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OIKOVOMIKEC, XPNUATOTTIOTWTIKEC KAl
VOUIOMATIKEG ECEAICEIG

2 UVOTTITIKI) TTapouaioon

Kata 1n ouvedpiaon Tou oTig 18 AekeuBpiou 2025, To AloiknTIKG ZupuBoUAio
atmo@dacioe va diatnproel apeTdBAnTa Ta Tpia Bacika emiTokia Tng EKT. H
emKaipotroinuévn agioAdynor Tou emBeRaiwvel Eava 0TI 0 TTANBWPICUOG avapéveral
va oTaBepoTtroinBei aTtov aTdX0 Tou 2% PECOTTPOBETHA.

ZUpQwva pe TIG TIPOBOAEG Twv euTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTrpatog Tou
AekepBpiou 2025 yia Tn ¢Wvn TOU EUPW, O YEVIKOG TTANBWPICHOS Ba diapopPwdEei
Katd péoo 6po o€ 2,1% 10 2025, 1,9% 10 2026, 1,8% TO 2027 ka1 2,0% TO 2028.
Ooov apopd Tov TTANBWPIoUO XWwpig TNV evépyeia Kal Ta €idn dIaTPoPng, Ol
EUTTEIPOYVWOVEG TTPOBAETTOUV OTI Ba dlapop@wbei kaTtd péao 6po o€ 2,4% 10 2025,
2,2% 10 2026, 1,9% 10 2027 ka1 2,0% 10 2028. O TTANOWPICHSG £xEl avaBewpnOei
TTPOG Ta Avw yia 1o 2026, KUpiwg TTEIBN O EUTTEIPOYVWHUOVES AVAPEVOUV TWPA OTI O
TTANBWPICHOG TwV UTTNPECIWY Ba pelwBei pe BpaduTepo pubud. H olkovouikn
avaTTTuén avapéveral va gival 1IoxupdTepn atréd 0,71 OTIG TTPOBOAEG TwV
eutreipoyvwpovwy tng EKT Tou ZemrrepBpiou 2025, wboupevn 18iwg atrd Tnv
eyxwpla ¢Atnon. O pubudg avamTugng avabewpndnke Tpog Ta dvw o€ 1,4% 10
2025, 1,2% 10 2026 ka1 1,4% 10 2027 ka1 avauéveTal va rapaueivel o€ 1,4% 10
2028.

To AioiknTiké ZupBoUAio gival atro@aciopévo va dilac@alioel 61i o TTANBwpPIoHOG Ba
oTaBepoTroindei oTov OTOX0 TOU 2% HEGOTTPOBeaUa. Oa akoAoubroel pia
TTPooyyion TTou BacileTal oTa ekdoToTe dloBEoIua oToIxEia Kal Ba AauBavel
atmo@doeig atrd ouvedpiaon ae ouvedpiaan yia Tov KaBopioud TNG KatdAAnAng
KaTeEUBUVONG TNG VOUIOUOTIKAG TTIONITIKAG. ZUYKEKPIPEVA, Ol ATTOPATEIG TOU
AioiknTikoU ZupBouliou 6oov agopd Ta emITOKIa Oa BacifovTtal aTnv a&loAdynon Tou
ylQ TIG TTPOOTITIKEG TOU TTANBWPICHOU Kal TOUg KIVOUVOUG TToU TIG TTEPIBAAAOUY, UTTO
TO TIPICUA TWV EICEPYKOPEVIIV OIKOVOUIKWY Kal XPNHATOTTICTWTIKWY OTOIXEIWY, KOBWG
Kal yia Tn SUVAMIKI TOU UTTOKEIEVOU TTANBWPICHOU Kal TNV £€VTaaon KE TNV oTToia
peTadideTal N VOUIoUATIKA TTOMITIKA. To AIOIKNTIKO ZUPBOUAIO dev SECUEUETAI EK TWV
TTPOTEPWY VIO CUYKEKPIYEVN TTOPEIA TWV ETTITOKIWV.

Oikovopikr) dpaocTnpIoTNTA

H oikovopia gival avBekTikA. AvaTrTixOnke pe pubuo 0,3% 10 vy~ Tpipnvo Tou 2025,
QAVTAVAKAWVTOG KUPIWG TNV gvioxuan TnG KATavaAwong Kal Twv emevdloewy. Ol
e€aywyEg auénonkav Kal auTéG, JE TNUAVTIKA CUMBOAN Twv XNUIKWV TTPOIOVTWV.
Kupiapxog Topéag 6cov agopd Tn olvBean TNG avatTuéng ATav ol UTTnNpPEaies, 10iwg
OTOV TOPEQ TNG TTANPOPOPIKAG Kal TNG ETTIKOIVWVIAG, EVW N dPaOTNPIOTNTA OTOV
Biounxavikd Kai ToV KATOOKEUOOTIKO TOPEQ TTAPEPEIVE AUETARANTN. AuTh n TAon Tng
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KaBodnyoUpevng atd TIG UTTNPETIEG avaTTTuENG gival TTIBavOv va GUVeEXIOTEi
BpaxutrpdBeapua.

H olkovopia weeAeital ammd pia oBevapr) ayopd epyaciag. H avepyia, n otroia
Slapopewbnke o€ 6,4% Tov OkTWwRpIo Tou 2025, BpioKeTal KOVTA GTO ICTOPIKA
XOUNAOTEPO TNG ETTITTEDO KaI N atracXOAnon auérdnke kata 0,2% 1o y* Tpiunvo.
Tautdxpova, n ¢ATNOoN Epyaciag UTTOXWPNOE TTEPAITEPW KAl TO TTOGOOTO KEVWV
Béoewv epyaciag BpioKeTal GTO XAUNAOTEPO ETTITTEDO TOU PETA TNV TTAVONUia TOU
COVID-19.

H eyxwpia ¢nTnon avapéveral va TTapapEivel 0 KUPIog TTpowdnTIKOG TTapdyovTag Tng
avamTuéng oTn wvn Tou gupw, UTTOOTNPICOPEVN ATTO TNV aUENON TWV TTPAYUOTIKWY
MIOBWV Kal TNG aTTaox6Anong, o€ éva TePIBAAAOV aVBEKTIKWY ayopwV EPYOTiag UE
TpwToPavr XaunAd moocooTd avepyiag. O1 TTpdoBEeTEG KPATIKEG BATTAVEG YIa
UTTOOOMEG Kal Guuva TTou avakoivwenkav 1o 2025, 18iwg otn MNeppavia, o€
ouvOUAo O WE TN BEATIWON TwY CUVBNKWY XPNHOTOBOTNONG AOYW TWV PEIWTEWY
TWV ETITOKIWY VOUIOUATIKAG TTONITIKAG a1To ToV loUvio Tou 2024 Kal YeTA, avapéveTal
€TTiONG va oTnpigouv Tnv gyxwpla oikovopia. Ocov apopd 1o eEwTePIKO TTEPIBAAAOVY,
evW eEakoAouBouv va ugioTavTal TTPOKANCEIS AvTaywVIOTIKOTNTAG, OPICUEVEG €€
auTwyv dI0PBPWTIKOU XaPAKTHPA, Ol EEaYWYEG avauéveTal va avakduwouy 1o 2026. H
BeATiwon auTtr) amodideTal oTnNV avakauywn TnG EWTEPIKAG NTNoNG €V HECW
MeloUpeVNG aBeRaiOTNTAG OXETIKA YE TNV EUTTOPIKK TTONITIKA, TTAPG T OTASIOKA
e€eNlooopevn emTidpaon Twv uYnAoTepwy dacpwv. O péoog €TACIOG PUBPGS augnong
Tou TrpaypatikoU AET mmpoBAEtTeTal va diapop@wbei oe 1,4% 10 2025, 1,2% 10 2026,
1,4% 10 2027 ka1 1,4% 10 2028. Z€ gUyYKpION PE TIG TIPOBOAEG TOU ZeTTTeURpiou
2025, o puBudg auénong Tou AETI €xel avaBewpnBei TTpog Ta Avw yia OAa Ta €Tn TOU
XPOVIKOU opifovTa TTPoROANG, avTavakAWVTag KAAUTEPQ atrd O,TI avauEvOTav
OTOIXEIQ, MEIWPEVN aBEBAIOTNTA OXETIKA WE TNV EMTTOPIKA TTOAITIKN, EVIOXUMEVN
eEWTEPIKA ¢ATNON KAl XOUNAOTEPEG BIEBVEIG TINEG TWV EVEPYEIOKWY ayaBwV.

To AioiknTikO ZupoUAio Toviel Tnv eTTeiyouca avaykn va evouvapwoei n {uvn Tou
€UPW KOl N OIKOVOMIa TNG OTO ONUEPIVO YEWTTONITIKO TTEPIBAAAOV. ETTIKpOTEI TNV
€KKANan 1Tou atreuBuvel n EupwTraik ETITPOTIA TPOg TIG KUBEPVATEIG VO SWO0UV
TTPOTEPAIOTNTA OTA PILOCIUA dNUOCIA OIKOVOUIKA, TIG OTPATNYIKEG ETTEVOUCEIG KA TIG
O10pBPWTIKEG HETAPPUBUICEIG TTOU TTpoayouV TNV avaTTuén. Eival kpioipo va
atreAeuBepwBei T0 TTAAPEG duvapiké TnG Eviaiag Ayopdg. Exel emmiong CwTikA
onuacia va evioxuBei TTEpAITEPW N EVOTTOINGN TWV KEQAAQIAYOPWYV HUE TV
OAOKAPWON TNG £VWONG ATTOTANIEUCEWY Kal ETTEVOUCEWV Kal TNG TPATTECIKAG
évwang, Bdoel PINGS0EOU XpovodiaypauPaTog, Kal va ekO0BEl ypriyopa o Kavoviouog
OXETIKG Pe TN BE€0TTION TOU YN@IOKOU EUPW.

MANBwpIouOG

O eTAgI0¢ TTANBWPIOUOG, OTTWG PeTpeiTal Pe Baon Tov Evappoviouévo Aciktn Tipwv
KatavaAwTr (EVATK), kupaiveral eviog atevou dIaoTRPaTog atmd TV Avoign Tou
2025 ka1 petd kai rapépeive ato 2,1% tov NoéuBpio. O TIuEG TNG evépyelag ATav
kat& 0,5% xaunAdTepeg atrd 6,11 Tov TTponyouuevo NoéuBplo, £meita atmod
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peyaAUTepn peiwan Tov OkTWRPI0 Tou 2025. O TTANBWPICHOS TwV EIBWV dIBTPOPAG
Atav 2,4%, émeira amé 2,5% tov OkTwpplo kal 3,0% Tov ZemTéuppio. O
TTANBWPICHOG XWPIG TNV eVEPYEIQ Kal Ta €idn dlaTpo@ng ATav aTabepdg a1o 2,4%,
KaBwg Ta ayaBd Kal o1 UTTNPECIEG KIvHBNKav TTpog avTiBeTeg kaTeubuvoeig. O
TTANBwPIoHSS TV ayabwy peiwbnke ae 0,5% Tov NoéuBpio, atmd 0,6% Tov
OkTtwppio kal 0,8% Tov ZemTéuPpio. O TTANBWPICPOS TWV UTINPECIWY AUEABNKE o€
3,4% Tov OkTWwPpI0 Kai 3,5% Tov NoéuBpio, atmd 3,2% Tov ZeTTéURpIo.

O1 &¢eikTeg TOU UTTOKEIMEVOU TTANBWPICHOU PETABARBNKAV EAGXIOTA TOUG TTPOCPOTOUG
MAVEG KAl TTAPEPEIVOV CUVETTEIG IE TOV HECOTTPOBECHO OTOXO 2% Tou AIOIKNTIKOU
ZupBouAiou. Av Kkal 0 puBudg auénong Twv kePdWV ava povada TTPoidvTog
TTapépeive aueTdRANTOG 1O ™ Tpiunvo Tou 2025, 1o KOOTOG epyaciag avd povada
TTPOIOVTOG AUENONKE PE EAAPPWS UYWNASTEPO pUBUO atTd O,Ti To B Tpiunvo. O1
apoIBég ava atracohoUuevo augnonkav pe eTAoIo pubuod 4,0%. H aldénon autr ATav
MEYOAUTEPN ATTO O,TI AVAPEVOTAV OTIG TIPORBOAEG EPTTEIPOYVWHOVWY TOU ZETITEUBPIOU
2025 kal opeINdTaV o€ TTANPWHES TTEPAV Kal Avw Twv ouPBaTikwy amodoywv. Ol
O¢eikTeG HEANOVTIKWV €EENIEEWY, OTTWG 0 BeikTNG TNG EKT yia Tnv TTapakoAoudnon Twv
MIOBWV Kal Ol EPEUVEG YIa TIG TIPOCBOKIEG GO0V aPopd Toug HIoBoUG, uTTOdNAWVOUV
OTI 0 pUBPOG aUENONG TwV PICOWYV Ba PETPIOOTEN T ETTOPEVA TPIUNVA KOl OTN
ouvéxela Ba aTaBepoTroindei KATTWG o€ TTITTESO KATW TOoUu 3% TTPOG TO TEAOG TOU
2026.

O1 TTepIc0OTEPOI BEIKTEG PETPNONG TWV TTIO HAKPOTTPOOETUWY TTPOCDOKIWY YIa TOV
TTANBwpIouS cuvexifouv va diapopewvovTal YUpw oTo 2%, yeyovog TTou oTnpidel Tn
oTaBepoTToinaon Tou TTANBWPICHOU YUpw atrd Tov oTdX0 Tou AIOIKNTIKOU ZUpBouAiou.
O TANBwpPIopOG TTPoRAETTETON Va pelwBEl aTTd 2,1% T0 2025 0¢ 1,9% 10 2026 KaI
1,8% 10 2027 Kal 0TNn cuvéXEla va augnOei kal va dlapopPwoei oTov HECOTTPOBETUO
0oT6X0 Tou AloIKNTIKOU ZupBouAiou yia pubud 2% 1o 2028. H avauevouevn peiwan
TOU YEVIKOU TTANBwpPIoHoU oTnv apxr Tou 2026 avtavakAd pia kaBodikn eTTidpaon
Baong TTpogpxOPEVN ATTO TIG TIMEG TNG EVEPYEIAG, EVW O TTANBWPICUOG TWV [N
EVEPYEIOKWY OUVIOTWOWYV Ba TTPETTEN va TUVEXIOEI va UTTOXWPET KaB’ 6An Tn didpkeia
Tou 2026. H cupBoAA Tou TTANBWPICHOU TNG EVEPYEIAG OTOV YEVIKO TTANBWPIoUO
QAvaPEVETal VA TTOPAUEIVEI CUYKPATNUEVN £wg Ta TEAN Tou 2027 Kal TN CUVEXEID va
augnBei onuavTikd 1o 2028 Adyw TNG AvapeEVOUEVNG EQAPUOYAG TOU ZUCTHNATOG
Eptropiag AikaiwpdaTtwy Ekmmoutrwv 2 (XEAE2) 1ng EE, pe avodikn etridpaon 0,2 Tng
TTOo0CTIaiag povadag oTov yeviké TTANBwpIcHS. O TTANBwpPIouog Baoel Tou EVATK
XWPIG TIG TIUEG TNG EVEPYEIAG Kal TwV €10WV dIATPOPAG AvaPEVETAI va PEIwBEl atrd
2,5% 10 2025, 0¢ 2,2% 10 2026 ka1 2,0% 10 2027 ka1 1o 2028. O TTANOWPICPOG TWV
€1I0Wv dlaTpo@ng avauéveral, BAcel Twv TTPOROAWY, va PeIwBE onuavTikd, kKabwg Ba
€£aaBevoUlv o1 €MOPATEIG ATTO TIG TIPONYOUUEVEG AUEATEIG TWV BIEBVWV TIHWYV TWV
TPOYINWYV Kal TIG DUOHEVEIG KaIPIKEG OUVONKeG aTn OIAPKEID TOU KOAOKAIPIOU, Kal
TPoBAETTETAI va 0TaBEPOTTOINBET O€ £TTiTTEdA EAAPPWGS Avw Tou 2% aTrd Ta TEAN TOU
2026 ka1 petd. O TANBwpIouog (Baoel Tou EVATK) xwpig TNV evépyeia Kai Ta €idn
d1aTpo@AG TTPoPRAETTETAI Va aTToKAINaKwOEi atrd 2,4% 10 2025 o€ 2,0% 10 2028,
KoBwg 0 TTANBwPICPES TWV UTTNPECIWY Ba PEILVETAI £V HEOW APPBAUVONG TWV
TMETEWY aTTO TO KOOTOG £PYATIOg Kal KaBWG N TTponyoUpEvVn avaTtiunan Tou eupw Ba
EVOWMaTWVETAI 0TNV aAuaida TiuoAGynong, TrepiopifovTag Tov TTANBWPICUO Twv
ayabwv. O pubudg algnong Twv YICBWY avap£VETAl VO GUVEXIOEI va UTTOXWPET EVTOG
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Tou 2026 kal oTn ouvéxela va oTaBepoTtroinBei yopw aT1o 3%, €¢EAIEN TTou Ba
uttooTnpixBei atrd TNV avBekTIKA ayopd epyaaciag kai Tnv dvodo Tng
TTAPAyWYIKOTNTAG PE PUBPO eAa@pwg XapnAdTepo Tou 1%. H algnon Tou kdoToug
epyaoiog avd yovada TTPoiovTog avauéveTtal va eTmRpaduvBei, av kail n emTidpaon
oTov TTANBwWPICHO exTINATAI OTI Ba avTIOTABUIOTE ev HEPEl aTTO TN OTAdIOKA
avakapyn Twv TTepIBwpiwv kEPOOUG aTn SIAPKEID TOU XPOVIKOU opifovTa TTPOBOANRG.

>& oUykpIon Ye TIG TTPOROAEG Tou ZeTrTePpiou 2025, Ol TIPOOTITIKEG YIA TOV YEVIKO
TTANBwpPIoO (Bdoel Tou EVATK) éxouv avaBewpnBei Tpog Ta dvw katd 0,2 Tng
TTooooTIaiag povadag yia 1o 2026, aviavakAWwVTag Ta TTPOCQATA YN aVAPEVOUEVA
oToixeia yia Tov TANBwpiopo (Bdoel Tou EVATK) aAAG kal yia Tnv adgnaon Twv
MIOBwWV, yeyovog TTou 0drynoe o€ agloonueiwTn avaBewpnon TTPog Ta Avw Twv
TTPOOTITIKWYV YIa Toug HioBoug. H TTpooAn yia Tov TANBwpioud (Bacel Tou EVATK)
avaBewpnBOnKe EAAPPUWG TTPOG Ta KATW Yia TO 2027 WG ATTOTEAECUA TNG EKTIMWHPEVNG
XOUNAOGTEPNG CUUBOARG TNG CUVIOTWOAG TNG eVEPYEING, HEBOUEVOU OTI N EQAPUOYH
Tou 2EAE2 avapéveral TAéov va avaBAnOei yia 1o 2028 avti Tou 2027, av Kai n
OUMBOAN auTr) avauéveTal va avTIoTABUIOTE ev HEPEl aTTO TNV ETTITAXUVOT TOU
TTANBWPICHOU TWV UTTNPECIWV.

A&loAdynon Kivouvwy

Evw o1 eutropikég evidoelg éxouv e€acBeviael, To EUPETARANTO aKOUN OIEBVEG
mePIBAANoV Ba ptTopouce va diaTapdgel TIg aAuaideg epodlacuou, va TdpAoEl
QAvVOOTAATIKA OTIG €EAYWYEG Kl va ETTNPEACEI APVNTIKA TNV KATavaAwan Kal TIg
emmevouoelg. Mia emdeiviwon Tou KAIHATOG OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG AyopES Ba
MTTOpPOUCE VA 00NYNOEl OE AUOTNPOTEPEG OUVONKEG XpNUATOdATNONG, MEYAAUTEPN
ampoBupia avaAnyng KivoUvwy Kal agBevéaTtepn avamTuén. O1 yewTToMITIKEG
EVTAOEIG, 1IBiWG 0 adikaloAdynTog TTéAepog TnG Pwaiag katd tTng Oukpaviag,
e€akoAouBouv va atroteAoUv onuavTikA TNy apeRaidTnTag. AVTIBETWG, Ol
TTPOYPAPUATICOUEVEG DATTAVEG VIO GUUVA Kal ETTEVOUCEIG, GE GUVOUACOWUO HE TIG
METAPPUBUICEIG TTOU TTPOAYOUV TNV TTAPAYWYIKOTNTA, EVOEXETAI VO SWOOUV OTNV
avaTrTuén yeyaAlTepn ammo Tnv avapevopevn avodikr wlnon. H evioxuon Tng
EUTTIOTOOUVNG TWV ETTIXEIPACEWY Ba UTTOPOUCE VA TOVWOEI TIG IBIWTIKEG ETTEVOUTEIG.

O1 TTPoOTITIKEG YIa TOV TTANBWPICHS e§akoAouBolv va TrepIBaAAovTal aTTd
peyaAUTepn aeBaidTnTa ammd 6,1l GUVABWG eEaITiag TOU EUPETARANTOU KON
O1e6voug TTepIBGAAovTOG. O TTANBWPICPOS Ba pTTopouoe va diauopPwlei o€
XOUNAGTEPO €TTiTTEDO, AV N Avodog Twv dacpwv Twv HIMA odnyoloe o€ peiwon Tng
ZATNONG Yia e€aywy£g ayabwyv Kal UTTNPECIWY TNG {WVNG TOU EUPW KaI QV Ol XWPES
pe TTAeovadov duvapikd augavav TG EEaywyEG TOUg TTPOG Tn {wvn TOU EUPW.
EmriiTAéov, éva 1oxupdTEPO €Upw Ba pTTopolae va wlroel TTPog Ta KATW Tov
TANBWPIGUS TTEPICOOTEPO aTrd O,TI avapéveral. Mia augnon tng PeTaBAnTOTNTAG KAl
TNG ampoBupiag avaAnwng KivoUvVwyV OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG ayopég Ba emdpouoe
apvnTikG oTn ¢ATNON Kal ETTOPEVWG Ba peiwve Kal Tov TTANBwPIoHS. AvTIBETWG, O
TANBwPIoUSG Ba utTopoUae va diapopewdei oe uPnAdTEPO £TTITTESO, AV O
MEYOAUTEPOG KATAKEPHUATIONOG TWV TTAYKOOUIWY aAUCiIdwY £podiacpol wbouaoe
TTPOG TA AVW TIG TIHEG TWV EICAYONEVWY, TTEPIOPICE TNV TTPOCPOPA KPICIHWY TTPWTWV
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UAWV Kal ETTETEIVE TOUG TTEPIOPITHOUG OGOV aPopd TO TTAPAYWYIKO OUVAMIKO GTNV
olkovopia Tng ¢uwvng Tou eupw. Mia BpadUiTtepn uTToXWENON TWV JICOBOAOYIKWYV
méoewv Ba PuTTopoUcE va KaBuoTeproel TN PEiWOT Tou TTANBWPICKOU TWV TINWV TWV
uttnpeoiwy. H evioxuon Twv datravwy yia TNV duuva Kai TiIg uttodopég Ba utropouce
€TMioNng va augnoel Tov TANBwPICHO HecOTTPOBecUa. Ta akpaia Kaipik& @aivoueva,
Kal N eEeAlooduEVN KAIMATIKA Kpion YevIKOTEPQ, Ba utTopoloav va wlrjgouv TTpog Ta
Avw TIG TINEG TwV €10WV SIOTPOPNG TTEPICCOTEPO ATTO O,TI AVAPEVETA.

XpNUATOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUATIKEG TUVONKEG

Ta emTéKIa TNG AYOPdas £xouv augndei petd Tn ouvedpiaon Tou AloIKNTIKOU
>upBouliou oTig 30 OkTwRpiou 2025. Ta eMTOKIA TWV TPATTECIKWY XOPNYACEWV Yia
TIG ETTIXEIPNOEIG Eival O€ YEVIKEG YPAUUEG OTABEPA ATTO TO KAAOKAipI KAl HETA, agoU
MEIWONKAV KATOTTIV TWV PEIWOEWY TWV ETTITOKIWY TTOAITIKIAG Tou 0Tn SIApKEIQ TOU
TTponyoupuevou étoug. Tov OkTwRpIo diapopewbnkav o€ 3,5%, dev TTapouciacav
OnAadn petafoAn og oxéon pe Tov ZemTéPPBpio. To KGOTOG TNG XpNHaTodoTNONG
péow TNG €kdoong xpeoypdewy ATav 3,4%, €1TioNG KOVTA OTO £TTITTESO TOU
ZemrreyPpiou. To HECO ETTITOKIO TWV VEWV EVUTTOBNKWY OTEYAOTIKWY dAVEIWV EUEIVE
Kal autd oTaBepo oto 3,3% Tov OKTWRPIO.

O1 TpaTTedIKEG XOPNYATEIG TTPOG TIG ETTIXEIPNOEIG augrBnkav katd 2,9% o€ €TAoIa
Bdon Tov OkTwRpIo, AuETARANTEG aTTd Tov ZeTTéURpPIo. H €kdoon ouoAdywv Tou
ETTIYXEIPNMOTIKOU TOpEa auénodnke Kata 3,2%, TTAPAPEVOVTAG ETTIONG OE YEVIKEG
YPOMMEG apeTABANTN. H xopriynon evuttoBnKwy OTEYAOTIKWY daveiwv evioxXUONKE,
KaBwg auénbnke katd 2,8% émeima atrd 2,6% Tov ZemTéUPBpIo.

Z0P@wva Pe TN OTPATNYIKA TOU YIA TN VOUIGHATIKA TTOAITIKA, TO AloiKnTikKG ZupBoUAio
agloAdynoe o€ BABoG TN oxéon TNG VOUIOUATIKNAG TTONITIKAG PE TN XPNMATOTTIOTWTIKN
otaBepoTnTa. OI TPpATTECEG TNG WVNG TOU EUPW Eival avOEKTIKEG, OTNPICOUEVEG aTTO
I0XUPOUG OEIKTEG KEQAAQIOU KAl PEUCTOTNTAG, OTIBAPH TTOIOTNTA GTOIXEIWV
evePYNTIKOU Kal oBevapn kepdogopia. Opwg N YEWTTONITIKN aeBaidTnTa Kai n
mBOavoeTNTa AIPVIdIAg AvaTINOAOYNONG OTIG TTAYKOOMIEG XPNHUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG
B€Touv KIvOUVOUG yIa Tn XPNUATOTTIOTWTIKA 0TaBepdtnTa aTn {Wvn Tou eupw. H
MOKPOTTPOANTITIKA TTOAITIKF) €§OKOAOUBEI va atToTEAET TNV TTPWTN YPAPMN AUUVOG KaTd
TNG CUCCWPEUCNG XPNUATOTTICTWTIKWY EUTTABEIWY, EVIOXUOVTAG TNV avOEKTIKOTNTA
Kal d1aTNPWVTAG Ta TTEPIBWPIA JaKPOTTPOANTITIKAG TTOAITIKNG.

ATTOQAOCEIG VOUIOUATIKAG TTOAITIKNG

Ta emtéKia TNG BIEUKOAUVONG ATTOB0X NG KATOBETEWY, TWV TTPALEWV KUpIag
avaypnuaTodoTnong Kai Tng SIEUKOAUVONG OPIaKAG XPNUaToddTnaNG diatnpronkav
apetaBAnTa o€ 2,00%, 2,15% kai 2,40% avTIoTOIXWG.

Ta xapTo@UAdKIa TOU TTPOYPAPMATOG ayopdas oTolxeiwv evepynTikou (APP) kai Tou
€KTOKTOU TTPOYPAUUOTOG ayopdg GToIXEIWV evepynTIKOU Adyw TTavdnuiag (PEPP)
MEIWvVOVTal JE HETPNUEVO Kal TTIPOBAEWINO puBuo, KaBwe To EupwaldaTtnua dev
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eTTavetrevoUel TTAEOV T TTOOA KEPAAaiou atTd TNV €§6QANGN TITAWV KATA TN AREN
TOUG.

2UPTTEPOO O

Katd 1n ouvedpiaon Tou oTig 18 AekepuBpiou 2025, To AloiknTiKé ZupBouAio
amo@dacioe va diatnpnoel apetdfAnTa Ta Tpia Bacika emtokia Tng EKT. Eival
amo@aciouévo va diac@aAioel 6T 0 TTANBwpIcuSS Ba oTabepoTroindei aTov OTOXO
ToU 2% peootrpdBeopa. Oa akoAoubrioel pia TTpooyyion TTou BacieTal oTa
ekaoToTe dlaBéoipa oToixeia kal Oa AauBavel amo@doeig amd cuvedpiaon o€
guvedpiaan yia Tov KaBopiopd TnG KAatdAANANng karelBuvong TNG VOUIGPATIKAG
TOANITIKNAG. O1 atro@doeig Tou AloiknTikoU SupyBouliou 6oov agopd Ta emmTOKIa Oa
BaaciCovtal oTnv a&loAdynar) Tou yia TIG TIPOOTITIKEG TOU TTANBWPICHOU Kal TOUG
KIvdUvoug TTou TIG TTEPIBAAAOUY, UTTO TO TIPICHA TWV EICEPYXOPEVWVY OIKOVOMIKWY Kal
XPNUOTOTTIOTWTIKWY OTOIXEIWV, KOBWG Kal yia TN SUVAUIKI] TOU UTTOKEIJEVOU
TTANBwWPICHOU Kal TNV £vTacn Pe TNy oTroia HeTadideTal N VORICHATIKA TTOAITIKN. To
AloIKNTIKG ZupuBoUAIo Oev BeTHEUETAI EK TWV TTPOTEPWV YIA CUYKEKPIKEVN TTOPEIT TWV
ETTITOKIWV.

2€ KGBe TrepiTrTwaon, To AIOIKNTIKO ZUphBOUAIO gival £TOIPO va TTPOCAPPOTEl OAa Ta
péoa TTou €xel aTn SIGBECT] TOU EVTOG TWV OPIWV TNG EVIOARG TTOU TOU €xeEl avaTeDEi,
TTPOKEINEVOU VA Blaa@aAioel 0TI 0 TTANBwpPIouOG Ba oTaBepoTToinBei e diatnphcIUo
TPOTTO OTOV HECOTTPOBET O OTOXO TOU Kal va dIa@UAAEel TNV opaAr] AsiToupyia Tou
MNXavIoPOU PETABOONG TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKNG.
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ECwTepIKO TTEPIBAAANOV

H maykéaouia oikovouyia éxer emideiéel avOeKTIKOTNTA UEXPI OTIYUAS TTAPG TIS
avriéooTnTeS TOU TTPOoKAAsoav o1 6aouoi kai n auénuévn aBeBaidtnra. H
QAVOeKTIKOTNTa auTH UTToOTNPIETAl KUPIWS aTTd £TTEVOUTEIS TTOU CXETICOVTAl UE TNV
TEXVNTH vonuoouvn, 18iwg oTig HIMA. AuTéG o1 eTTEVOUOEIS EVIOXUOUV TO TTAYKOOUIO
EUTTOPIO TEXVOAOYIKWV TTPOIOVIWY Kal 00nNyoUv O€ KEPON OTIC AYOPES UETOXWY, AV KAl
Eyeipouy eTionNg avnouxies OXETIKG UE TIC QTToTIUAOEIS. Eva utmooTnpIKTIKO uiyua
TOAITIKAG LETAEU TWV IEYAAWV OIKOVOUIWY EXEI ETTIONG LIETPIAOEI OPICUEVES QTTO TIC
APVNTIKES ETTITITWOEIS TWV EUTTOPIKWY EVIATEWV Kai TNS aBeBaidtnTag. AAMeS OeTikéG
g€eliéeic rapéxouv avakoupion aTnv maykoouia oikovouia. Meraéu autwv givai ol
XAUNABTEPES TIUES TOU TTETPEAQIOU, N XAAGPWON TWV XPNUATOTTIGTWTIKWY OUVENKWYV,
ol xaunAorepor daouoi kar n eEAappwgs peiwuévn moAimikn aBefaiotnta. Q¢ ek TouTou,
Ol TTPOOTITIKES YIA TNV TTAYKOOUIA aVATTTUEN OTIS JAKOPOOIKOVOUIKES TTPOBOAESC TwV
gutreipoyvwuovwy Tou Eupwaouariuarog tou AskeuBpiou 2025 éxouv avaBewpnBei
EAQQPWS TTPOC Ta Avw O€ TUYKPION UE TIS TTPONYOULEVES TTPOBOAES, WOTOCO
TaPaUEVOUV OUYKPATNEVES OE OXEDN UE TOV TTPO TN mavdnuiag péao 6po Toug. O
YEVIKOS TTANBWPIOUOS TIUWYV KATavaAwTH OTIC UEYAAES TTPONYUEVES KAl QVAOUOGLIEVES
OIKOVOUIES TNG ayopdcs avauéveral, Baocel Twv mpoLoAwv, va ueiwbei oTadlakd Kai ue
KATTWGS TaxUTEPO PUBUS OE GUYKPION LIE TIS TTPONYOUNEVES TTPOBOAES.

H Trayk6opia olkovopia éxel emidei§el avOeKTIKOTNTA PEXPI OTIYMAG TTAPd TIG
avTI§00TNTEG TTOU TTPOKAAeTaVv o1 Saopoi Kal n augnuévn apBefaidétnTa. Ta
EI0EPYOPEVA OTOIXEIO YIO TO ¥ TPiuNVO utTodnAWvouV eAappd emiBpaduvon Thg
TTAYKOOMIOG OIKOVOMIKAG 8paaTnpIOTnNTaG O oUYKpPIoN We To B Tpipnvo Tou 2025. O
TTAYKOOMIOG (Xwpig TN {wvn Tou eupw) oUvOeTog AgikTng YTTeuBuvwy MpounBeiwv
(PMI) yia Tnv TTapaywyr] utroxwpnoe eAa@pwe atro Toug Bepivoug IAVES Kal
Slapopewbnke og 52,8 Tov NoéuBpio (Aldypauua 1). Z0P@wva pe autév Tov O&iKTN
EPEUVWV, N OIKOVOUIKH BpaaTtnpidTnTa Tov NoéuBplo empBpadivenke OTIg
TTEPIOOOTEPEG YEYAAEG OIKOVOpieg. ZTIG HIMA, n uttoxwpnon Tng pacTtnpidétnTag oTov
TOMEQ TWV UTTNPECIWY QVTIOTABUIOTNKE ev PEPEI aTTO TN BEATIWGN TNG YETATTOINONG,
evw N Kiva katéypaye Peioelg kal otoug dUo Toueig. O1 dnuocieloelg EBVIKWY
OTOIXEIWV YIa TO Y~ TPIUNVO ETTIRERAILIVOUV O YEVIKEG YPAUMES TNV AVOUEVOUEVN
empBpaduvon Tou pubuoU avaTTugnG, OTTWG EVOWHATWVETAI OTIG JAKPOOIKOVOUIKEG
TTPOPBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTipartog Tou Aekeufpiou 2025.

Oikovopikd AgAtio, Telxog 8 / 2025 — OIKOVOUIKEG, XPNMATOTTIOTWTIKEG KAI VOUIOUATIKEG

e€ehiteig 8
E€wtepikd epIBGAAOV



Aiaypappa 1
Maykoouiog deiktng PMI yia Tnv TTapaywyn (Xwpeig Tn dwvn Tou €upw)
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Mnyég: S&P Global Market Intelligence kai uTroAoyiopoi TwV epTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT.
2nueiwon: H ypappn oto eTritedo Twv 50 povadwyv Tou BEKTN avTIoTOIXEI 0TO OUBETEPO OpIO. 10 TTPOCPATEG TTAPATNPATEIG:
NoépBpiog 2025.

‘Ocov agopd 1o péANov, apkeTEG BETIKEG £EEAIGEIG AVAMEVETAI VO AVOKOU@IoCOUV
TNV TTOYKOOMIA OIKOVOUIa. X€ QUTEG CUYKATOAEYOVTAI OI XAUNAOTEPEG TIMEG TOU
TETPEAQIOU, N XOAGPWON TWV XPNHOTOTTIOTWTIKWY OUVONKWY, oI Jelwpévol daooi,
1I8iwg peTatu Twv HIMA kai Tng Kivag, kai n eAa@pwg Yeiwpévn TTONITIKR aBeRaidTnTa.
H dnuoacicuon BeTiIkOTEPWY ATTO 6,TI AVAUEVOTAV OTOIXEIWV aTTO TIG MEYAAEG
OIKOVOMieG cuvéRaAav eTTioNg oTnV EAa@Pa BEATIWON TWV TTPOOTITIKWY YIa TV
TTaykOopIa avamTuén, n oTmoia wWoTOCO TTAPAUEVEI UTTOTOVIKI) O€ OXEON UE TOV TTPO
TNG TTavonuiag péoo 6po TnG. ExTipdral 611 Ba avéABel oTo 3,5% 10 2025 kal oTn
ouvéxela Ba peiwBei aTo 3,3% 10 2026." Bdaoel Twv TTPOROAWV TwV
EMTTEIPOYVWHOVWY, N TTAYKOOUIO avATTTUEN TTPORAETTETAI VO SIATNPACEI QUTHV TNV
uttoTovikf duvapikn T6co 10 2027 o0 Kal To 2028.

H eAa@pwg 1I0xupOTEPN TTAYKOOMIO aVATITUEN O OUYKPION UE TIG TIPONYOUUEVEG
TTPOPROAEG avTavakAG o€ HeyAAO BaBud TIG EVTOVOTEPEG TTPOOTITIKEG AVATITUENG TOOO
yia Tig HIMA 600 ka1 yia Tnv Kiva. EkTdg atmd Toug xaunAdtepoug daopoug, ol
TTPOOTITIKEG avATITUENG Yia TIG HIMA avaBewpriBnkav eAa@pwg TTpog Ta Gvw Adyw
TNG avOeKTIKOTEPNG aTTO O,TI AVAPEVOTAV EyXWpPIag {ATNoNG, n oTToia evioxUeTal
BpaxutrpdBeoua ato Tig BeTIKEG £TTIOPACEIG TOU TTAOUTOU, TTOU ATTOPPEOUV ATTO TIG
TTPOOQPATEG ECEAICEIC OTIG TIMEG TWV PETOXWYV, KAl ATTO TIG UTTOBECEIG yIa CUVOANIKA
uynAGTepEG dnuociovouikég datraves. Ooov apopd Tnv Kiva, ol TTpoBoAEG yia Thv
augnon Tou TTpayuatikou AET yia 1o 2025 kai To 2026 €xouv etTiong avaBewpnOei
ENOQPWG TTPOG Ta Avw, WAOTE VO AVTAVOKAOUV HIa I0XUPOTEPN OUVANIKA TWV
e€aywywyv Kal geyaAlTepng KAIMAKOG SNPOCIOVOMIKA PETPA TOVWONG TNG OIKOVOUIag
ato 6,11 €ixe ekTIMNOE TTponyouuévwg. O1 TTPOOTITIKEG avaTITUENG Yia To Hvwpévo
BagiAeio £xouv avabBewpnBei eAa@pwg TTPOG Ta KATW AGYW TwV TTPORAETTOPEVWV
METPWY ONPOCIOVOUIKAG €§Uyiavong.

T Ta epioaoTePeg AeTITOPEPEIEG, BA. “MOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EPUTIEIPOYVWHOVWY TOU
EupwouoTthpaTog yia tn dwvn Tou eupw, AsképBpliog 20257, mou dnuocielBnkav aTov SIKTUAKO TOTTO TNG
EKT oTig 18 AekepfBpiou 2025.

Oikovopikd AgAtio, Telxog 8 / 2025 — OIKOVOUIKEG, XPNMATOTTIOTWTIKEG KAI VOUIOUATIKEG

e€ehiteig 9
E€wtepikd epIBGAAOV


https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202512_eurosystemstaff~12ead61977.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202512_eurosystemstaff~12ead61977.el.html

O1 kivduvol yia TIG TIPOOTITIKEG TNG TTAYKOCGMIAG AVATITUENG KAl YIA TIG TTPOOTITIKEG TOU
TTaykOopiou TTANBwpIouoU yivovtal 6Ao Kal TTI0 I00pPOoTTNUEVOI, KaBWG oI BaCIKoi
TTAPAYOVTEG HOAKPOOIKOVOUIKOU Kal XPNUATOOIKOVOUIKOU KIvOUvou KaBioTavTal 1o
au@iTTAEUpoOI. Z€ auToUg TTEpIAapBAvovTal KivOuvol TTou OXETICOVTAl UE TIG EUTTOPIKEG
Kal OnNUOCIOVOUIKEG TTONITIKEG, KOBWG Kal Kivduvol TTou OXETICOVTal PE TNV TEXVNTH
vonuoouvn (TN) kai TIg YeWTTONITIKEG €EEAIEEIS. MNa TTAPAdEIYHA, EVW Ol EUTTOPIKES
eviaoelg Ba yrropoucav va KAIHakwBoUv kal TTAA, 18iwg petagu HMNA kai Kivag, pe
OUCHEVEIG ETTITITWOEIG TNV TTAYKOOUIA OIKovouia, N KuBEépvnon TpauTr gival Tmiong
mMBOavOV va onUEIoEl TIPO0S0 OTIG EUTTOPIKEG dIaTTPAYHATEUCEIG, YEYOVOG TTou Ba
MTTOPOUCE VA £XEI EUEPYETIKEG CUVETTEIEG.

O puBuo6g aUENONG TWV TTAYKOOHIWYV EI00YWYWV TTPORAETTETAI VA TTOPAMEIVEI
oTa0epo6g 1O 2025, aAAd n SuvapikA Tou avapéveral va emipaduveei To
€TOpEVO £T0G. Ta EI0EPXOPEVA aTOIXEIO ETTIBERAILLVOUV OTI Ol EEAYWYEG NUIAYWYWV
TToU oxeTiCovTal pe eTevduoelg o€ TN diatipnoav 1n duvapikA Toug To Y’ Tpinnvo,
1I0iwg o€ ouvapTtnon pe TiG e€eAigelg oTig HIMA. TauTtdxpova, To EUTTOPIO TWV
UTTOAOITTWYV ayaBwv atrodeixBnke PAAAOV UTTOTOVIKO. Ta EICEPXOMEVA OTOIXEID
empBeBaiwvouv €TTiong OTI 0 PUBPGG AUENONG TWV KIVECIKWY EEAYWYWYV TTAPAUEVEI
IoXUp06G. O pubudg alfnong Twv TTAYKOOUIWY EICAYWYWV aVaPEVeTal, BATEl TWV
TTpooAwv, va avéNBel o€ 4,4% 1o 2025, avtavakAwvTag o€ peyaio Babud tnv
éviovn avodo TWV E1I0AYWYWV TO TTPWTO €EANNVO TOU £TOUG TTOU OXETICETAI JE TV
eutTpoaBoBapr) ¢ATNon v OWel Twv dacpwy, TTPOoToU peIwbei ot 2,0% T0 2026 Adyw
NG duopevoUG eTTiIOPATNG TWV BACHUWY. 2Tn CUVEXEIA, O PUBUOS algnong Twv
TTAYKOOMIWYV EI0QYWYWV TTPORAETTETAI VO avakduwel o€ 3,1% 1600 10 2027 600 Kal
10 2028. OI TTPOOTITIKEG YIA TIG TTAYKOTHIEG EI0QYWYEG EXOUV avaBewpnBei anuavTika
TTPOG Ta AVW YIO TO TPEXOV KAl TO ETTOPEVO €TOG O OUYKPION YE TIG TIPONYOUMEVEG
TTPOROAEG, eV o1 TTPOROAEG yia To 2027 TTapauévouv aueTaBAnTeg. H eviovoTepn,
Baoel Twv TTpooAwyv, alfnon Twv EI0AYWYWY UTTOCTNPICETAl OTTO TOUG
XapnAdTepoug daopolg TTou cupwvAenkayv petagl HIMA kar Kivag, kabwg kai atrd
TN OXETIKA 10XUPN SUVAMIKH TNG AVATITUENG OTIG aVABUONEVEG OIKOVOUIEG TNG ayOopPdG.
MeTagu Twv avadudpevwy OIKOVOUIWY, N Ivoia Eexwpilel 6oov agopd Tnv UpwaTn
OIKOVOMIKA TNG OpacTnpIOTNTA KAl TNV aUENon TWV EI00YWYWV.

O yevik6g TANOwpPIoHOG oTa HEAN Tou OpyaviopoU OIKOVOUIKAG ZuveEpyaoiag
Kail Avatrtuéng (OOZA) auénbnke eAappwg Tov NoéuBpio. O emmoiog puBudg
TTANBwpIopoU Baoel Tou Aciktn Tipwyv KatavaAwTr (ATK) og OAeg TIG XWPES-UEAN
Tou OOZA, ek16G TNG Toupkiag, augnonke ehagpd oe 3,0% Tov NoéuBpio amé 2,9%
Tov OkTWRpPI0. H auénon autr ogeiletal oTnNV eAA@PWS uWnNASTEPN GUMUBOAN TNG
OuVIOTWOAG TWV €1I0WV dIATPOPNG Kal Tou TTupfiva Tou TTANBwpiopol (Aidypapua 2).
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Aiaypappa 2
MAnBwpiouég Baoel Tou ATK otov OOZA

(eTAOIEG TTOOOOTICIEG HETARBOAEG, OUUBOAEG O€ TTOCOOTIAEG HOVADES)
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Mnyég: OOZA kal UTTOAOYIOHOI ENTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Znueiwoelg: To oUuvolo Tou OOZA TrepIAapBAVE! TIG XWPEG TNG JWVNG Tou eupw TTou eival PéAN Tou OOZA kai e§aipei Tnv Toupkia.
YTrohoyideTal pe BAan TOUG ETACIOUG GUVTEAEOTEG OTABMIONG Tou SeikTn TIHWV KaTtavaAwTh (ATK) Tou OOZA. Mo TpdogaTeg
Tapatnpioeig: NoéuBpiog 2025.

O TaykO6ouI0G YEVIKOG TTANOwpPIouog Bdoel Tou ATK TpofAétreTal va peiwOei
OoTASIOKA KAl JE KATTWG TAOXUTEPO pUBUO o€ oUYKPION UE TIG TIPOBOAEG TOU
ZemrrepPpiou.? Avapéveral va avéNBel ae 3,1% T1o 2025, 2,8% 10 2026, 2,5% To
2027 ka1 2,6% 10 2028. H eAagppwg Taxitepn atrd 6,1 TTPORAETTOTAV TTPONYOUNEVWG
atmokAIudkwaon Tou TTANBwpiopou Bdoel Tou ATK kartd tnv 1repiodo 2025-26
AVTAVOKAG Ta XaPNAGTEPO aTTO T AvAEVOUEVA ETTITTESO TTANBWPICUOU GTIG
TTEPIOTOTEPEG TTPONYMEVEG OIKOVOMIES, TOUG peElwpévoug daopoug HIMA-Kivag kal Thv
emavagioAdynaon NG emMMTWONG Twv daopwv aTov TTANBwpPIcuS Twv HIMA, n otroia
avapéveTtal va gival EAaQPWG PIKPOTEPN O OUYKPION WE TIG TTPONYOUUEVEG TTPOBOAEG.
EmriitAéov, n uttoTOVIKOTEPN eyXWpla ¢ATNon atnv Kiva egnyei pia o oTtadiokr atmo
O,TI avapevoTav augnon Tou TTANBWPICUOU TINWY KATavoAwTr oTn dIdpKEIa TOU
XPOVIKOU opifovTa TTPoROANG. AuTh n €TTidpacn OTa CUYKEVTPWTIKA PEYEDN Twv
avaduoPEVWY ayopwV avTIoTaBuiCeTal atrd Tov EAaPPWS UWNASGTEPO TTPORAETTOUEVO
TTANBWPICHO 0 GANEG PEYAAEG OIKOVOpieG, OTTwG N Ivdia kai n Pwaia.

O1 EKTIMAOCEIG YIO AUENMUEVEG TTPOOTITIKEG EIPNVEUTIKAG CUMPWYVIAg oTRV
Oukpavia eTnpéacav apvNTIKA TIG TIMEG TWV EVEPYEIAKWYV TTPOIOVTWYV. OI TINEG
TOU TTETPEAdiou gixav apxIk@ utrooTnpPIXOEi KaTa TNV TTEPiIodO TTPIV aTTd TN
ouvedpiaon Tou AloIKNTIKOU ZupBouAiou Tou OKTwRpiou aTrd TNV avakoivwon VEwV
Kupwoewv Twv HIMA katd Twy 800 peydAwy ETAIPIWV TTAPAYWYAG TTETPEATIOU TNG
Pwaiag, Tng Lukoil kai Tng Rosneft, o1 otroieg avTimrpoowtredouv 1o HeyaAUTEPO
MEPIBIO TWV PWOIKWY eEaywywv. Mo TTpéo@ara, woTdoo, Ol VEEG TTPOCTTABEIEG TWV
HMA yia TpowBnon Twv €1pnveuTIKWY diaTTpaypateloswy otTnv Oukpavia éxouv
eAaTTWOEl TNV eKAaPBavouevn mMOavoeTNTa AUGTNPRAG ETTIBOAAG QUTWY TWV
KUPWOEWV, AOKWVTAG KaBOBIKEG TTIECEIG OTIG TIUEG. AUTEG Ol KOBOBIKEG TTIECEIG

O1 HaKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TOU EUpwoUoTAPATOG YIa TOV YEVIKO
TANBwpIoud Bdaoel Tou ATK TrepidapBdvouy éva eupUTEPO OUVOAO XWPWYV, IDIWG HEYAAEG avadudpeveg
ayopég (11.x. Kiva, Ivdia, BpagiAia kai Pwaia), Tou dev atmotutiivovtal otov TTAnBwpiopd Baoel Tou
ATK Tou OOZA.
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evioXUOnkav atré 1o TTAEOVACA TTPOGPOPAG TTOU CUGCWPEUETAI GTNV ayopd
TTeTPEAaiou €8W Kal apKeToUg prveg. Ooov agopd TIG TIUEG TOU QUOIKOU agpiou, av
Kal TO TTPOOQPaATO KUUa Yuyoug oTtn AuTikr) EupwTrn adgnoe rpoowpiva Tnv
KaTavaAwon Kai eTTnpEace apvnTIKA Ta ammoBEéuaTa, ol TIHEG TEAIKA JEIwBnkav Katd
15% AOyw NG EKTINWHPEVNG TTPOOSOU TTPOG Hia TTIBavH €IPNVEUTIK CUPPWVia oTnv
Oukpavia. Aedopévwy Twv ouvexI{OPEVWY TTPOCTTaBEIV TNG Eupwrng va
TEPUATIOEI TRV €EAPTNOT TNG ATTO T PWOIKA OPUKTA KAUOIUA, AUTEG OI KABOBIKEG
mEoEIS gival aTTiBavo va TTpoépXovTal aTTd TTPOODOKIES YIa VEEG POEG HETW PWOIKWV
aywywv. Avt’ auTou, gival TBavoeTEPO VA AVTIKATOTITPICOUV TO EVOEXOUEVO HIa
€IPNVEUTIKI CUP@WVia va odnyrnoel aTnv apon Twv Kupwaoewv Twv HIA T1Tou
emmnpedlouv THAPATa TNG §ayWYIKAG IKAVOTATAG UYPOTTOINUEVOU QUAOIKOU agPIoU TNG
Pwaiag. O1 Tigég Twv peT@AAwY augndnkav katd 2%, uttooTnPIOUEVES aTTO TV
ETTAVEUPAVION TTPOCSOKIWY YIA ETTIBOAN AUEPIKAVIKWY SACUWY OTOV XOAKO, Ol OTTOIEG
wenoav Toug EUTTOPOUG Va ETTICTTEUCOUV TIG ATTOOTOAEG TTpOoG TIG HITA. AvTiBeTa, ol
TIMEG TWV TPOPINWV PEIBNKav KaTd 3% ev HEOwW eVOEIEEWV IOXUPNG TTPOCPOPAG
Kakdo.

H oikovopikn dpaoctnpidtnta oTig HINA eTnpedoTnKe SUOHEVWG OTTO TV
avaoToAR AIToupyiag TwV OJOCTTOVOIAKWY UTTNPECIWY. H avaoToAn
AgiToupyiag diInpkeae 43 nUEPES Kal kaBuaTépnae Tn OnUOaieucn BACIKWY OTOIXEIWV.
Avapévetal va eTTnpedoel apvnTIKG TNV avarTuén kai 70 8” Tpiunvo Tou 2025, evw
MEYAAO UEPOG AUTAG TNG ETTIOPACNG TTPORAETTETAI VA AVTIOTPAQEI TO a” TPIUNVO TOU
2026. H 181wTIKA KaTavaAwan EETTEPATE TIG TIPOODOKIEG EQETOG, UTTOOTNPICOUEVN ATTO
TNV augnon Tou TTAOUTOU PETOEU TWV VOIKOKUPIWY UWPNAOGTEPOU EICOBANATOG £V HEOW
avbnong Twv ayopwv peToXwv. QoTéoo, avauéveral va emiBpaduvBei kabuwg n
OUVaIKA TNG ayopdg epyaciag eaabevei Kal Ta VOIKOKUPIG OVOGUGTAVOUV TIG
atroTapIeloelg Toug atTd XaunAd emimeda. To y™ Tpiunvo, N augnon Tng IBIWTIKAG
KaTavaAwong ATav £VTovn, av Kal avakoTInKe Tov ZEMTEPPRPIO o€ unviaia Baon. Ol
TTPOCEYYIOTIKEG ETABANTEG TOU 11WTIKOU TOUEX YIA TNV IBIWTIKA KATAVAAWON
onpatodotouv acBevr pubuod augnong Tov OkTWRPIo Kal Tov NoéuPpIo, yeyovog TTou
oupBadiel Pe TNV UTTOXWENON TOU KATAVOAWTIKOU KAIJATOG KOl TIG UTTOTOVIKEG
ouvBnkeg otnv ayopd epyaaiag. H évrovn alfnan Twv KEPAAQIOKWY SOTTAVWV TTOU
oxeTtiovral ye TV TN gvioxUEl TIG TIPOOTITIKEG TWV IDIWTIKWYV £TTEVOUCEWV. H KaBapn
OUMBOAN Tou €€wTePIKOU TOPEQ avapéveTal va ival BeTIKA oTnv dvodo Tou
mpaypatikod AET katd tnv aAhayn Tou £Toug. O1 ouvBriKkeg oTnv ayopd £pyaciag
TTAPAPEVOUV UTTOTOVIKEG TTAPA TO YEYOVOGS OTI n auénon Twv B€oewyv epyaaiag oTov
I1WTIKG TOpEQ UTTEPERN TIG TTPOCOKIEG TOU ZETTTEPPRPIOU, KaBWG n emidpacn atmo
auTAV TNV atrpoadoknTn BETIKA €EEAIEN HETPIAOTNKE AT TIG AVABEWPNOEIG TTPOG TA
KATW TNG IBIWTIKAG aTTaoXO0ANONG TOUG TTponyoUdEVoUg NAVEG. Ta aToIXEIa yia TOV
1I01WTIKG TopEa Beixvouv TTOAU cuykpatnuévn augnon TG ammaaxoAnong Tov
OxTWwRpIo Kal Tov NoéuPpio, evwd o1 BEIKTEG UWPNARG UXVOTNTAG UTTOONAWVOUV
augnuéveg atmoAUoEIg Kal OTAoINOTNTA aTNV Avodo Tng atmaoxoAnong. O pubudg
augnong Twv wplaiwv atTodoxwyv eEakoAouBei va peTpiddeTal.

MapdAAnAa, ol Sacpoi £XOUV AVTIKTUTTO OTOV TTANBWPICHO TIMWV KATAVOAWTH
oT1ig HMA. O1 daopoi o€ KaTavaAwTIKG ayaBd cuvéBalav aTIG TTANBWPIOTIKES
mEoEIG, KABWGS N duvapikn Tou TTANBwpIouoU Twv ayabwy £pBace oTo UYPNASTEPO
emiTed6 TNG a1rd Tov ATrpiAio Tou 2023. O1 avaTiyRoelig Adyw Twv daouwv
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avapéveral va gupBdaAouv atnv emtéyuvaon Tou TTAnBwpiguou 10 &° Tpiunvo. O
TTANBWPICHOG TwV UTTNPECIWY CUVEXiCEl va akOAOUBEi ue apyoug puBuoUg TITWTIKNA
Tdon, Kupiwg Adyw TnG emPBpdaduvong Tou TTANBwpPIoHoU Tou KOOTOUG GTEYAONG.
MapdAAnAa, o peTpolpevog TTANBWPIOUOG BACEI TNG OTOUIKNG KOTAVAAWTIKAG
datravng (PCE) augnbnke ehagpd o€ 2,8% Tov ZemrtéuBpio (katd 0,1 Tng
TTO000TIaiag povadag), evw o TTuprvag Tou TTANBwpicpou Bdoel Tng PCE
utroxwpnoe o€ 2,8% (kata 0,1 Tng TTooooTiaiag yovadag). H OpooTtrovdiakh
Emitpotr) AvoikTAg Ayopdg peiwae To EUPOG-OTOXO YIO TO ETTITOKIO TWV
OMOCTTOVOIOKWY KEQPaAQiwy aTn ouvedpiaaor] Tng Tov AekéuPpio (katd 25 povadeg
Baong) oto 3,50-3,75%.

O1 BpaxutrpdBeoueg TpooTTIKEG TNG Kivag utrodnAwvouv emifpdduvon Tng
AVATTTUSIOKAG SUVOUIKAG TTaPA TNV EVTOVOTEPN ATTO TNV OVAUEVOUEVN
avdamrTuén 1o y’ Tpipunvo. H eyxwpia ¢ntnon e§akoAouBei va gival UTTOTOVIKH,
TTapdAo TTou To TTpayuaTiko AEM augnbnke katd 1,1% oe Tpiunviaia Baon 1o

Yy~ Tpipnvo, uttepPaivovTag Tig TTPoodokieg Twv ayopwv. O1 kaBapég eEaywyég
ouvéBalav BeTIKA, evw oI BEIKTEG TNG EyXWpPIAG {NTNONG, OTTWG Ol AIAVIKEG TTWAACEIG
Kal o1 eTTeEVOUCEIG O€ TTAYIO TTEPIOUTIOKA OTOIXEIQ, UTTOXWPENOAV TTEPAITEPW OE OXEON
ME TNV UTTOTOVIKA EUTTIOTOCUVN TWV KATAVOAWTWY Kal Tr CUVEXICOPEVN TTPOCAPUOYA
OTOV TOMEQ TWV KATOIKIWY. ZUPQWVaA JE TNV Epeuva Tou Agiktn YTTeuBuvwy
MpounBeiwv (PMI), n pyetatroinTiki dpacTnPIOTNTA CUPPIKVWONKE Tov NoéuPpIo, evw
n SpacTnEIGTATA OTOV TOPED TWV UTTNPECIWY UTTOXWPNOE, AAAG TTApEUEIVE OF
emitTeda TTou uTtodeIkvUouv etréktacT. Or e§aywyikég emdooelg TG Kivag Atav
OUVANIKEG, PJE TNV aUgnon TWV OVOUAOTIKWYV e§aywywyv ayabwv va @Bdvel 1o 5,8%
Tov NoépBpIo o€ €T aI0UG 6POUG, UTTOOTNPICOUEVN ATTO TIG IOXUPEG EEAYWYEG TTPOG
Tov 20vdeopo Kpatwv Tng NoTioavaTtoAikng Agiag (ASEAN), Tnv AQpIKA Kai TNV
EupwTn. O1 augnoeig autég uttepavTioTdBuIcay Tn peiwon Twv eEaywywy TTPOG TIG
HMA. H rpéo@aTtn eptmopikr) cupewvia HIMA-Kivag, n otroia peiwvel Toug daopuoug
OTIG KIVEQIKEG €10aYWYEG, O GUVOUAOUO PE Ta augnuéva dnUocIovoUIKE PETPa
TOVWONG TNG OIKOVOMIag OTO TTAQICIO TOU VEOU TTEVTAETOUG TTpoypdupatog Tng Kivag,
QavapéveTal va oTnpEigel TNV OIKOVOMIKA avatrTuén oTn dIdpKEIa TOU XPOoVIKOU opifovTa
mPoBoANG. QaTda0, dIaPBPWTIKEG TTPOKANTEIG, OTTWG N ouvexIfouevn dipBwan Tou
TOMEQ TWV OIKIOTIKWY AKIVATWY, ETIOPA apVNTIKA OTNV EUTTIOTOCUVN TWV
KATAVOAWTWYV Kal, WG €K TOUTOU, BETOUV O€ KivOUVO TIG HEGOTTPOBEGES TTPOOTITIKEG
yla Tnv katavaAwan. O1 yeTpolpeveg TIUEG KaTavaAwTh oTnv Kiva au¢hbnkav
TepaItépw Tov NoEUBpPIOo, EVW OUVEXIOTNKE O ATTOTTANBWPICHOG TWV TINWV
TTapaywyou. O €TACI0G peETpoUuEVog TTANBwPIoPOGS Bdael Tou ATK augribnke oe 0,7%
Tov NoéuBpio, To uwnAoTepo emiredo attd Tov PeBPoudiplo ToU TTEPATUEVOU £TOUG,
évavtl 0,2% Tov OkTwPplo. H altg¢non ATav cuppwvn YE TIG TIPOCOOKIEG TWV QYOPWV
Kal OQEINOTAV KUPIWG OTIG TIUEG TWV TPOPINWV AOYw eAAEIYEWY OTNV TTPOCPOPA, TTOU
TPOKARBNKav atd TIG SUGHEVEIG KaIPIKEG TUVONKEG. O TTANBWPICUOG TIUWY
TTapaywyou uttoxwpnoe eAa@pa o€ -2,2% 1ov NoguBpio amd -2,1% Tov OkTwRplo,
AVTOVOKAWVTAG TIG XOUNAOGTEPEG TIEG TWV TIPWTWYV UAWV Kal TwV SI0PKWV
KATavaAWTIKWV ayabwv.

210 Hvwpévo BaoiAgio, n olkovoyia TTapouciace CUuyKpaTnPéV avaTrTuén To
Yy Tpiunvo Tou 2025. H 1I81WTIKr KatavdAwaon TTapEPEIVE UTTOTOVIKE, AAAd ol
eTTeEVOUCEIG O€ KATOIKIEG TTapEiXav KATTola OTrPIEN. Ta TTPOKATOPKTIKA OTOIXEIQ Yia
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Tov AgikTn Y1reuBuvwv MpopnBeiwv (PMI) yia Tov NoéuBpio utrodnAwvouv
ouveXICOUEVN NTTIA OIKOVOWIKA OUVAIK To & Tpipnvo, pe e€acBévnon Tng
OpacTNPIGTNTAG OTOV TOMED TWV UTTNPECIWY Kal MIKPR BEATIWON TNG TTOPAYWYIG OTOV
Topéa TNG petatroinong. O yevikog TTANBwpIoudg Bdoel Tou ATK uttoxwpnoe o€ 3,6%
Tov OkTWRpPI0, o110 3,8% TOoV ZeTTTEUPpPIo. O TTUPrVaG Tou TTANBWPICHOU UTTOXWPNOE
etmiong oTo 3,4%, Adyw Tou TTANBWPICHOU TWV UTTNPECIWY, O OTT0I0G
atmokAINakwOnke oT1o 4,5%. H até¢non tTwv piobwv emPBpaduvonke, aAAG TTAPEPEIVE
uynAn. O @BivoTtwpivég TTPoUTTOAOYICHOG TTOU avakolvwBinke oTig 26 NoguBpiou
TEPIANAUBAVEI UPNAOTEPES ONUOCIOVOUIKEG DATTAVEG KATA Ta TTPOCEXN £TN, EVW T
METPA TTOMITIKAG, OTTWG TTOPOTETAPEVO TTAYWHA TWV KATWTATWY OPiwv QopoAoyiag
PUOIKWYV TTPOCWTTWY, QVANEVETAI VO ATTOPEPOUV TTPOCOETA POPOAOYIKA £000a
Kupiwg atré 1o 2028.
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OikovopIkA dpacTnpIdTNTA

H oikovopia tn¢ {wvng Tou supw ammodeIKvUETal QVOEKTIKY, TTapd T0 avTiéoo
maykoaouio epiffaArov. To mpayuariké AETT auérbnke kard 0,3% to vy’ 1piunvo rou
2025, utrepPaivovrag Tic HAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TWV EUTTEIDOYVWLOVWY TNS
EKT yia tn {wvn Tou eupw Tou Zemrreufpiou 2025. H Gdvodog autr akoAoubnae 1i¢
aoTabeic e€ediéeic Tou mpwrou e€aurivou Tou £TOUS KAl AQVTIKATOTITPICE! TIC ETTIOPAOEIS
arro TNV EMICTTEUTN TNS OIKOVOUIKAS 8paaTnpIOTNTAS EV OWEl TWV UWNAOTEPWV
gutropikwyv daouwyv armo 1 HIMA kai Tng ouvagous afeBaidtnrag, Kabwgs kai amo TiS
EvToVveS OIAKUUGVOEIS TwV OTolXEiwV yia Tnv IpAavdia. H avdrmrruén 1o v’ 1piunvo
amrodideral aTnv gyxwpia {NTNon Kai 1n cUCOWPEUAN aTToBsUaTwy ammd TNV TAsUpd
TwV OQTTavVWY, UE TIC UTTHPETIES TNS AQYOPAC — 10iwS TOV TOUEQ TS TTANPOYOPIKAS Kal
TWV EMKOIVWVIWVY — va ouuBadAAouv og 6poug mpooTiBéuevng aéiag, evw n
Biounxavia Kai o1 KATAOKEUES TTapéUEIvVaY aTaoiIueS. Emi Tou mapovrog, ta aroixeia
gpeuvwv Seixvouv Ot diatnpRBnke n ouykparnuévn Suvauiky TS avamruéng 1o

O’ 1piunvo tTou 2025, kupiwg Adyw TN dpacTnpIOTNTAS OTOV TOUEA TWV UTTNPEDIWY. H
ayopd epyaciag mapauével avOekTikn, aAAd mapouaidder evdeiéeig emBpaduvong, e
aéloonueiwTeS SIaPoPES ETAEU XwWPWV Kai Touéwv. To TTOO00TO avepyiag mapéusIve
o1abepd oro 6,4% rov ZemrréuBpio kai ov OKTWPPIO, KOVTG OTa TPOoPATa IGTOPIKWS
XaunAa ermimeda.

H eyxwpia {ritnon avauéverai va atnpiéer tnv avénon tou AET Bpaxuusoompobeaua.
H avodoc twv mpayuatikwy 1000NuATwV Kai n avOekTIKOTNTA TS ayopds Epyaadiag
mlavwe Ba evioxuoouv TNV IBIWTIK KATaVAAWON, VW o1 ETTEVOUTEIS O€ KATOIKIES
avapéveral va avakauwouy armré 1o & 1piunvo Kai EENg, OTTwS YavePUWVOUV of
TPOTTOPEUOUEVOI OEIKTES. OI ETIXEIPNUATIKES ETTEVOUTEIS avauéVeTal ETTIONS va
EmeKTaB0UV, UTTOOTNPICOUEVES TTO TIS ETTEVOUCEIS OE QUAQ OTOIXEIQ EVEQPYNTIKOU, EVW
oI £TTeVOUCEIS OE EVOWEATa OToIXEIa TBavws 6a TapalEiVouV TTI0 UTTOTOVIKES
BpaxumpdBesoua. MNapayovres 6w n auéavouevn NTNan, Ta uwnAdTepa KEPON, N
ueiwpévn aBefaiotnra, ol TpOoBeTeG OATTAVES yia THV AUUVA Kal TIC UTTOOOUES, KaBWS
Kal o1 BEATIWUEVES TUVONKES XPNIATod0TNONGS EKTIUATAI OTI Ba EVIOXUOOUV TTEQAITELW
TIC ETTEVOUTEIS Kl TNV auénon NS 6pacTnpioTnTag UECOTTPOBEoUA.

O1 TPOOTITIKES QUTEC QVTAVAKAWVTAI OE YEVIKES YOAUUES OTIC UIAKOOOIKOVOUIKES
TTPOBOAES TWV EUTTEIPOYVWUOVWY Tou EupwaouaTruarog yia tn {wvn Tou EUpw ToU
AekeuBpiou 2025, ouupwva LE TIS OTTOIES 0 HEOOC ET0I0C PUBUOS auénong Tou
mpayuarikoU AET 6a diauopewbsi ae 1,4% 1o 2025, 1,2% 10 2026, 1,4% 10 2027 Kai
1,4% 10 2028. >¢ O0UYKpPION UE TIS TTPOLBOAES Tou ZemrTeufBpiou 2025, 0 pubuGS
auénong tou AETT éxel avaBewpnBei Tpog Ta dvw yia 6Aa Ta €1 Tou Xpovikou
opiCovra mpoBoAr¢.?

H oikovopia Tng {wvng Tou eupw avatrTuxdnke kard 0,3% To y* Tpipnvo Tou
2025, oUp@wva pe TNV o TTPOo@ATN €KTipnon TG Eurostat, perd amoé
aoTabeig e§eAigeig To TpwTOo £§dpnvo Tou £Toug (Aldypappa 3). H avatTuén 1o
Yy~ Tpiunvo amodideTal TNV yXwpla {ATNon Kal TN CUCCWPEUCH ATTOBEUATWY, EVW Ol
KaBapég e€aywyEg auvEBaAav apvnTIKA, AOyw TnG £€vTovng avodou TwV EI0AYWYWV,

3 BA. Ti¢ “MOKPOOIKOVOUIKES TIPORBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EUpwoucTAPATog yia Tn {wvn Tou
cupw, AcképBpiog 2025”, Tou dnpooieldnkav aTov dikTuakd 16110 TG EKT oTIg 18 AekepBpiou 2025.
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https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202512_eurosystemstaff~12ead61977.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202512_eurosystemstaff~12ead61977.el.html

1I0iwg otnv IpAavdia. H atgnan Twyv £mmevdlaewy g€ QUAQ OTOIXEIO KAl Ol AVAAUTIKEG
TTANPOPOPIES YIa TNV TTAPAYWYH TOU TOPED TWV UTTNPECIWY QAVEPWVOUV OTI Ol
datrdveg TTou oxeTiCovTal Pe Tnv TEXVNTH vonuoouvn (TN) au€dvovTal. H avodog Tng
akaBAapIoTNG TTPOCTIBEPEVNG agiag To ¥  TPIUNVO OQEIAETAI OTIG UTTNPETIEG TNG
ayopdg, KUpiwg oTov TOPED TNG TTANPOPOPIKAG KAl TWV ETTIKOIVWVIWY, EVW N GUUBOAR
TNG Blopnxaviog Kal Twv KATOOKEUWY ATavV aUETARANTN.

Aidypappa 3
MpaypaTtikd AEM Tng dwvng Tou Eupw Kal CUVIOTWOEG TOU

(TPIMNVIaieg TTOoOOTIAEG HETABOAEG, CUMBOAEG O€ TTOOOOTINIEG HOVADEG)

= AE gz Tipég ayopdg

== AEM oz nipég ayopdg sfaipoupévng g Iphavdiag
BTk kaTavdAwan
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B AxabBapioreg eevbioeig Tayiou kegahaiou

B Kabapéc efoywyic

B Merapohéc amobepdruy
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Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Snugiwon: Mio TTPOTQATES TTAPATPATEIS: Y TPIUNVO 2025.

Ta oToixeia epeuvwv deixvouv cuykpaTnuévn SUVAMIKE TNG avammTuéng 1o

& 1pipnvo Tou 2025, AOyw TnG 5pacTNPIOTNTAG OTOV TOUED TWV UTTNPECIWV.
Tov TpwTO pAva Tou & TPIUAVOU N BIOUNXAVIKH TTAOPAYWYI] EKTOG TWV KATOOKEUWY
Atav katd 0,6% uwnAoTepn atd 6,11 TO ¥* TpipNvo, oTav gixe peiwdei katd 0,1%.
2UpQwva Pe Ta OToIXEIO EPEUVWIV, 0 oUVOETOG AcikTng YTTeuBUuvwy MNpounBeiwy
(PMI) yia Tnv TTapaywyr] TG wvng Tou eupw diapop@wonke Katd Yéoo 6po o€ 52,4
10 &° TPiUNVo, £vavti 51,0 To y™ TpipNvo, evw o€ unviaia Baon peiwbnke amo 52,8 Tov
Noéuppio og 51,9 Tov AekéuPBpio. H uttoxwpnaon autr oQeiAeTal oTNV ETTIXEIPNMOTIKN
OpaoTNPIOTNTA OTOV TOUED TWV UTTNPECIWY, N oTToia dlauoppwbnke oe 52,6
(Aidypappa 4, ypdenua B) Kair aTnv TITWON TNG METATTOINTIKAG TTapaywyng o€ 49,7,
OnA. kKatw a11é 10 OpI0 PNdeEVIKAG avaTTuéng 50 (AiIdypappa 4, ypaenua a). Ocov
agopad Tnv TepPiodo PETA TO & TPiunvo, o1 deikTeg PMI yia TiG EANOVTIKEG EEENIEEIG
OTIG VEEG TTAPAYYEAIES KAl TIG ETTIXEIPNUATIKEG TTPOCOOKIEG EEakoAouBoUV va
onpaTodoToUV CUYKPATNPEVN avaTITUEN KaBodnyoupevn atro TIG UTTNPETIEG, EVW Ol
€mMOOOEIG TNG YETATTOINONG QAIVETAI VA TTAPAPEVOUV UTTOTOVIKEG OTO £YYUG UEAAOV.
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Aidypappa 4
Acikteg PMI avd Top€a TnG oikovopiag

a) MeTatroinon B) Ymnpeoieg
(SeikTeg didixuong) (BeikTeG diaxuong)
= NMapaywyr = Emiysipnuarik) dpaompidtnTa
MNéeg Tapayyehizg MNéa emiyeipnuarikn dpaoTnpiéTnTa
= Ne¢ apayyehisg sfaywywy == Ne¢ apayyehisg sfaywywy
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Mnyn: S&P Global Market Intelligence.
Znueiwon: Mo Tpdopareg TapatnpAoelg: AekéuBpiog 2025.

H ayopd epyaciag Trapépeive avBekTIKA TO Y~ Tpipnvo Tou 2025, Trap6Ao 1Tou n
{ATnon epyaciag ouvéxioe va e§acBevei oTadiakd. H ammaoxoAnon kai ol
OUVOAIKEG WPEG epyaaiag augnbnkav katd 0,2% kai 0,4% avTioToixa 10 Y~ Tpipunvo
Tou 2025 (Aidypappa 5). H ouvexifépevn auykpdrnon Tou puBuou algnang g
amacyXO0Anong avTikatoTTpilel ev yépel Tnv e€aoBévnon Tng {Tnong epyaaiag,
KoBwg To TT0000TS KEVWV BEoEwV gpyaaiag uttoxwpnaoe o€ 2,2% 1o Y’ Tpiunvo, dnA.
KATW atro Ta PO TNG TTavOnuiog eTTTreda TToU gixav Kataypa@ei 1o & Tpiunvo Tou
2019. To epyatikd SUVAUIKO TTapEPEIVE OTABEPS TO ¥  TPIKNVO, PE TA GTOIXEIQ TOU
OxTwPRpiou va deixvouv pnviaia avgnon 0,1%. MapadAAnAa, To TTOCOOTO avepyiag
Slapoppwonke o€ 6,4% Tov OKTWRPIO, TTapapévovTag petagu 6,3% kai 6,4% atrd
TNV Apxn Tou €TOUG.
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Aiaypappa 5
AtraoxéAnon otn {wvn Tou eupw, PMI yia Tnv ammaoxoAnon Kal TTo000TO avePyiag

(apioTepr) KAipaka: TpIpNVIaieg TTooooTiaieg HETABOAEG, SeikTnG didixuang — OegId KAipaKa: TTOGOOTA Tou £pYaTIKOU dUVAHIKOU)

B Amaoydhnon oTn {uvn Tou supa
PMIyice v amraaydAnamn
= MooooTd avepyiag (Be1d kKhipaka)

06 7.0
05 6.8
04 6.6
03 64
02 62
01 ‘ 6,0
0.0 -—4 L 58
0.1 56

a'tp. Bp. y'Tp. 8 TP
2025

a'tp. Bp. yTp. 8 TP
2024

a'tp. Btp. oy TR 8 TPl

B tp. y'Tp. 8 Tp.
2023

2022

Mnyég: Eurostat, S&P Global Market Intelligence kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwoelg: O1 dUo KauTrUAEG deixvouv TIG pnviaieg e§eAiEeIg, v ol pdRdol Ta Tpiunviaia oToixeia. O deiktng PMI ekppdadeTal wg
amokAion até v Tipr 50 diaipoupevn 8i& Tou 10 yia va peTpnBei o Tpiunviaiog pubpodg augnang Tng amaoyoAnong. Mo mpdopaTteg
TTaPaTNPACEIG: Y  Tpipnvo 2025 yia Tnv amacyoAnon otn {wvn Tou eupw, AekéuRpiog 2025 yia Tov PMI yia Tnv ammaoyoAnon kai
OkTWwPRpIog 2025 yia To TTOGOOTE AVEPYITG.

O1 Bpaxutrp6Bec ol BEIKTEG TNG AYOPAG EPYNTiag HOPTUPOUV EAPPWG BETIKA
peTaBoAn Tng amaox6Anong 1o & Tpipnvo. O pnviaiog ouvBeTog deiktng PMI yia
TNV ammacxoAnon diapopwonke o€ 50,6 Tov AekEuPpIo, Pe TpIUNVIaio éoo 6po
50,5, utTtodnAWVOVTAG O€ YEVIKEG YPAUMES OTABEPA augnan TnG atracxdoAnong 1o

0" 1pipnvo. O d¢iktng PMI yia Tnv ammacX6Anon GTov TOPéa TwV UTTNPECIWY
KUpAvenke yupw oto 51 ammd tnv apxn Tou £€Toug Kail diapgopewbnke o€ 51,3 Tov
AeképBplo, evw o deiktng PMI yia Tnv atmmagyxdAnan otn JETATTOINON TTAPEUEIVE
apvnTikog kai £pBace 10 48,5 aTtn dnuocicuan Tou Agkepppiou, Pe TpIPNViaio p€co
6po 48,1.

H 131wTIKA KaTavAdAwon CuvEXIOE va EVIOXUETAI TO Y Tpipnvo Tou 2025 kai
avapéveTal va diatnproel Tn SuVapIKh TG 1o & Tpipnvo. H IBIWTIKA KatavaAwon
augnbnke katd 0,2% o€ Tpiunviaia Baan 1o Y~ TPiNVO Tou £TOUG, OKOAOUBWVTAG O€
YEVIKEG YPOAUMEG TTapopola eCENIEN e Tn duvapikn Tou B Tpiurvou (Aidypauua 6,
ypdonua a). O1 datrdveg yia UTTNPETIEG CUVEXIoAV va KaTaypd@ouv dvodo, vw N
KaTavaAwon ayabwyv PETPIAOTNKE. To AIaVIKO EUTTOPIO KAI N TTapaywyr OToV TOJEQ
TWV UTINPECIWV auéABnkav ehappd To y* Tpiunvo o€ oxéon Pe 10 B Tpiunvo, Katé
0,2% ka1 0,3% avtioToixa o€ Tpiunviaia Baon, v ol AIaviKEG TTWANOEIG TTAPEPEIVAY
aueTaRANTEG Tov OKTWRPIO O€ unviaia BAcn. Ta GToIXEIO EPEUVIV PAVEPWVOUV
1oXuUpr duvapikA TNG IBIWTIKAG KATAVAAWONG TTPOG TO TEAOG TOU £TOUG, UE TOV OEIKTN
NG EupwtraikAg ETTPOTIAG yIa TNV EUTTIOTOCUVN TWV KATAVOAWTWY VA TTOPAUEVEI
o1aBepdg Tov NoéuBpio. Or emmixeipnuaTikéG TTPOodOoKieS yia Tn {ATNAN GTO AlaviKG
EUTTOPIO KAl TIG KATAVOAWTIKEG UTTNPETIEG TOUG ETTOUEVOUG TPEIG UNVES BEATILWONKOV
Tov NoéuBpio, kabwg n {ATNON KATAVOAWTIKWY UTTNPECIWY TTPOCEYYIlEl TA TTPO TNG
Tavonuiag emiteda. Ogov agopd TIG UTTNPETIEG EvTaong ETTAYPNG, 01 BEIKTESG TNG
EupwTraikng EmTpoTig yia Tnv avauevopevn ¢ATnon e§acbévnoav 0Gov agopd Tig
UTTNPECIEG TTAPOXNG KATAAUMATOG Kal, O PMIKPOTEPO BABUO, TIG UTTNPETIES ECTIOONG,
EVW evIoXUBNKav yia TIG TagIBIWTIKEG UTTNPETiEG. AvTioTolxa, Ta aToixeia TG ‘Epeuvag
Mpoodokiwv Twv KartavaAwTwy deixvouv 0TI oI TIPOCBOKIES YIa ayopES TTOU
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OXeTiCOVTal PE TIG DIAKOTTEG TTAPAUEVOUV EUPWOTEG. TO TTPOCEXEG BIAOTNMA N IBIWTIKNA
KaTavaAwon avauévetal va ouvexioel va augdveral, atnpi¢ouevn atré Tnv dvodo Twv
TIPAYHOTIKWY EI00ONPATWY TA TTPONYOUMEVA £TN. AV KAl HEXPI OTIVUAS N 181WTIKA
KATavaAwon UTTOAEITTETAI TNG aUgnong Tou eI00OANATOG, N £V AOyw GvodOog Twv
TTPAYUATIKWY €I000NUATWY AQVOPEVETAI VA HETAPPAOTEI OTAdIOKA O€ IoXUPOTEPN
OUVAIKN TNG KAaTavaAwaong BpaxutrpdBeaua, Tapd 10 uYPnAd TTOo0CTS
amrotapieuong (Aidypaupa 6, ypaenua B). NapdAAnAa, ocupewva pe Tnv ‘Epguva
Mpoodokiwv Twv KatavaAwTwy, Ta KivnTpa TTpOvoIag Kal ol pIkapdiaveég ETTIOPACEIG
(“Ricardian effects”) errnpedfouv Tn poTIr TWV VOIKOKUPIWY TTPOG aTToTapicuan (BA.
MAaioio 4).
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202508.pdf

Aidypappa 6
KatavaAwon Kal EPTTIoTooUvn TwVY VOIKOKUPIWY, ETTIXEIPNUATIKEG TTPOCOOKIEG,
TTO000TO ATTOTAMIEUONG TWV VOIKOKUPIWY Kal TTPOCOKIES yIa TNV avepyia

a) KatavaAwTikég SaTTAveg Kol EUTTICTOCUVI TWV KATAVAAWTWYV, ETTIXEIPNUOATIKEG TIPOOSOKIEG
(TpIMNVIaieg TTooOOTIAEG HETARBOAEG, CUUBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG, TTOCOOTA akaBApIoTOU SIOBECIUOU EI00DANATOG)

B [BiwTikn KaTavdAwaor
EpmaToaivn Twy katavahuToy

= Zrmnon oto Aiavikd eptréplo

= ZfTnon KaTavaAuTIKuY UTTNRETIWY

a'tp. Btp. yTp. & tp.|aTp. BlTp. yTp. & Ttpo|a’Tp. BTp. yTp. B Tp.|aTp. BTp. yTR. & TP
2022 2023 2024 2025

B) MooooT6 aTrOTANIEUONG TWV VOIKOKUPIWY Kal TIPOGSOKIES YIa TRV avepyia
(TToc00TA dlaBéTipou EI008UATOG, SIAPOPES TTOTOOTWY BETIKWV-APVNTIKWY OTTAVTHCEWV)

= MMoogooTd amotapizuong
Mpoodokieg yia Tnv avepyia (Ge81d kKhipaka)

20 30
18 26
16 22
--——-""'——-
14 \V-—’-—‘_——-/",—-N 18
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a'tp. Birp. yTp. B Ttp. awTp. BTp. yTp. O Tp. altp. BiTp. yTp. & Tp. alTp. BlTp. v Tp. & TP
2022 2023 2024 2025

Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) ETTpot kai uttoAoyiopoi tng EKT.

InueIwoelg: O1 ETIXEIPNHATIKEG TTPOOBOKIES yia TN {ATNON 0To Aiavikd eUTTOPIO (E§aIpoUVTal Ta OXAHATA) Kal yia T {iTnon
OTABUIOPEVWY WG TTPOG TNV KATAVAAWGT UTTNPECIWV apopoUV TOUG ETTOUEVOUG TPEIG PAVEG. H “CATNON KATAVAAWTIKWY UTTNPECIWY”
BaoigeTal oToug SeikTeG avapevopevng Tnong avd Topéa cUPPWVA PE TNV Epeuva PETAgU eTTIXEIPROEWY TNG EupwTraikig ETiTpoTrig
VIO TIG UTTNPEOTiEG, PE OTABUION avaAoya e TO TTOOOOTO KGBE TOPED OTNV EYXWPIN ISIWTIKA KatavaAwon pe BAoN TOUG TTVAKES EI0POWV-
ekpowv FIGARO yia 10 2022. H ogipd Tng {Tnong KAtavaAwTIKWY UTTNPECIWV gival TUTTOTTOINUEVN yia TRV TTepiodo 2005-19, evw n
gelpd TNG {ATNONG OTO AIAVIKO EPTTOPIO KAl N OEIPd TNG EPTTIOTOCUVNG TWV KATAVOAWTWY Eival TUTTOTTOINKEVEG YIa TNV TTEPiodo 1999-
2019. Mo TpéoPaTeG TapaTnPACEIG: B Tpipnvo 2025 yia To TTOo0O0TS aTroTayicuong, v’ Tpiunvo 2025 yia TNV IBIWTIKA KaTavaAwan Kai
NoépBpiog 2025 yia 6Aeg TIG GANeG HETARANTEG.

O1 emIXEIPNMATIKEG ETTEVOUOEIG TTOPOUTiaoav EvTovh dvodo To Y Tpiunvo Kai
avapéveTal va au§nbouv repaitépw. To y  Tpipnvo Tou 2025 o1 eTTIXEIPNMATIKES
emevouoelg auéndnkav katd 1,8% o€ Tpiunviaia Baon, katd 1,1% eav e€aipebolv Ta
eUMETARANTO GUAa oToixeia evepynTikoU TnG IpAavdiag. EEaipoupévwy Twv AuAwv
oToIxeiwv evepynTiIkoU TNG IpAavdiag, ol eTTevOUoEIg TOOO O€ EVOWUaTa 600 Kal O€
duAa oToixeia TTapouaiacav éviovn avodo. O1 OEIKTEG yIa TOV TOPED TWV
Kepalalakwy ayabwyv 10 8" Tpiunvo, 0TTwg o deikTng PMI yia Tnv TTapaywyr Kai n
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épeuva NG EupwTraikAg EmTPOTIAG yia TIG TTpoadokieg péxpl kai Tov NoéuBplo,
PAVEPWVOUV KATTOIA UTTOTOVIKOTNTA TWV ETTEVOUCEWV OE EVOWUATA OTOIXEIO
(Aiaypappa 7, ypaenua a). MNMapdAAnAa, €PEUVEGS yIa TIG UTTNPETIEG TTAPOXNG AUAWY
oToixeiwv £wg kal Tov NoéuBplo, 61Twg o deiktng PMI yia tn dpaoctnpidtnTa Kai n
épeuva Tng EupwTraikng EmTPoTTAG yia TNV avapevopevn ATNON TOUG ETTOUEVOUG
TPEIG NAVEG, BEiXVOUV OUVEXICOPEVN GvodOo TwV ETTEVOUCEWY O€ AuAa oTOoIXEIa. Tov
NoéuBplo, aTo TAaiolo Tou AiaAdyou Tou Mn XpnuoToTTioTwTIKoU ETTixeipnuaTikou
Topéa (Non-Financial Business Sector Dialogue — NFBD), o1 emixeiprio€ig avégepav
augnon Twyv €TeVOUCEWY GTO NAEKTPOVIKO EUTTOPIO, TA KEVTPO dEQOUEVWY, TNV
avaTrTuén AoyiodIKou Kal Tnv autopaToTroinon. Qotéco, o Aidhoyog (NFBD)
ATTOKGAUYE OTI TO UYPNADG EVEPYEIOKO, EPYATIKO Kal KAVOVIOTIKO KOOTOG, KaBWG Kai ol
@O6Bol yia uttepBoAIkA puBuion TNG TN, eEakoAouBolv va atroTeAoUV ONUAVTIKG
euTTodIa. Ooov agopd 10 péANOV, o1 eTTeEVOUOEIG Ba TTPETTEl va oTnPIXBoUV aTTo TNV
auénon NG ouvoAIKAG ZNTNong, Ta uwnAoTeEPa KEPDN, TOV TTEPIOPICHO TNG
apeBaidTNTOG KAl TIG TIPOCOETEG TIPWTOROUAIEG OTOV TOPEX TNG ANUVAG KAI TWV
UTTOO0NWYV, KABWG Kal aTTd TIG EUVOIKOTEPEG OUVONKEG XPNUATOBOTNONG KATA TO
TTPONYOUUEVO £TOG. ZTNV ETTITAXUVON TWV £TTEVOUCEWY Ba PTTopoUoE ETTIONG VO
oupBdaAel n atthodaTeuon Twyv Kavoviouwy Tng EE. Qotéoo, kataypdgovral emipovol
onpavTikoi kaBodikoi Kivduvol, KaBwg Ba ouvexioouv EvOEXOUEVWG VO EKBNAWVOVTOI
duopeveig emOpAacelg ammod TNy augnon Twv dacpwv. O1 ETTIXEIPAOEIG TTOU
ouppeteixav atov Aidhoyo (NFBD) avnouyxouoayv 181aiTepa yia Tnv avadpopoAdynan
TWV XapnAoU KOOTOUG eEaywywv uwnAng TexvoAoyiag ammo tnv Kiva — dedopévou Tou
TTAEOVA{OVTOG SUVAMIKOU TNG KAl TWV TTEPIOPICHEVWV EUKAIPIWY TNG YIa eEaywyEG
mpog TIg HIMA, €€€NiIEn TTou pTTopei va diaBpwatl Ta TTEPIBwpPIa Kal va 0dnyHRoel o€
aTmWAEIEG PEPIBiWY ayopdg oTnv Eupwn.
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https://www.ecb.europa.eu/mopo/shared/files/nfbd/2025_11_19_Non_Financial_%20Business_Sector_Dialogue_Summary.pdf
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Aidypappa 7
AuVaPIKA TWV TTPAYUATIKWYV ETTEVOUCEWYV KAl OTOIXEID EPEUVWIV

a) Emixeipnuatikég emevdUoelg (ESaIPOUPEVWV TWV AUAWY OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU TNG
IpAavdiag)

(TPIMNVIaieg TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, DIAPOPE BETIKWV-0PVNTIKWY ATTAVTACEWY O€ TTOOOOTA Kal SEIKTNG dIGXUTNG)

B Emyeipnpankic emevdioeig
PMIyice Trv Trapayyr (Se61d khipaka)
== Agiktng epmaotooivng Tng Eupwraikric Emmpotmis (Geid khipaka)

-2 -20
a’Tp. ‘ B P ‘ v TP ‘ 5 1p. | a'Tp. ‘ B P ‘ v Tp- ‘ 5 1p. | a'Tp. ‘ B - ‘ v Tp- ‘ 5 1p. | a’1p. ‘ B P ‘ Y TP ‘ 5 p.
2022 2023 2024 2025
B) ETrevdUoE€Ig O€ KATOIKIEG
(TpIMNVIaieg TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, DIAPOPE BETIKWV-APVNTIKWY ATTAVTACEWY OE TTOO0OTA Kal deikTng Sidxuong)
B Emevbloeig o8 Katolkieg
PMIyice Trv Trapayyr (Se61d khipaka)
== Agiktng T@ong dpactnpidtnras g Evpwraikic EmmpoTig (621 khipaka)
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Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) EmTtpotrr, S&P Global Market Intelligence kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: O KapTTUAeg deixvouv TIG pnviaieg eEeAigeIg, evw ol papdol Ta Tpipnviaia aToixeia. O1 deikteg PMI ekppddovtal wg atrékAion
até Tnv TiPA 50. Z10 ypd@nua a), ol ETTIXEIPNHATIKEG £TTEVOUOEIG uTToAoyidovTal pe BAon TIG eTTEVOUOEIG EKTOG KATAOKEUWY,
£CAIPOUPEVWV TWV IPAAVSIKWY GUAWYV OToIXEIWY evepynTikoU. OI BPpaxuTrpdBeCHOI DEIKTEG APOPOUV TOV TOPEN TWV KEPAANIAKWY
ayabwv. O deiktng eptnioToolvng TG Eupwiraikig ETITPOTIAG yia Ta ke@aAaiakd ayabd KavovIKOTIOIEITal WG TTPOG TOV HETO OPO Kal
TNV TUTTIKA aTTOKAION TNG O€IPAG yia T Trepiodo 1999-2019. 1o ypdenua B), N KaPTTUAN Tou SeikTn TdoNng dpacTnEIGTNTAG TG
Eupwtraikig ETITpoTtig avagépetal oTov oTabuiopévo péco 6po TNG agloAdynong Tng Taong TnG oIkodOopIKAG OpaoTnPIGTNTAG Kal TG
SpaoTNPIOTNTAG EISIKWY KATATKEUWY TOUG TTPONYOUHEVOUG TPEIG HAVEG, JE QVATIPOCAPHOYT TNG KAIMOKAG WOTE va €XEl TNV i0Ia TUTTIKN
atokAion pe Tov deiktn PMI. H kaptr0An Tou deiktn PMI yia Tnv Trapaywyr agopd Tnv oIKIoTIKR dpacTtnpidtnta. Mo Tpdoeareg
TapatnpAoeig: y* Tpiunvo 2025 yia Tig eTevoUoelg og kaTolkieg kal NoéuBpiog 2025 yia tov deiktn PMI yia Tnv rapaywyn kai yia Toug
SeikTeg TNG Eupwraikr) ETITpoTAG.

O1 erevdUOoEIg O€ KATOIKIEG UTTOXWPNOAV EAAPPWG TO Y~ Tpiunvo Tou 2025,
OAAG aQVOMEVETOI VA ETTICTPEYPOUV O€ PETPIOUG pUBHOUG augnong 1o &” Tpipnvo.
‘ETreita amo d00 cuveXOUEVa TPINNVA ETTEKTOONG OTIG APXEG TOU £TOUG, O ETTEVOUCEIG
o€ KaTolKieg peiwdnkav kata 0,3% o€ Tpiunviaia Bdon 10 Yy TPiUNVO, YEYOVOG TTOU
@avepwvel 0TI dev €xel akoun edpaiwdei aTabepr| avakauyn (Aidypauua 7,

ypdonua B). H mapaywyr] oTnv 0IkodouIKrA dpacTnpidtnTa Kal Tn dpacTnpidtnTa
€I0IKWV KATAOKEUWY ATAV KaTd pé€go 6po 0,1% uywnAdTepn 10 ¥* TPiNVO atrd 6,11 TO
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TTPONYyoUuEVO TPiuNVo. O1 OeiKTEG HEAAOVTIKWV EEEAIEEWY TTAPOUTIAZOUV AVAMIKTN
eikéva. O deiktng TG EupwTraikng EMITpoTNG yia TIg Tpéc@aTteg TACEIG TG
0IKOOOWIKAG dPacTNPIOTNTAG KAl TNG dpacTnPIOTATAG EI0IKWY KATAOKEUWY EVIOXUBNKE
Tov OkTWRpPI0 Kol Tov NoéuPBpio og ouykpion Pe To Yy~ Tpipgnvo, evw o deiktng PMI yia
TNV TTOPAYWYI KOTOIKIWY UTTOXWPENOE. ZUVOAIKA, WOTOCO, 01 TTEVOUCEIG O€ KATOIKIEG
eival mBavoév va emavéABouv oTadiakd o€ Tropeia avakapywng. H ektipnon auth
uTTOOTNPICETAI ATTO TN OUVEXICOMEVN, AV KOI CUYKPOTNUEVN, aUENON TwV OIKOSOUIKWYV
adelwy yia KaTolKieg TO Y~ TPiMNVo, KaBwg Kal atrd Tn diapkA avodo Twv VEWV
oTeyaoTikwy daveiwyv. EmimTAéov, n Epeuva MNpoodokiwv Twv KatavaAwTwv
onPaTodoTEl TNV auEavopevn EAKUCTIKOTNTA TNG OTEYOONG WG ETTEVOUCNG, YEYOVOG
TTOU QAVEPWVEI TNV gvioxuan TnG {ATNong Katoikiwv (BA. [MAaigio 5).

O1 ouvoAikég eaywyég TG {wvng Tou eupw augnlnkav kard 0,7% To

Y~ Tpiunvo Tou 2025, av Kal n UTTOKEIJEVN SuvapIKA TTapapével utTroToVvikn. Ol
eCaywyég ayabwyv Tng wvng Tou upw augndnkav onuavTikd 1o y* Tpiunvo Tou 2025,
Kata 1,5% o€ Tpiunviaia Bdon. H avakapwn auth amodideTal ev pépel oTnv Avodo
TWV TTWANCEWV PAPUAKEUTIKWY TTPOIOVTWY OTIg HIMA, n oTToia evdexopévwg
OQPEINETAI OTNV ETTIOTTEUON TWV EEAYWYWV ATTO TTAEUPAG ETTIXEIPIOEWY, EV AVAUOVI)
mOavWY UPnAOTEPWY DACHWY YIa Ta £V AOyw TTPoidvTa. AVTaVaKAG €TTiIONG TIG
au§nuéveg €aywyEG OUCTATIKWY YA QAPHUAKEUTIKA TTPOIOVTA aTTWAEING BApOoug.
Mépav Twv QOPUOKEUTIKWY TTPOIOVTWY, N {wvn Tou eupw £EakoAouBEi va ugioTaTtal
aTTWAEIEG PEPIBiWY ayopdg o€ TTOAOUG TTPOOPICHOUG KAl TOUEIG, eV HECW
IoXUpPOTEPOU avTaywviopoU atré Tnv Kiva. H e€€AIgn auTh gival mBavov va aokAael
eTmipova apvnTIKr TTidpacn oTIg eEaywyEg TNG {wvng Tou eupw. To Y’ Tpiunvo Tou
2025 ol eiIcaywyég ayabwv katéypaywav PETpIa avodo 0,7%, Kabwg ol el0aywyEg
amé v Kiva cuvéxioav va augdvovTal, ev JEgw EVTOVOTEPOU avVTayWVIOUOU yid TIG
ETMXEIPNOEIG TNG CLovng Tou eupw. MapdAAnAa, ol TINEG TwV EI00YOUEVWY CUVEXICAV
va uttoXwpouv, KataypdeovTag peiwaon Katd 2% tov AUYouoTo O€ £TACIOUG OPOUG,
€CENIEN TTOU avTavakAd Tnv €MidPACN TNG TTPONYOUHPEVNG AVATIUNGNG TOU EUPW KAl TIG
KaBodikEg Eoelg oTIg TINEG atrd TN Kiva. Ooov agopd 10 TTOPEVO dIGOTNUA, Ol
OEiKTEG EpEUVWIV EEaKOAOUBOUV va UTTOdNAWVOUV aduvapia Twy eEaywywy T600 0TNn
peTatToinon 600 Kal OTIG UTTNPETIEG.

Ze oUyKpIion Pe TIG TTPORBOAEG Tou ZemrTepRpiou 2025, o puBuOGS alénong Tou
mpaypaTikou AET £xel avaBewpnBei rpog Ta dvw Kartd 0,2 Tng TTocooTIdiag
povadag yia To 2025 kai To 2026 kai katd 0,1 Tng TTooooTIAiag povadag yia To
2027. H mpog Ta dvw TTpocappoyn yia 1o 2025 avTiIkatoTTpidel TIG avaBewpnoeig
TTOAQIOTEPWYV OTOIXEIWV, CUUTTEPIAAUBAVOUEVWY TWV KAAUTEPWY aTTO O,TI
AVAPEVOTAV ATTOTEAECHATWY YIa TO Y~ TpipuNvo Tou 2025. O KATTWG MIKPOTEPOG
Babudg aBeBaidTNTAG OXETIKG PE TNV EUTTOPIKI TTONITIKA, N EVIOXUMEVN EEWTEPIKA
ZNTnNon Kai ol XapnAOTePEG DIEOVEIG TINEG TWV EVEPYEIOKWY BATIKWY EUTTOPEUNATWV
odrlynoav aTnv TPog Ta Avw avaBewpnaon Twv TTPOOTITIKWY avatTuéng yia 1o 2026.
H oplakd eviovoTepn Tpiunviaia SUVAUIKI KAl Ol IOXUPOTEPEG METAPEPOUEVEG
emodpdoelg atrd TNV uPnAOTEPN avaTtrTuglakr) duvapikr 1o 2026 cuvetTayovTal oo
KoIvoU HIKpPr avaBewpnan TTPOG Ta Avw TwV TTPOOTITIKWY Yia To 2027. ATTé TIg
OuVIOTWOEG TNG dATTAvNG, Ol EVTOVOTEPES TTPOG T Avw avaBewpnoelg yia 1o 2025-27
agopoUV TIg eTTEVOUCEIG Kal, 16iwg, TNV EVIOKXUOT TwV ETTIXEIPNUATIKWY ETTEVOUCEWV
KaB’ 6An Tn dIAPKEIR TOU XPOoVIKoU opifovTa TTPOoBOANG Kal TIG SUVANIKOTEPEG
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https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/focus/2026/html/ecb.ebbox202508_05~c2d1a140ee.en.html

Onuooieg eTevdloelg To 2027, KaBWG Kal TV gvioxuon TnG dnNuoaIag KAaTavaAwang
10 2025-26. O1 KaBapEg e€aywyEg £xouv eTTiong avabewpnOei TTpog Ta dvw yia To
2025, avtavakAWVTag TIG KOAUTEPES ATTO O,TI AVAPEVOTAVY ETTIOOCEIG TWV EEAYWYWV
Ta TPiO TTPWTA TPIPNVA TOu £TOUG.
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TiyEC Kal KOGOTOC

O €117010¢ YeVIKOS TTANBWPIoUOS TNS {WVNS TOU EUPW, OTTWS LIETPEITAI ATTO TOV
Evapuoviouévo Aciktn Tiuwv KaravaAwrn (EVATK), ouveyiler va Siauop@uwverai
mAnaiov Tou ecompdBeoiou aTéxou (2%) Tou AioikntikoU ZuuPBouliou. lMNapéueive
aro 2,1% rov NoéuBpio tou 20254, kabuw¢ n Gvodog¢ Tou mAnBwpIoUoU TNS EVEPYEIQS
avrioTaBuioTnKe amré TNV UTTOXWENon Tou TANBwpIouoU Twv &1dwv diatpoengs. O
mAnBwpiouog Baoel Tou EVATK xwpic tnv evépyeia Kai 1a €idn diatpoens (HICPX)
TapéueIve aTabepdc os 2,4%, kabwge o mAnBwpIouoS Twv ayabwyv Kai o
TANBwPIoUOS TwWV UTTNPETIWY KIviiBnkav o€ avriBete¢ kateuBuvoeig. Or SeEIKTES TOU
utTokeiuevou mAnBwpliouou peraBAnbnkav eAdxiora Toug mpéaoEATOUS LUNVES Kai
TAPAUEVOUV OUVETTEIC LIE TOV OTOX0 2%. AV Kai 0 puBudoc auénang Twv KEpOWV ava
yovada mpoidvrog mapéusive aueTaBAntog 1o vy  1piunvo tou 2025, 1o K6OTOS
gpyaociag ava povada mpoidvrog auénbnke e eEAappwgs uwnAorepo pubud armd 6,11 To
B’ 1piunvo. O dwdekaunvog pubuog avénong rwv auolBwyv avd armracxoAoUusvo
mapéueive aueraBAntog o€ 4,0% to v’ 1piunvo. Or TepIooOTEPOI SEIKTES TWV TTIO
HAKPOTTPOBeauWY TTPOCOOKIWY yia ToV TTANBwPIoUS cuvéxiaav va dIauop@wWvovTal
yUpw aro 2%, otnpiovrag 1n arabgporroinon Tou mAnBwpiouou yUupw arrd Tov oTé 0
¢ EKT.

2U0UQWVa LE TIS UAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TWV EUTTEIPOYVWUOVWY TOU
Eupwaouorthuarog rou AskeuBpiou 2025 yia 1n {Wvn TOU EUPW, O YEVIKOS
mANBwpPIouOS avauéverai va utmoxwpnoel amé 2,1% 1o 2025 o< 1,9% 1o 2026 kai
karomv o€ 1,8% 1o 2027, mporou emiaTpéwel 1o 2028 010 uecoTTPO6ea0 oTOX0 2%
Tou AioiknTikoU ZuuBouldiou. 2€ alykpian ue 1i¢ mPoBoAég Tou ZemrreufBpiou 2025, o
YEVIKOS TTANBwPIoUOS avaBewpnbnke mpo¢ 1a Gvw yia 1o 2026 kai EAappuws mpog 1a
KATw yia 1o 2027.°

O mAnBwpiocpodg Baoel Tou EVATK o1n {wvn Tou eupw Trapépeive oto 2,1% Tov
NoéuBpio Tou 2025 (Aidypappa 8). To amotéAeoua auTtd akoAouBEi Tn JIKpA
EMTAXUVON TOU TTANBWPIoUOU TWV UTTNPECIWY KAl TRV alEnan TG ouVIGTWOAG TNG
EVEPYEIOG, OI OTTOIEG AVTIOTABUIOTNKAV ATTO TOV XAuNAGTEPO PUBPOG Tou TTANBWPICHOU
TWV JN evepyelokwy Brounxavikwyv ayabwyv (NEIG) kal Tou TTANBwpIcHoU TwV 10wV
diarpo@ng. O €T 010G pUBUOG HETABOANG TWV TIUWY TNG evEPyEIOg augnonke o€ -0,5%
Tov NoéuBpio, atré -0,9% Tov OkTwBpIo, Adyw TNG avodou TG CUVIOTWOAG TwV
KQUGidwyV Kivnong, n oTToia avTioTAOUIoE TIG HEIWOEIG TWV CUVIOTWOWY TNG
NAEKTPIKAG EVEPYEIAG Kal TOU QUOIKOU agpiou. O guvoAIKOG TTANBWPICHES TWV EI0WV
d1aTPoPAG uTToOXWPNOE EAaPPWG o€ 2,4% Tov NoéuBpio atrd 2,5% tov OkTwRpIo.
‘Ooov apopd TIG ETTIPUEPOUG UTTOOUVIOTWOEG TWV €10WV dIOTPOYNG, O ETACIOG pUBUOG
METABOAAG TWV TIHWV TWV ETTEEEPYATUEVWV EIBWV BIATPOPAG PEIWONKE EAAPPIG TE
2,2% T1ov NoépuBpio atréd 2,3% Tov OKTWRPIOo, EVW O avTioToIX0G pUBUOGS TWV TIHWV
TWV Jn eTTeepyacévwy 10wV dIaTpo@rg TTapéueive apeTaBAnTog o€ 3,2%. O
TANBwpIouds HICPX Trapéueive oTaBepdg yia TpiTo guvexn urva tov NoéuBpio Kai
Slapopewbnke o€ 2,4%. To yeyovog autd aviavakAd Tn PIKPr uTToxXwpnorn Tou

4 Teheutaia nuepopnvia Tou KAAUTITEN TO TTapv OIkovouiko AgAtio: 17 AskepBpiou 2025. TUPQwva PE
TNV TTPOKATAPKTIKN EKTiUNoN Tng Eurostat mou dnuoacieubnke oTig 7 lavouapiou 2026, o €To10g
TTANBwpPIoHES TNG {WVNG Tou EUpWw uTToXWpPNoE o€ 2,0% Tov AekéuBplo Tou 2025.

5 BA. TI¢ “MaKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU EUPpWOUCTANATOS yia Tn {Wvn Tou
cupw, AcképBplog 2025”, Trou dnuoacielbnkav oTov dikTuakd TéTTo TG EKT oTig 18 AekepBpiou 2025.
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https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202512_eurosystemstaff~12ead61977.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202512_eurosystemstaff~12ead61977.el.html

TANBwpIicpoU NEIG o€ 0,5% amd 0,6% Tov OKTWRpPI0, N oTToia avTIoTABUIoE
Ioopey€On dvodo Tou TTANBwpPIcHOU Twv UTINPECIWY, o€ 3,5% atd 3,4% Katd TNV
idla repiodo. O TTANBWPICUOG TWV UTTNPECIWY BPICKETAI GE€ aVODIKN TTOPEIO TOUG
TeAeuTaioug Purveg, Adyw Twv uwnAdTEPWYV ETHOIWV PUBUWY avodou TNG
UTTOOUVIOTWOOG TNG Yuxaywyiag — 18iwg yia KaTaAUPATA KAl TTOKETA SIAKOTTWV —
OTTWG ETTIONG TWV UTTOCUVIOTWOWY TWV PETAPOPWY Kal TNG ETTIKOIVWViag. Ooov
agopd 1o HEANOV, av Kal Ol TNIECEIG ETTI TWV TIWWV TWV UTTNPECIWY TTAPANEVOUV
€VTOVEG, O QVAUEVOUEVOG OTABIOKOG HETPIOOHOG TOU puBPoU avodou Twv PIcBwyv Ba
OUMBAAEl oTNV aTTOKAIUAKWON TOU TTANBWPICUOU TWV UTTNPETIWV.

Aidypappa 8
eviKOG TTANBWPICHOG Kal KUPIEG CUVIOTWOEG TOU

(eTAO1EG TTOOOOTIAiEG HETABOAEG, CUMBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

= MAnBwpiopodg Bdaoel Tou HICP Il Eidn diatpogrig
NANBwpIouo6g Bdoel Tou HICPX B AyoBd
Evépyeia B Ymmnpeoieg

12

2021 2022 2023 2024 2025

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
TNUEIDOEIC: “AyaBd™ un evepyeiakd Biounxavikd ayadd. HICPX: EVATK Xwpic TiC TIHEG TNG EVEPYEIAS Kal TwV €156V SIaTpo@rg. Mo
TPGoPareg TapatneAaoei: NoéuBpiog 2025.

O1 deikTEG TOU UTTOKEIMEVOU TTANBWPICHOU PeETABARONKAV EAGXIOTA TOUG
TPOCPATOUG HAVEG KOl TTOPOMEVOUV CUVETTEIG ME TOV HECOTTPOOEG O OTOXO 2%
™G EKT (Aidypappa 9). Tov NoéuBpio Tou 2025, ol TTepIcadTEPOI DEIKTEG TOU
uTToKEiuEVOU TTANBwpIopoU dev onueiwaav agidAoyn HETABOAA Kal TO EUPOG TWV
TIMWV TwV OEIKTWV TOU UTTOKEIMEVOU TTANBwpPIopoU Slakupdvenke petagu 2,0% kai
2,5%.% ‘OMol o1 povipol deikTeg Tou TTANBWPICHOU TTou e€alpoUV opiouéva €idn RTav
apeTaBAnTol aTTé Tov OKTWRPI0, TTapapévovTag HETAEU 2,4% Kal 2,5%. O1 peTaBoAég
OTOUG TTEPICOOTEPOUG TTPOCWPIVOUG OEIKTEG TTOU £aIPOUV OpICUEVA €idN
KOTadEIKVUOUV ETTIONG OTABEPOTTOINGN TWV TTIECEWV ETTi TOU UTTOKEIUEVOU
TTANBwpIcpoU Tov NoéuBpio. O eyxwplog TTANBWPICHSG, 0 0TToi0g TTEPIAAUBAVEI
KUpiwg Ta €idn utrnpeciwy, auénonke eAagpwg oe 3,6% Tov NoéuBpio amd 3,5% Tov
OxTWwRpI0. Ooov agopd Toug OeikTeG TTOU BaTiCoVTal O OIKOVOUETPIKG UTTOOEIYUATA,
o deikTng Persistent and Common Component of Inflation utroxwpnoe o€ 2,0% Tov
NoéuBplo, evw o deikTng Supercore, o 01Toiog TrepIAapBavel €idn Tou EVATK tTou
gival euaioBnTa oTOV OIKOVOUIKO KUKAO, d1atnpronke o1abepds o€ 2,5% yia TTEUTITO
ouvexn pnva.

6 To e0pog dev TepINauBAvEl TOV eyXWwplo TTANBWPITUO.
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Aidypappa 9
A€ikTEG UTTOKEIPEVOU TTANBWPICHOU

(eTAOIEG TTOOOOTIAIEG PETARBOAEG)

== HICPX

HICPXX

EVATK xwpig TNV evépyeia

EVATK Xwpig TIG TINEG TwV EIBWYV dIOTPOPAG KAl TNG EVEPYEING
Eyxwpiog TANBwpIoudg

Aciktng Persistent and Common Component of Inflation
Aeiktng Supercore

Mepikoppévog péoog 6pog (10%)

Mepikoppévog péocog 6pog (30%)

2100pIopévn SiGpeon TIUA

2021 2022 2023 2024 2025

Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.

ZnUeIwoelg: H ykpida SIaKeKOPPEVN YPAUHE avTITTPOCWTTEUEI TOV HETOTTPOBETHO OTOXO Tou AloIknTiKoU ZupBouAiou yia Tov
TANBWPIONS (2%). HICPX: TAnBwpioudg EVATK xwpig Tnv evépyela kai Ta €idn diatpoig. HICPXX: TAnBwpiopog HICPX xwpig ta
£€idn Trou oxeTidovTan Pe Ta Tagidia kal Ta €idn évduong kai uTréduong. Mo TpoéoaTeg Tapartnerosig: NoéufBpiog 2025.

O1 3eikTEG TIPOUTTOPXOUCWYV TNIECTEWV KATA HAKOG TNG aAuTidag TIHOAGYNONG
KaTadelkvUouv oTadloknA €§ag0évnon TwWV TTANBWPICTIKWYV TTIECEWV
(Aidypappa 10). Z1a TpoyevéoTEPA OTAdIA TNG AAUCIdAG TINOAGYNONG, O
TANBWPICUSS TWV TINWV TTapaywyouU evEpyElag PEIBNKe onuavTika o€ -3,9% Tov
OkTwppIio Tou 2025, ato -2,4% Tov ZeTTEURPIO, TTOAU XapNASTEPA aTTé TO AVWTATO
emiTedd Tou (7,8%) TTou kataypdenke Tov PeBpoudpio. To idio xpovikd didoTnua,
yla Ta vBidueca ayabd, o €T010G pUBUOS avOOoU TWV EYXWPIWVY TIHWY TTApaywyou
auénénke og 0,1% ato -0,1%, evwy 0 avTioTOIXOG PUBUOG TWV TIHWV TWV
EI00YOUEVWY TTOPEPEIVE OPETARANTOG O¢€ -0,8%. ZTO peTayevEoTEPA OTABIA TNG
aAuaidag TIHoAGYNoNG, yia Ta pun dIaTpoPIkd KatavaAwTikd ayabd, o TTAnBwpIoudg
TWV EYXWPIWY TIUWV TTapaywyou TTapéueive apetdfAnTog oe 1,5% tov OkTWwRpIo,
EVW 0 TTANBWPICHSG TWV glI0ayouEvwyY utToXwpnoe o€ -1,6% amd -1,2% Tov
ZemrréuBpio. MapdAAnAa, yia Tn HETATTOINCN SIOTPOPIKWYV TTPOIOVTWY, O ETHAOI0G
pububg augnong Twv TIHWV TTapaywyou emBpaduvenke o€ 1,1% attd 1,7%, evw o
QAVTIOTOIXOG PUBUOG TWV TIHWY TWV EICAYOUEVWY OUVEXIOE VO PEIWVETAI ATTO TO
avwraro emiTedd Tou (10,6%) Tov lavoudpio, uTrtoxwpwvTag o€ 2,8% Tov OKTWwRpIo
ato 4,9% Tov ZemTEUPPIO. ZUVOANIKA, Ta OTOIXEIO UTTOBNAWVOUV OTI OI
TTPOUTTAPXOUTEG TTIECEIG KATA IAKOG TNG aAuaidag TiuoAdynong e§aoBevolv TO00 yia
Ta KATAVAAWTIKG ayaBd 600 Kal yia Ta €idn dIaTPOPAG, AVTAVAKAWVTAG TNV
avaTiynon Tou gupw Kai, moavov, To augnuévo evdlagépov Tng Kivag yia 1n {wvn Tou
EUPW WG EEAYWYIKN ayopd, AOKWVTAG KOBOBIKEG TTIETEIG OTIG TIUEG TWV EICAYOUEVWV.
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Aidgypoappa 10
AgiKTEG TIPOUTTAPXOUCWY TTIECEWV KOTA PHKOG TNG aAuaidag TIHOAGYNong

(eTAOIEG TTOOOOTIAIEG PETARBOAEG)

== EyXWPIEG TIHEG TTAPAYWYOU — un SIaTPOPIKA KATAVAAWTIKG ayaBd
"' Tiyég elcayopévwy — un dIaTPo@IKG KatavaAwTikd ayadd
Eyxwpieg TipéG TTapaywyol — evoidueoa ayadd

Tiuég elcayopévwy — evdidpeoa ayabd

EyXWPIEG TINEG TTAPAYWYOU — PETATTOINGN SIATPOPIKWY TTPOIOVTWV
Tipég el0ayouévwy — JETATTOINON JIOTPOPIKWY TTPOIOVTWY
Eyxwpieg TipéG TrapaywyoU — evépyeia (eI KAiuaka)

Tipég elcayopévwy — evépyeia (Segid KAipaKka)

45 180

-15 -60
2021 2022 2023 2024 2025

Mnyég: Eurostat kar uTroAoyiopoi Tng EKT.
Tnueiwon: Mo TPOCQATES TapaTNEATEIS: OKTWRPIOG 2025.

O1 miéoeig atrd TNV TTAEUPd TOU EYXWPIOU KOGTOUG, OTTWG METPOUVTAI ATTO TOV
PuUBu6 peTaBoAng Tou amrorAnbwpioT Tou AEN, Trapéueivav o€ yevikég
Ypopuég oTaBepég o€ 2,4% 1O Y Tpipnvo Tou 2025 (Aiaypappa 11). To yeyovog
auTé avtavakAouoe eha@pd dvodo TG oCUPBOANG TOU KOGTOUG Epyacdiag avda Jovada
TTPOIOVTOG, N OTToia AvVTICTABWIoTNKE aTTd TN 0TABEPr) TUUBOAA TwV KEPSWV avda
povada TTpoidVToG Kal TN PEIWOoN TNG CUPBOAAG Twv KaBapwyv ¢opwv avd povada
TTPOIOVTOG. H eAa@pd mmITaxuvon Tou €TACIOU puBUOU avodou Tou KOOTOUG EPYOCiag
avd Jovada TTPoidvTog O@eIAGTAV GTN HIKPR UTToXWwpeNoTn Tou pubBuol avodou Tng
TTapaywyikoTNTag TNG £pyaciag, o€ 0,7% 1o y* Tpipnvo a1é 0,8% 10 B Tpiunvo, Kai
oTov 0TaBgpd pubUOG avodou Twv auoIBwV avd aTmaoXoAoUPEVO, O OTTOI0G
Slapoppwonke o€ 4,0% 1oy~ Tpiunvo. O TeAeuTaiog avravakAoUoE Thv UTTOXWPENON
TOoU puBpoU avédou Twv cuuBaTtikwy atmodoxwy, o€ 1,9% 1o vy’ Tpiunvo atmoé 4,0% 1o
TTPONYOUUEVO TPIKNVO, N OTToIa avTIOTABUIoTNKE ATTd TN ONPAVTIKR auénon Tng
ouvIoTWOag TNG “uiocBoAoyikng atrokAiong”, dnA. TG dIaPopAag CUURATIKWY Kal
TPAyuaT KaTaBaAAopevwy ammodoxwy (wage drift), katd tnv idia epiodo. H
ammoTONN PEiWaN Tou pUBUOU avodoU TwV CUPBATIKWY ATTOO0XWVY avTavaKkAd TN
MNXavikn emidpacn Twv PHeYAAwvY e@aTTag TTANpwUwWY TToUu dievepyrdnkav 1o 2024, n
oTT0ia, TOUTOXPOVA, TTPOKAAOUCE KAl TN JETARANTOTNTA OTN MICBOAOYIKR aTTOKAION.
Ooov apopd 1o pEAAoV, o deiktng TNG EKT yia Tig peAAOVTIKEG €E€AIgEIG OTOUG
MIoBoUg (wage tracker), o otroiog TrepIAauAvel aToIxEIa YIa TIG HICBOAOYIKEG
Oup@wvieg TTou cuvAeBnaoav €wg 1o TéAog NoepuBpiou 2025, cuveyilel va
uttodnAwvel 8T ol MECEIG OTOV pUBUOG alénong Twv PICBWY Ba TTapapeivouy PETPIEG
1600 10 & TPipNVo Tou 2025 600 Kal To TTPWTO £€AuNvo Tou 2026, kal Ba
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oTaBepoTTOINBoUV aTadIaKd TO deUTEPO £€AUNVO Tou 2026.7 TUPQWVA WE TIG
HMOKPOOIKOVOMIKEG TIPORBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouaTrpaTog Tou
AekepBpiou 2025 yia Tn {Wvn TOU EUpw, avapéveTal OTI 0 pubBudg auénong Twv
apoifwyv ava arracxoAoupuevo Ba diapopwdei ae 4,0% katd péco 6po yia 10 2025
kal Ba utTroxwpnaoel ae 3,2% 10 2026, 2,9% 10 2027 Kai 3,0% 10 2028.

Aidypappa 11
AvdaAucon Tou atrorAnBwpioTr Tou AET

(eTAO1EG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, CUMBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

== AmomAn6wpioTrig Tou AENM
Il KoéoTog epyaciag avd povada TpoidvTog
B Képdn ava povada TrpoidvTog

KaBapoi pdpor avé povada mpoiévTog

-4
2021 2022 2023 2024 2025

Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: O pubpdg avodou Twv apoIBWY ava atracXoAoUpuevo oupBAAAEl BETIKG OTIG HETABOAEG TOU KOOTOUG epyaciag avd povada
TPOIGVTOG. H TrapaywyikotnTa TNG £pyaaiag EXel apvnTikr) oupBOAN. Mo TTPOoQATEG TTAPATNPATEIG: ¥ Tpiunvo 2025.

Katda Tnv e§eTtadopevn mepiodo amrod 11 ZemreuPpiov éwg 17 Aekeuppiou 2025,
ol 8eikTEG AVTIOTABUIONG TOU TTANBWpPIoHOU TTou BaciovTal o€ OTOIXEIO TNG
ayopdg (Aidypappa 12, ypdenua a) dev mapouciacav agioAoyn petaBoAn,
OTTWG Kal Ol o JAKPOTTPOBeouEG TTPOCSOKIES Yia TOV TTANOWPIoUS Bdoel TwV
oxeTIKwV gpeuvwyv NG EKT (Survey of Professional Forecasters kai Survey of
Monetary Analysts). To €mITOKIO TWV CUPQWVIWV avTaAAQyrG TTOU CUVOEOVTaI UE
TOV TTANBWPIOUO PETG OTTO £va £TOG KAl yIa 0pifovTa £vOg £TOUG, TO OTTOI0 OUVIOTA
O¢eikTn avTioTaduiong Tou BpaxuttpdBecuou TTANBwPICHOU BACEl OTOIXEIWY TNG
ayopdg, TTaPEPEIVE OE YEVIKEG YPaUUEG 0TaBepd yUpw oTo 1,8%. O1 ayopég TTou
ouvo£ovTal PE ToV TTANBWPICHO eV @AVNKE va avTEdpacav EVIova OTnV amoQaaon
Tou EupwTrdikoU ZupBouAiou oTig 5 NoguBpiou 2025 va avafdAel Tnv e@apuoyr| Tou
>uoTnuartog Eutropiag AikaiwudTtwy Exkmmouttwy 2 (ZEAE2) Tng EE katd éva €10,
ato 10 2027 o1o 2028. Z1IG HECOTTPOOECUEG KAI TTIO HAKPOTTPOOETUEG OIAPKEIEG, N
avTIoTaOIoN Tou TTANBWPICHOU TTAPEPEIVE KATA TTapouolo TpoTTo oTabepr]. To
EMTOKIO TWV CUPPWVIWV avTaAAayAg TTou ouvdéovTal e Tov TTANBwPIoHS PETE aTTd
TTEVTE £TN KAI yIA OPICOVTa TTEVTE ETWV, TIPOCAPHOCUEVO WG TTPOG TA ACPAAIOTPA
KIvdUvou TTAnBwpiopou, TTapéueive TTANCiov Tou 2%. To yeyovog auTo UTTOBNAWVEI
OTI Ol TTIO PHOAKPOTTPOBETUES TTPOCdOKIEG TTOU BagiovTal o€ oToIXEIO TG AYOpPdg
TTapapévouv oTabepoTToiNUEVEG OTOV OTOXO Tou AloiknTIKoU ZupBouAiou yia Tov

7 TNa meploooTepeg AeTrropépeleg, BA. “New data release: ECB wage tracker suggests lower wage growth
and gradual normalisation of negotiated wage pressures in 2026”, press release, ECB, 19.12.2025.
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ecb.pr251219_1~680ae819a9.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ecb.pr251219_1~680ae819a9.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ecb.pr251219_1~680ae819a9.en.html

TANBwpPIouS. Kai oTig dUo oXeTIKEG Epeuveg TNG EKT (Survey of Professional
Forecasters yia 10 8" Tpiunvo Tou 2025 kai Survey of Monetary Analysts yia Tov
AekéuBpio Tou 2025), o1 p€oeg Kal SIAPETES TTIO JOKPOTTPOBETUEG TTPOCDOKIES YIa
TOoV TTANBWPEIoPO TTapéueivav o1o 2%.

O1 avTINAYEIG TWV KATAVAAWTWY YIo TOV TTANBWPIGTHO TO TTPONYOUHEVO
S1doTNMa, KaBWG Kal ol BPaxuTTPOBecES KAl HECOTTPOBETIEG TTPOTSOKIEG
TOUG Yyia Tov TTANBwpIouo, TTapépeivav oTtaBepég Tov Noéuppio Tou 2025
(Aidypappa 12, ypaenua B). upewva pe Tnv ‘Epeuva MNMpoodokiwv Twv
KatavaAwTwyv (Consumer Expectations Survey) 1ng EKT yia tov NoéuBpio tou 2025,
o1 S1GPETEG aVTIANYEIG Yia TOV TTANBWPICHO KATA TO TTPONYOUUEVO SWOEKAUNVO
Tapéueivav otabepég ato 3,1%, auetadBAnTeg atrd Tov Pepoudipio Tou 2025. Ol
O1dpeoeg TTPOCOOKIES YIO TOV YEVIKO TTANBWPICHS KATA TO ETTOPEVO OWOEKANNVO
(2,8%) kai yia opifovTa TpIWV €TWV (2,5%) emmiong diatnpndnkav aueTdBANTEG aTTd
Tov OkTWRpPIo Kai Tov loUAIo avTioToixa.
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Aidypappa 12
AgikTeG avTIoTABUIONG TOU TTANBwpIouoU TTou BacifovTtal € aToIXEia TG ayopdg Kal
TTPOCBOKIEG TWV KATAVOAWTWYV yia Tov TTANBwPIouo

a) AgikTeG avTIOTAOHIONG TOU TTANBwpPIcHOU TTou BaagifovTal o€ GTOIXEIO TNG ayopdg
(eTAOIEG TTOOOOTIAIEG PETARBOAEG)

== Metd amd 1 €106 yia opifovta 1 £Toug
== Metd amd 5 €Tn yia opifovTta 5 eTwV

3.5 23
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B) Mevikog MANBwpIopog Bdoel Tou EVATK kai ‘Epeuva NMpoodokitwv Twv KatavaAwTwy Tng
EKT

(eTAOIEG TTOOOOTIAIEG PHETABOAEG)

= MAnBwpioudg (Baoel Tou EVATK)

= AvrMjyeig yia Tov TapeABovTa TTANBwPIoUO, péoeg/Sidueoeg
Mpoadokieg yia Tov TANBwpIopd o€ opifovta 1 £Toug, péoeg/dIauETEg

== Mpoaodokieg yia Tov TANBwPIoHO o€ opifovTa 3 eTWY, PETEG/DIANETES

14
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".\—.—~._/--
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Roas==sm
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Mnyég: LSEG, Eurostat, ‘Epeuva MNMpoodokiwy Twv Karavahwtwv Tng EKT kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: To ypd@nua a) Seixvel Ta ETTITOKIO TWV CUPQWVIWY avTaAAayrg TTou ouvdéovTal pe Tov TTAnBwpiopo (ILS) oe
SIapOpPETIKOUG XPovIKoUg opidovTeg yia Tn {wvn Tou eupw. H KEBeTN ykpila ypapur KatadeikvUel TNV apxni TG e¢eTadopevng TepIddou
(11 ZemrrepBpiou 2025). Z10 ypdenua B), oI DIAKEKOUHEVES YPAUUEG OEiXVOUV TOV PECO puBUS TTANBWPICHOU Kal OI GUVEXEIG YPAUHES
Tov SiGipeco pubua. Mo Tpéopateg TTapatnpioelg: 17 Aekepppiou 2025 yia 1o ypdenua a) kai Noépppiog 2025 yia Toug deikTeg 0TO
ypagnua B).

ZUp@wva pe TiIG TTPOoBoAEG Tou Agkepfpiou 2025, avapéveTal OTI O YEVIKOG
wANOwPICHOG Ba SlapopPwoei katd péoo 6po ot 2,1% 1o 2025, 1,9% 10 2026
kai 1,8% 10 2027, TrpOTOU ETTICTPEWYEI OTOV HECOTTPOOEG O OTOXO 2% TOU
AioiknTikoU ZupBouliou 1o 2028 (Aidypappa 13). O yevikdg TTANBWPICUOG
avapéveral va TTapapeivel o1o 2,1% 10 TeAeuTaio Tpiunvo Tou 2025 TTpiv UTTOXWPENOEI
eAa@pwg KaTw atréd 2,0% 1o 2026 kai va diatnpnbei o autd Ta XaunAoTepa eTTireda
10 2027. O péoog XapnAoTeEPOG puBPOG TTou TTPpOoBAETTETAN yIa TO 2026 oxeTIETAl UE
emdpdoelg Baong atd TIG TIWEG TNG EVEPYEIAG TO A’ TPIPNVO, PE TOV XAUNAGTEPO
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TTANBWPICUS TWV €1I8WV JIATPOPAG Kal TN Yeiwan Tou TTAnBwpiaguou HICPX Adyw Tng
OUYKPATNONG Tou TTANBWPICHOU TwV UTINPECIWY. H TTepaitépw Peiwan Tou yevikou
TTANBwWpPICHOU TO 2027 avTIKATOTITPICEl TN OUVEXICOUEVN Weiwan Tou TTANBwPICHOU
HICPX, n otroia avTtiotaBuideTal ev gépel atro Tnv eTavagopd Tou TTAnBwpiouou NG
evépyelag o€ PNdeVIKOUg pubuoug, evw o TTANBWPICUOG Twv €1I0WV dIATPOPNG
avapéveral va Trapapeivel aueTapAnTog. O yevikdg TTANBWPICUOG avAUEVETAI KATOTTIV
va au¢nBei To 2028, Kupiwg AOyw TNG ONUAVTIKAG auénong Tou TTANBwpiouou TNG
eVEPYEIQG, N oTToia atmodideTal aTa SnNUOCIOVOUIKA PJETPA TTOU OXETICOVTAI PE TNV
KAIpaTIKR) peTGBaaon Kai 16iwg TNV €l0aywyn Tou cuaTApaTog EAE2. Y& glykpion
ME TIG TTPOBOAEG TOu ZeTTTeURpiou 2025, oI TTPOOTITIKEG TOU YEVIKOU TTANBwpIouou
TTapapévouv apeTaBANTeG yia 1o 2025, evd £xouv avabewpnBei TTpog Ta dvw Katd
0,2 moo. pov. yia 1o 2026 kail TTpog Ta KATw Katd 0,1 1To0. pov. yia 1o 2027. H 1Tpog
Ta dvw avaBewpnon yia 10 2026 avtavakAd Kupiwg TIG I0XUPOTEPES TTPOOTITIKEG YId
TOV TTANBWPICHO TWV UTTNPECIWY, EVW N TTPOG Ta KATW avabewpnon yia 1o 2027
OQEINETAI TTPWTIOTWG OTNV avapevopevn avaBoAn epappoyng Tou ZEAE2, av kal
auTh avTioTaBpileTal ev pépel atmo Tov uwnASTEPO TTANBWPICUS TwV UTINPEcIwy. O
TANBwpiopdg HICPX mrpoBAéTTeTal va peiwdei ammd 2,4% 10 2025 o€ 2,2% 10 2026
Kal OTn ouvéxela va atabepoTroindei o1o 2% 1 KovTd o€ auTtd TTPOG To TEAOG TOU
XPOVIKOU opifovTa TTPOROANG, Adyw TnG e€acBévnong Twv TTIECEWV TTOU QOKEI TO
KOOTOG £pyaciag oTov TTANBWPICHO TWV UTTNPECIWY. € OUYKPION KE TIG TIPOROAEG
Tou ZemrrepRpiou 2025, o TANBwpicpég HICPX mapapével apetdBAnTog yia 1o 2025,
evw £xel avaBewpnOei TTpog Ta dvw katd 0,3 Too. pov. yia 1o 2026 kai katd 0,1 1Too.
pov. yia 1o 2027.

Aidypappa 13
MANBwpioudg EVATK kai TAnBwpiopdg HICPX otn {wvn Tou eupw

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG PHETABOAEG)

= MNAnBwpiopdég EVATK
MAnBwpiopég HICPX

N4

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Mnyég: Eurostat kal MakpooIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EUpWOUOTANATOG yia Th {Wvn Tou eupw, AeKEUBPIOG
2025

Znpeiwoelg: H ykpida kBTN ypapu uttodnAwVEl To TEAEUTAIO TPiUNVO TTPIV atrd TNV évapén Tou xpovikou opifovTa TPoBoAig. O1 o
TIPOCPATEG TTAPATNPACEIG apopolv To y” Tpiunvo Tou 2025 yia Ta oToixeia Kai 1o & Tpipnvo tou 2028 yia Tig TTPoBoAég. O1
HaKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG Tou AekepBpiou 2025 opioTikotroiinkav aTig 3 Aekepfpiou 2025 kai n TeAeuTaia nuepoPnvia yia Ta
aTolxeia Tou TrepIAapBavovTal oTIG TEXVIKEG UTTOBETEIG rTav N 26" NoepBpiou 2025. Tooo Ta IGTOPIKG OTOIKEIQ GO0 KAl TA OTOIXEID TWV
TrPoBoAwY yia Tov TANBwpiopd EVATK kai Tov mAnBwpiopd HICPX avagépovTal pe Tpipnviaia ouxvetnta.
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https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202512_eurosystemstaff~12ead61977.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202512_eurosystemstaff~12ead61977.el.html

ECeAIeIC OTIC XpNUATOTTIOTWTIKEG AYOPES

Kara tnv eéeralouevn mmepiodo amd i 11 ZemrreuBpiou éwg 1i¢ 17 AskeuPpiou 2025,
Ta BpaxurrpOBeoua Kai HaKpoTTPOBeoua emITOKIA UNOEVIKOU KIvoUvou TnS {wvng Tou
gupw auénbnkav, Le TIS AyopES va ATTOKAEIOUV ETTi TNG oUTIag TTELAITEPW IEIWTEIS
emrokiwv. O1 armodb0EIC TV UAKPOTTPOBECLIWY KOATIKWY OUOAGYywV ATav
uwnAoTepeg oro TéAog Tng eéetadouevng Tepiddou, aAAd or dilapopés armodooewv
Evavri Twv EMTOKIwWV undevikou Kivouvou ueiwbnkav. H auénon twv emiTokiwv
UNOEVIKOU KivOUVOU Kal TwV arTodO0EwWV TwV KPATIKWVY OOAOYywV auuBadile e
YEVIKH) TAON o1 KAUTTUAES aTTodO0EWY TTAyKOOUIWS va eu@avifouv 1o armoroun kAion,
KUPIwWg AOyw Twv uwnASTEPWVY TTPAYLATIKWY ETTITOKIWV. O QyOpES UIETOXWY TNS
Jwvng Tou eupw Karéypawav kéPOn kara tnv eéetalouevn mepiodo, mapd ra
TPOCWPIVA EUTTOOIA EV UECW AVNOUXIWY OXETIKA UE TIC ATTOTIUACEIS TWV LUETOXWV TWV
eraipiwv texvntng vonuoouvng (TN) otig HIMA. O diapopég armodogewy OTIC ayopéS
ETAIPIKWV OLOAGYWV TTEPIOPIOTNKAV TTEPAITELW KAl ONUEQLT AVEQXOVTAI OE TTPWTOPAV
xaunAd emimeda, Adyw n¢ evioxuuévng d1a0eang yia avaAnyn Kivéuvou. 2TiC ayOopES
ouvaAAdyuarog, 10 eupw TTapéucive oTabepd 1600 évavr Tou doAapiou HIA (+0,3%)
000 Kal g€ 6pous oTabuIouévnG we TTPOGS To EEWTEPIKO eUTTOPIO IooTIUiac (+0,4%). H
oraBepdrnta évavri rou 6oAapiou HIMA avravakAouoe KAAUTEPES UAKPOOIKOVOUIKES
g€eliéeic ammd i avauevoueves 16go atn {wvn Tou eupw 600 Kai atic HIA, evw n
o1aBepdTnTa 0 6POUS OTABUICLEVNS WS TTPOC TO EEWTEPIKG EUTTOPIO ITOTIUIAC
o@eIAdTav o€ avrioTaBuUIoTIKES IQKULAVOEIS TNS ouvaAAayuarikng iocoTiyiag évavr Twv
EUTTOPIKWYV ETAIPWV.

Ta BpaxutrpoBecua Kal HOKPOTTPOBeT A ETTITOKIO PNSEVIKOU KIVOUVOU OTN
Jwvn Tou gupw aufnBnkav KaTd Tnv e§eTafopevn epiodo (Aidypappa 14). To
BpaxutrpdBeouo TOKIO ava@opdg Tou eupw (ESTR) diapopewbnke o€ 1,93% oT0
TENOG TNG €€eTadOuEVNG TTEPIOOOU, PETA TIG ATTOPACEIS ToU AIOIKNTIKOU ZupBouAiou va
dlatnproel auetdBAnTa Ta Tpia Bacika emTokia TNG EKT oTig ouvedpidoeig T600 Tou
2emrepBpiou 600 kal Tou OkTwRpiou. H uttepBaAAouca peuoTdTNTA PEIWONKE KATA
TepiTTou 164 dioek. eupw o€ 2.486 dioek. eupw. AUTO AVTAVOKAG KUPiwG TN
OUVEXICOUEVN PEIWON TWV XaPTOPUAQKIWV TITAWV TTOU IAKPATOUVTAI YIO OKOTTOUG
VOUIOHATIKAG TTONITIKAG. Ta TTOAU BpayxutrpdBeopa TTpoBecpiakd eTITOKIO augnOnkav
KaTd Tn O1dpKeIa TNG eEETAOUEVNG TTEPIGDOU, KOBWG O AyOpPES ATTEKAEITAV TIG
TTPOCOOKIEG YIO TTEPAITEPW PEITEIG £TTITOKIWY. H avalwtripwaon Tng aBeBaidtnTag
OXETIKA JE TO TTAYKOOUIO EPTTOPIO, KUPIWG AOYyWw TwV TETaPEVWY oxéoewv HITA kai
Kivag, odfynoe o€ Tapodikn YEiwon Twv ETTITOKIWV INdevIKOU KIvOUvou KaTtd Tn
Oidpkela Tou OkTwRpiou. H peiwon auTtr avTioTpa@nKe aTn CUVEXEIQ XApn OTN
BeATiwon Tou gutropIKOU KAipaTog, KaBwg ol HIMA KaTdpTioav EUTTOPIKEG CUUPWVIEG
ME OIAPOPES AOIATIKEG XWPES Kal Ol YEWTTOANITIKEG evTaaelg oTn Méon AvaTtoAn
uttoxwpnoav. Metd tn guvedpiaon Tou AloiknTikoU ZupouAiou aTig 30 OkTwppiou
2025, o1 BpaxutrpdOeopeg TTPOCDOKIES YIa Ta ETMITOKIO TTONITIKAG KIVABNKAV O€
uwnASTEPQ ETTITTEDA, KABWG CUPPWVA PE TA EICEPYXOUEVA ETTIONKO TTOIXEID N
OIKOVOUia TNG {WvnG TOU €UPW TTAPEUEVE AVOEKTIKA. 210 TEAOG TNG £§ETACOUEVNG
TTEPIOOOU, N KAPTTUAN TWV ETTITOKIWY TTPOBETUIOKWY TTapaywywy €TTi Tou €STR
TTPOECOPAOUTE CWPEUTIKEG AUENOEIG ETTITOKIWY KATA 6 Hovadeg BAong €wg To TEAOG
ToU 2026, £vavTI CWPEUTIKWY PEIWOEWY ETTITOKIWVY KATA 8 povadeg Bdong Tmou
Tpoego@AouvTav OoTnV apxn Tng e¢eTafopevng Tepliodou. Metd 1o 2027 n KauTTUAN
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TWV ETMTOKIWV TTPOBETUIAKWY TTapaywywV £TTi Tou €STR PETATOTTIOTNKE TTPOG TA
Avw o€ 0Aeg TIg Didpkeleg, ouuBadifovTag Pe TNV EvTovoTepa avodikn KAIon Twv
KAMTTUAWY atTod00E€WV TTAYKOOUiwG, N oTroia atmodideTal Katd KUpIo Adyo oTa
uWnAOTEPO TTPAYMOTIKA ETTITOKIA. ZUVOAIKA, TO ETTITOKIO OEKAETWV CUHPWVIWV
avtaAAayng e11i Tou deikTn piag nuépag (OIS) augnbnke o€ 2,7% kartd Tn didpKela TNG
uTto €¢€taon TrePIOdou.

Aidypappa 14
EmTékia TTpoBecpiokwy TTapaywywyv €T Tou €STR

(TTo000TA % £TNCIWG)

= Karayeypappéveg TIHEG Tou €STR

Kap1ruAn emmiTokiwy TpoBeapiakwy Tapaywywy i Tou €STR, 11 ZemTepBpiou 2025
== KauTrUAn emrokiwv TpoBeopiakwy Trapaywywy £1Ti Tou €STR, 29 OkTwppiou 2025
== KautUAn emrokiwv TpoBeopiakwy Trapaywywy €Tt Tou €STR, 17 AekepBpiou 2025

3,0

25

1,0
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Mnyég: Bloomberg Finance L.P. kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znpeiwon: H kaptUAn Twv TTPoBECHIOKWY ETTITOKIWY UTTOAOYIETal PE TN XPron Twv eTmiTokiwv OIS spot (ESTR).

210 TENOG TNG €§eTAOPEVNG TTEPIOSOU, O1 ATTOSO0EIG TWV PAKPOTTPOBECHWY
KPATIKWYV OpMOASYWV augnénkav, evw ol d1apopég atrodocewV EVavTi TWV
EMITOKIWV PNSEVIKOU KIVEUVou peiwdnkav (Alaypdppara 15 kai 16). O
oTaBuIouévog we TTPpog To AETN péoog 6pog Twv atmoddoewV TwV OEKAETWY KPATIKWV
OMOAGYWV TNG JWvNG Tou EUPW aUuEABNKe katd 14 povadeg Baong Tnv egeTalopevn
mepiodo kal aviABe o€ 3,2% Trepitrou. O1 Slopopég amodOCEWV TWV KPATIKWY
OMOAGYWV EvavTl TwV ETTITOKIWV PNdevikoU Kivduvou OIS peiwbnkay,
QVTIKOTOTITPICoVTaAg TNV £vTovn d1ABean avaAnywng KivoUvou OTIG SIGPOPES
KATNYOpPIiEG OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU KOl TNV EUVOIKHA ETTAVEKTIUNON TWV QYOPWYV OXETIKA
ME TIG ONPOCIOVOUIKEG TTPOOTITIKEG YIa OPIOUEVEG XWPEG, OTTWG N loTTavia kail n ITaAia.
Ta yaAAikd kpaTiké opdhoya gixav ammédoon Tapouola he auTr GAAWY Xwpwv Thg
Zwvng Tou eupw, KaBwg n TToNITIKA apeBaidtnTa oTn Moo OTTOKAIHOKWONKE.
MapdAAnAa, n uttoBAaBUION TNG TOTOANTITIKAG a§IoAGYNONG TwV YAAAIKWY KPATIKWV
OUOAOYWV TTPOKAAETE BpaxUfia pévo avtidpaan aTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG ayopés. H
METAEU TWV XWPWYV dIaoTTopd TWV SI0QOopwV ATTOdOOCEWV TWV KPATIKWY OJOAGY WV
EVOVTI TWV ETTITOKIWV PNdeviKoU KIvOUVoU PEIWBNKe Katd Tn SIGPKEIa TNG
€€ETACOUEVNG TTEPIODOU OE ICTOPIKWG XOUNAAG eTTiTreda.
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Aigypappa 15
ATT0060€IG DEKAETWV KPATIKWY OPOAOYWV Kail dekaeTég emmiTokio OIS Baoifduevo oTo
€STR

(TT0000TA % £TNCIWG)

= Zrabpiopévog wg Tpog To AENM péogog 6pog TG {wvng Tou EUPW
Hvwpévo Baaikeio

= HMA

== Tepuavia

== Aekaetég emmokio OIS Tng {uvng Tou EUpW
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Mnyég: LSEG kai utroAoyiopoi Tng EKT.

InueIwoelg: H kaBetn ykpida ypappr SnAwvel TNV apxr Tng egetalopevng mepiddou (11 ZetrrepBpiou 2025). Mo TpodopaATEG
Tapatnpnoeig:17 Aekepppiou 2025.

Aidypappa 16

Alo@opég atmoddoewV TwV OEKAETWY KPATIKWY OPMOAOYWVY TNG {WvNnG TOU EUPW EVOVTI
Tou Baoifdpevou oto €STR dekagToug emmitokiou OIS

(TTooooTIaiEG HOVAdES)

== F1abuiopévog wg Tpog 1o AEM péoog 6pog TG Jwvng Tou EUPW

Ieppavia
== TaM\ia
== Itahia
== lomavia
== Moptoyaia
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Mnyég: LSEG kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: H kaBetn ykpila ypapun SnAwvel Tnv apxn g egeTaldopevng mepiddou (11 ZemrrepBpiou 2025). Mio Tpéo@aTeg
TrapatnpAoeig:17 Aekepfpiou 2025.

O1 B€iKTEG TWV AyOpPWV PETOXWYV TNG {WVNG TOU EUPW KIVAONKav uynAoTepa
KOTA TNV €§eTadOpEVN TTEPIODO, TTAPA TA TTPOCWPIVA EUTTOBIA,
OVTIKATOTITPIOVTOG AVNOUXIEG OXETIKA PE TIG ATTOTIHACEIG TWV HETOXWYV TWV
etaipiwv TN (Aiaypappa 17). O1 SeiKTEG TWV XPNUATIOTNPIAKWY ayopwv TnG {wvng
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TOU €UPW onueiwoav avodo Katd 4,9% tnv egetalouevn TePiodo, KABWGS o
UTTOBEIKTNG YIA TIG PN XPNMATOTTNIOTWTIKEG £TTIXEIPACEIG (MXE) augrnke katd 4% Kal
Ol TINEG TWV TPATTECIKWVY PJETOXWV KATA 10,6%. OI TINEG TV JETOXWV TOU
XPNUOTOTTIOTWTIKOU ToPE TNG Wvng TOU EUpW KIvABnKav avodikd Adyw Tng
oTaBepng aufnong OTIG ATTOTIUACEIG TWV AYOPWY PETOXWYV, N OTToia UTTOOTNPIXONKE
atd eUPWATOUG ICOAOYIGHOUG Kal auénuévn kepdogopia. O1 OeiKTEG TNG
XpnuaTioTnPIakng ayopds Twv HIMA evioxuBnkav katda epitrou 1,3%, Ye augnoeig
1,5% yia 1ig¢ MXE kai 6,8% yia 1ig Tpammedeg. O yevikdg BeiKTNG yia TIG
XPNHOTOTTIOTWTIKEG eTTIXEIPOEIS TwV HIMTA auénbnke kata 1,1%. Mapd tn cuvoAikn
Kepdoopia TOo0 oTn (Wvn Tou eupw 600 Kal oTIg HIMA, o TTpoBANUaTIONOG TwV
ETTEVOUTWV OXETIKA HE TIG ATTOTIMACEIG TWV JETOXWV Twv eTaipiwov TN oTig HIMA
odrnynoav o peuaToTroinoelg Tov NoéuPpIlo. TNV TTopEia OPWG, OPICHEVES ATTO TIG
peiCoveg eTaipieg otov Topéa TG TN KaTéypawav uwnAd kEpdn, cuuBdallovTag €101
oTnv GUBAUVON QUTWY TWV AVNOUXIWV. Z€ YEVIKEG YPOAWMEG, Ol HETOXEG TNG {wvng TOU
EUPW ONUEiwoav KAAUTEPEG ETTIOOCEIS ATTO AUTEG OJOEIBWY ETTIXEIPHIOEWV OTIG HITA,
eV PEPEI AOYW TWV ETTIPUAGEEWY TWV AYOPWV YIO QUENUEVES ATTOTIUNOEIG, TNG
peiwong Twv eMITTESWY TWV TAPEIOKWY SIGBETiUWY Kal TNG EVioXUong Twv
OIKOVOMIKWV aAANAeapTAoEwy peTagu etaipiwv TN oTig HIMA.

Aiagypappa 17
A€IKTEG TINWV PETOXWYV OTN {wvn Tou gupw Kal Tig HIMA

(6¢eiktng: 1 lavouapiou 2020 = 100)

= Tpdmeleg TNG CWVNG TOU EUPW
MXE Tng {wvng Tou eupwy

== Tpameleg Twv HNA

== MXE twv HMA

300 300

0 0
2022 2023 2024 2025 01/25 04,25 07/25 10/25

Mnyéc: LSEG kai utrohoyiopoi g EKT.

SNUEIDOEIC: H KABETN YKpiIZa ypapur SnAwWVEl TNV apxn TS efeTaldpevng Tepiodou (11 SerrrepBpiou 2025). Mio TpooQareg
Taparnproeic:17 Aekeuppiou 2025.

ZTIG AYOPEG ETAIPIKWY OJOAOYWYV, 01 S10POPEG ATTODOCEWV TWV OOAOYWV
€meVOUTIKAG BaBUiSag Kal Twv opoAdywv uPnAng arédoong TePIOPioTNKAV
TMEPAITEPW KAl OHHEPA AVEPXOVTAI O€ TTPWTOPAVA XapNAd etrireda. H didBeon
yla avaAnyn Kivduvou TTapéueive uPnAr KaTa Tn didpkela TnNG uTro e¢ETaon TTePIodoU
Kal AEIToUpynoe UTTOOTNPIKTIKA TTPOG TIG EUVOIKEG OUVONKEG XpnuaToddTNONG OTIG
QAYOPEG ETAIPIKWY OPOAOYWYV, UE TIG SlaPOopES aTTOOOCEWV GTA OUOAOYQ ETTEVOUTIKAG
BaBuidag kai ota opgdAoya uwnAig amédoong va cuuTTiéfovTal KaTé TTePITTou 2 Kal
15 povadeg Baong avrioToixa. O1 diapopég aTrodOTEWV TWV OUOASYWV ETTEVOUTIKAG
BaBpidag peiwbnkav katé 4 povadeg Bdaong yia 1ig MXE kal Tapéueivav aueTapAnTeg
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O€ YEVIKEG YPOUUEG VIO TIG XPNMATOTTIOTWTIKEG £TTIXEIPATEIG O S1aPOpPEG ATTOdO0EWV
TWV OPOAOYWYV uWnAnG atrédoong peiwdbnkav katd 19 povadeg Baong yia 1ig MXE
kal Sleupuvenkav katd Trepitrou 35 povadeg BAang yia TIG XPNUATOTTICTWTIKEG
ETTIXEIPNOEIG.

2TIG ayopéG OUVAAAAYHATOG, TO EUPW TTOPEUEIVE OTAOEPO TOOO £VAVTI TOU
SoAapiou HIMA 600 kal og 6poug OTABUIOHEVNG WG TTPOG TO EEWTEPIKO EUTTOPIO
1coTIpiag (Aidypaupa 18). Katd tnv utréd e€€taon epiodo n ovouaoTiKA
oT0OUIoPEVN CUVAAAQYUATIKA I00TIYIO TOU EUPW, OTTWG METPEITAI EVAVTI TWV
VOUIOHATWY 41 €K TWV CNPAVTIKOTEPWY EPTTOPIKWY ETAIPWY TNG {WVNnG TOU EUPW,
Tapéueive otabepn (+0,4%). H otaBepdTnTa auTr) avTavakAoUoe avTIOTABUIOTIKEG
METABOAEG EvavTl SIOQOPWY EPTTOPIKWYV ETAIPWYV. ZUYKEKPIYEVA, TO EUPW AVOTINABONKE
KaTd 5,5% £vavTi Tou yiev lammwviag kai katd 1,6% évavti TG Aipag AyyAiag,
avTavakAWvTag TNV aBefaidtnTa TToU TTEPIEBAAAE TIG TIPOOTITIKEG TNG ONUOCIOVOUIKG
KAl VOMIONATIKAG TTONITIKAG oTnV laTTwvia kal To Hvwpévo Baoihelo. H avodikr tTieon
OTO EUPW AVTIOTABUIOTNKE ATTO TNV UTTOTIUNGN £vavTl Tou KIVEQIKOU yiouav (-0,8%)
Kal Tou TTOAWVIKOU CAGTU (-1,3%). To eupw TTapépeive oTaBepd Evavtl Tou doAapiou
HMNA (+0,3%) kal o€ 6poug dINEPOUG I00TIHIOG KUPAVONKE KOVTA OTOV IOTOPIKO PECO
6po Tou (1,18) katda T didpkela TNG e€eTaldpevNg TTEPIOdOU, KABWGS N ONUAVTIKN
gvioxuar] Tou Katd Toug TTPoNyoUNEVOUG HAVEG TOU £TOUG avakOTINKE. H oTaBepdTnTa
auTh avtavakAoUoe KOAUTEPEG NAKPOOIKOVOUIKEG £CENICEIS ATTO TIG AVANEVOUEVEG
1600 0Tn {Wvn Tou gupw 600 Kal oTig HIMA, kKaBwg Kal apeTARANTEG O€ YEVIKEG
YPOMMEG OXETIKEG TIPOCOOKIEG VI TN VOUIOUATIKE TTOAITIKH.
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Aigypappa 18

MeTaBoAEG TNG CUVAAAOYUOTIKAG IGOTIMIOG TOU EUPW EVAVTI ETTIAEYUEVWY VOUIOUATWY

(TrocooTiaieg HETABOAEG)

MW Ao Tig 11 ZemtepBpiou 2025
A6 TIG 17 AekepBpiou 2024

25141

AoAdpio HMA
MNouav Kivag

ANipa AyyAiag
®pdyko EABetiag
Aoldpio Kavadd
Mev laTrwviag
ZA6TU MoAwviag
Kopwva Toeyiag
Kopwva Zoundiag
Aipa Toupkiag
oudv NéTiag Kopéag
Poutria Ivdovnoiag
®iopivi Ouyyapiag
Aé1 Poupaviag
AoAdpio TaiBdav
PedA Bpadihiag

Poutria Ivdiag
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Mnyn: YmoAoyiopoi Tng EKT.
Inueiwoelg: H ZX1-41 gival n ovopaoTikh oTabpiopévn ouvaAAayUaTIKE ICOTIWIO TOU EUPW EVAVTI TWV VOPICHATWY 41 €K TwV

ONUAVTIKOTEPWY EPTTOPIKWV ETAIPWY TNG {Wvng Tou £UpW. OeTIKA (apvnTIKf) METABOAR QVTIOTOIXEI O€ avaTiunon (UTTOTIUNGN) TOU EUPW.

‘OAeg o1 peTaBoAég €xouv utrohoyioTei pe BAon TiIG cuvaAAayUaTIKEG I00TINiEG OTIG 17 Aegkepppiou 2025.
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2UvONKeS xpNUaToddTNONG KAl TTIOTWTIKES ECENICEIC

Merd tnv umoxwpnon Tous AOyw TwVv TTPOYEVEOTEPWV LIEIWTEWY TWV ETTITOKIWV
moAimikng 1n¢ EKT, ta tpammelika emMITOKIa XOpNYyHOEWV YId TIC ETTIXEIPNOEIS
diarnpnbnkav o€ oxeTikG otabepd emimeda armd 1o kaAokaipi kar perd. Tov OkTwBpIo
TO HETO ETTITOKIO TWV VEWV ETTIXEIPNUATIKWY daveiwv mapéueive oto 3,5% kai 1o uéoo
EMTOKIO TWV VEWV OTEYAOTIKWY Oaveiwv oto 3,3%. O1 pubuoi auénong twv daveiwv
TPOC TIS ETTIXEIPATEIS KAl TA VOIKOKUPIA onuEiwaav mepaitépw avodo, aldd
mapéueivav ouvoAika ouykparnuévor. Kara tnv eésralouevn mepiodo armrd 1i¢

11 ZemrreuBpiou éwg 11¢ 17 AgkeuPpiou 2025 10 K6OTOS XPNUATOSOTNONGS UECW TNS
£kOOONG TOOO XPEOYPAPWVY 000 Kai UETOXWV auéRBnke, avravakAwvrag 1o
UWnAGTEPO ETTITTESO TWV ETTITOKIWV UNOEVIKOU Kivouvou. O €1iaiog pubuog avénong
TOU EUPUTEPOU vouiouaTikoU ueyéfoug (M3) mapéucive aueraBAnrog oro 2,8% tov
Okrtwppro.

To K60TOG XPNUATOBOTNONG TWV TPATTECWYV dIATNPONKE OE YEVIKEG YPAUMES
oT1a0epo6 Tov OkTWRPIO Tou 2025. O oUVOETOG BEIKTNG TOU KOGTOUG DAVEIAKNG
XPNHATOdOTNONG TWV TPATTECWYV TNG {WvNng Tou upw ATav ioog TTpog 1,5% Tov
OkTwppio (Aiaypappa 19, ypdenua a). O1 atmroddoeI§ TV TPATTECIKWY OPOASYWY
TTapépeIvay Kovta o1o 3%, oUp@wva Je Ta dlaBéoipa aToixeia ota péoa Askepuppiou
(Aidypappa 19, ypdonua B). Téoo Ta €mMTOKIO TWV KATOBEOEWV Piag NUEPAG Kal TWV
KaTaBEoewv UTTO TTPOEIBOTTOINCN 0G0 Kal Ta dIaTpaTtrediKa eTITOKIO dEV TTOPOUGIiacav
agidAoyn peTaBoAn Tov OKTWRPIOo, EVW avTIBETA Ta ETTITOKIO TWY TTPOBECUIOKWYV
KATABEOEWY TWV VOIKOKUPIWY auéndnkav eAa@pwg. H diagopd YETAEU TwV ETTITOKIWV
TWV TTPOBECHIAKWY KATOBECEWY KAl TWV ETTITOKIWV TwV KOTaBEoEWVY piag Nuépag
TTAPEUPEIVE OUTIOaTIKA apeTARANTN Tov OKTWRPIO TOCO YIa Ta VOIKOKUPIG 600 Kal yIa
TIG ETTIXEIPNOEIS. TO OUVOETO £TMTOKIO KATaBECEWV dlatnpnBnke otaBepd o1o 0,9%
Tov OKTWRPIO0, £XoVTag PEIWBET KaTd TTEpiTTOU B0 PovAdEG BAONG O OXEON HE TO
avwTaTo £TTITTEDO TOU TTOU €iXe onueiwdei Tov Mdio Tou 2024.
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Aigypappa 19
> UvBeTOG BEIKTNG KOOTOUG XPNMOTODOTNONG TWV TPATTEQWY O€ ETTIAEYUEVEG XWPES TNG
{wvng TOU EUPW

o) Z0vOeTOg BEIKTNG KOOTOUG BAVEIOKAG XPNHATOSOTNONG TWV TPATTEJWV

(TToc00TA % £TNCIWG)

Zuwn Tou supw
= Teppavia
= Tahhia
= Irahia
loTravia
= Méoo kdoTog xprpaToddtnong Twy Tpatredwy aTn fuvn Tou EUpw
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B) ATTod60¢€1G TPATTEIK(WV OMOAOYWV
(TT0000TA % £TNCIWG)

= Zuwn Tou EUp

= Teppavia

= Tahhia

= lrahia

loTravia
= Méoo kdaTog ¥pnuaToddTnong Twy Tpatreduv oTn {uvr Tou supm

0!
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Mnyég: EKT, S&P Dow Jones Indices LLC f/kal ouvdedepéveg eTaipieg TnG, kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: To oUVOETO KOOTOG XPNUATODOTNONG TWV TPATTELWYV Eival 0 HECOG 6POG TOU KOOTOUG YIa VEEG KATABETEIG piag nuépag,
KaTaB£o€Ig UTTO TTPOEIBOTTOINGT, TTPOBECUIOKEG KATABEDEIG, OpOAoya Kal SIATPATTECIKO dAVEITHS, OTABUITHEVOU WG TTPOG Ta AVTIOTOIXA
utréAortta. To HETO KOOTOG XPNHATOSATNONG TWV TPATTEQWY £XEI HEV TIG idlEg oTaBioEIg, aAAd BaacifeTal oTa £TTITOKIA yIa TO UTTOAOITTT
TWV KOTaBECEWY Kal TN dIATPATTECIKE XPNUATOdATNON Kal aTnV atrédoon aTtn Afgn Katd Tv €kdoan yia Ta opdAoya. Or amrodooelg Twv
TPATTEQIKWV OJOASGYWV gival punviaiol pécol épol yia Ta uPnAng eE0PANTIKAG TTpoTEPaIOTNTAG OpdAoya (senior tranche bonds). Mo
TpoéapaTteg Trapatnproelg: OkTwRpIog 2025 yia Tov oUVOETO JeiKTn KOOTOUG SAVEIKNG XPNHATOSATNONG TWV TPATTE(WY (Ypapnua a)
kai 17 AekepBpiou 2025 yia TIg aTTOSOOEIG TWV TPATTECIKWY OPOASGYWV (Ypa@nua B).

Ta TPaTTEdIKA ETMITOKIO XOPNYNOEWV OTAOEPOTTOINBNKAV VIO TIG ETTIXEIPNOEIG
KOl TO VOIKOKUPIG OTré TOV ZETTEUPPIO KAl HETA, SEBOMEVOU OTI TA ETTITOKIA
TOMTIKAG TTOPEPEIVOV AUETABANTA Kal O1 HETABOAEG TWV TTI0 MOKPOTTPOBET WYV
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EMITOKIWV TTEPIOPIOHEVEG. 1A TIG YN XPNMATOTTIOTWTIKEG eTmIXEIpATElg (MXE), To
KOOoTOG TpaTtreCikou daveiopou diatnprBnke apetaBAnTo oto 3,5% Tov OKTWRPIO Tou
2025, éxovtag dlapop@wbei Trepitrou 1,8 TToooaTiaia povada xaunAdTepa ae oxéon
ME TO avwTaTo eTTiTTedd TOU TTOU €iXe onuelwBei Tov OkTwRpIo Tou 2023 Kal Xwpig
agldAoyeg S1aQOPOTTOINCEIG HETALU TwV PEYAAUTEPWY XWPWV TNG {Wvng TOU EUPW
(Aidypappa 20, ypdenua a). H diapopd HeTagl Twv ETTITOKIWY TWV JIKPWVY KAl TWV
MEYAAWY ETTIXEIPNUATIKWY daVEiwV TTAPEUEIVE OUTIAoTIKA aueTARANTN Tov OKTWRpPIO,
TTapoucialovTag OUwG avopoloyevh CEAIEN METAEU Twv PEYAAUTEPWY OIKOVOUIWVY TNG
Cwvng Tou eupw. To KOOTOG BAVEICUOU TWV VOIKOKUPIWY YIO ayopd KATOIKIAG
d1atnprdnke o1aBepd o1o 3,3% Tov OKTWRPIO, RTOI TTEPITTOU 70 povadeg Baong
XOUNAGTEPO 0€ OXEON WE TO onueio KopUPwong Tou Tov NoéuPpio Tou 2023, av Kai
ME KATTOIEG BIAPOPOTIOINCEIG PETAEU TWV HEYOAUTEPWY XWPWYV TNG WVNG TOU EUPW
(Aiaypappa 20, ypdenua B). H diapopd Twv ETMITOKIWY Twv daveiwv TTPOG Ta
VOIKOKUPIG Kal TWV ETTITOKIWVY TWV ETTIXEIPNUATIKWY dAVEiWY, N OTToia €iXe KOPUPWOEI
oTig 140 povadeg Baong Tov MdpTio Tou 2024, Trapéueive otabepn oTig 20 povadeg
Baong. To onuavTike UWOog auTiG TNG dIAPOPAG OPEIAETAI KUPIWG OTO YEYOVOG OTI, O€
TTOAAEG XWpPEGS TNG wvng TOU EUpw, Ta SAVEIQ TTPOG TA VOIKOKUPIA £€X0UV KOTA
Kavova o Pakpd Tepiodo oTabePOU ETTITOKIOU, YEYOVOS TTOU Ta KABIOTA AlyOTEPO
euaiodbnTa oTIg SIOKUPAVOEIG TwV BPaxuTTpOBecuwY ETTITOKIWY TNG ayopdg.
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Aigypappa 20
ZUvOeTa TPATTEQIKA ETTITOKIO XOPNYACEWYV TTPOG ETTIXEIPATEIG KAl VOIKOKUPIG O€
ETMAEYPEVEG XWPEG TNG {WVNG TOU EUPW

a) EmTékia daveiwv mpog MXE
(TToc00TA % £TNCIWG)

= 7vn TOU EUpL
== [zppavia

== [aAhia

== |rahia

lomravia
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B) EmiToKIa Saveiwv TTPOG VOIKOKUPIA YIa ayopd KATOIKioG
(TT0000TA % £TNCIWG)

Zuwn Tou EUpw
Meppavia
ahhia

ITathic

lomravia

[}
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Mnyég: EKT kai uroAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: Ta oUvOeTa TPaTTEIKG ETTITOKIO XOPNYAOTEWY UTToAOYifovTal WG OTABUIONEVOG HECOG OPOG TWV BPaXUTTPOBETHWY Kal
HOKPOTTPOBETHWY ETTITOKIWY, PE OTABUION WG TTPOG TOV PECO OYKO TWV VEWV daveiwy yia éva KUNIOEVO 24unvo. Mo TTpdopareg
Taparnpiosig: OktwRpiog 2025. Mpdenua a): MXE: un xpnUOTOTIIOTWTIKES ETTIXEIPATEIG.

To K6OTOG XPNUATOBOTNONG TOOO NECW TNG £KBOONG XPEOYPAPWY OGO Kal
Héow TNG €KdooNG METOXWYV aURONKE KATd TNV e§eTafOPEVN TTEPiOSO

(11 ZemrrepBpiou-17 Aekepfpiou 2025). To GuVOAIKS KOOTOG XPNUATOOATNONG TWV
MXE — &nA. 10 0UvBeTO KOOTOG TPATTECIKOU dAVEIOHOU KAl XPNUATOdOTNONG HECW TNG
€kd0ONG XPEOYPAPWYV Kal HETOXWV — dlaTtnpriBnke otaBepd o1o 5,7% Tov OKTWHEPIO,
TTapapévovTag auETARANTO O€ OxEON WE TO ETTITTESO OTO OTTOIO €ixe OlaPOPPWOE TOV
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TIponyoupevo purva (Aidypappa 21).8 Autd ogeiletal GTo yeyovog 0TI n Gvodog Tou
KOGTOUG XPNHOTOdOTNONG HECW TNG €KOOONG HETOXWY AVTIOTOOUIOTNKE O€ YEVIKEG
YPOMMEG aTrd TN peiwan — o€ pnviaia BAon — Tou KOOTOUG £KBOONG XPEOYPAPWY TOV
OkTwpPpI0, evwy TTApAAANAa 1o KOOTOG TPATTECIKOU OAVEIOUOU TTAPEUEIVE OXEOOV
apeT@pAnTo. Ta nuUeEPnOIa oToIxEia yia To oUVOAO TnG eEeTalouevng TTEPIGOOU

(11 ZemrrepPpiou-17 AekepPpiou 2025) deixvouv augnoeig KUpiwg Tou KOGTOUG
XPNUOTOBOTNONG HECW TNG €KOOONG XPEOYPAPWY Kal, OE HIKPOTEPO BaBuS, Tou
KOOTOUG XpNHaTOdOTNONG HECW TNG £€KOOONG peToXWv. H algnon Tou KOOTOUG
XPNUATOdOTNONG HEOW TNG €KBOONG XPEOYPAPWY OQEIAETAI OTNV AvOdO TWV
EMTOKIWV INOEVIKOU KIVOUVOU, eV avTiBeTa OI S10QOopES ATTOSOCEWY TWV ETAIPIKWY
OpoASYywV onueiwaav oplakn peiwon. Opoiwg, N algnon Tou ETTITOKIOU PNdEVIKOU
KIvOUVOU, OTTWG TTPOCEYYICETAI ATTO TO OEKAETEG ETTITOKIO TWV CUPPWVIWV
avtaAAayng e1Ti Tou deikTn piag nuépag (OIS), eTédpace augnTiké Kal OTO KOGTOG
€KOOONG PETOXWV, TTAPOAO TTOU TO ACPAAICTPO KIVOUVOU QUTH TNG KATNYopiag TITAwy
MEIWONKE EAAPPWG.

Aidypappa 21
OvopaoTIKO KOOTOG EEWTEPIKNAG XPNUATODOTNONG TWV ETTIXEIPHOEWV TNG {WvNG TOU
EUPW, ME avaAluon Katd ocuvioTwoa

(TToc00TA % £TNCIWG)

== Fuvohikd kdoTog ¥pnpaToddTnong
KdoTog ékBoarng HEToX WY
= KdoTog ékboong ¥peoypdguw
= KdoTog fpayumpdBeopou Tpamelikol Baveiopod
= KdoTog pakpotpdBeopou Tpamedikod Saveiopod

0
2022 2023 2024 2025

Mnyég: EKT, Eurostat, Dealogic, Merrill Lynch, Bloomberg, Finance L.P., LSEG kai utrohoyiopoi Tng EKT.

ZNUEIWOEIG: To GUVOAIKG KOOTOG XPNHATOSATNONG TWV KN XPNHATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWY BacifeTal o€ pnviaia oToIxeia Kal
uTToAoyigeTal WG TO HETOOTABIKG KOOTOG TOU HAKPOTTIPOBETHOU Kal BpaxuTrpdBecuou Tpatredikol davelopou (unviaior péool épol) Kal
NG XPNHOTOSETNONG HETW £KDOONG XPEOYPAPWY Kal HETOXWV (aTOIXEIO TEAOUG UNVOG), OTABUIOPEVO WG TTPOG Ta AVTIOTOIKA UTTOAOITTA.
Mio pdoareg TTapatnprioelg: 17 AskepBpiou 2025 yia To KOGTOG £kDOTNG XPEOYPAEPWY Kal HETOXWY (NUEPATIA OTOIXEID) Kl
OkTWwPPI0g 2025 yia To CUVOAIKO KOOTOG XPNHATOSATNONG KAl TO KOOTOG TPATTE(IKOU daveIoHoU (Unviaia oToIXEia).

O1 puBpoi augnong Twv daveiwv TTPOG TIG ETTIXEIPHOEIG KAl TO VOIKOKUPIA
TTOPEUEIVAV OCUYKPATNHEVOI KOl UTTOAEITTOVTAV TWV AVTIOTOIXWV ICTOPIKWV
Héowv 6pwvV Toug. O £T010G PUBUOG AUENONG TWV TPATTECIKWY XOPNYATEWY TTPOG
TIG emXEIPAOEIS ATav 2,9% Tov OkTwRpIio Tou 2025, dTTwg akpIBwg Kal Tov
ZemrtéuBpio. O pubudg autog eixe kataypdwel oTadiakr) Gvodo aTro Tnv apxr| Tou

8 Ta gToixeia yia T0 KOGTOG TPATTE(IKOU davelopoU gival SIaBETIPa Pe XPOVIKr uaTépnan. Qg ek TouTou, Ta

OTOIXEIa yIa TO OUVOAIKG KOOTOG XpNUaTodoTNONG Twv MXE KaAUTITOUV Povo To dIdoTNUA €WG Kal TOV
OkTwppIo Tou 2025.
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2025, al\G TTapapével o€ etireda XaunAdTepa atrd Tov I0TOPIKO JETO OPO Tou
(4,3%) (Aiaypappa 22, ypaenua a). O 110106 pubuodg augnong Tng dAVEIOKNG
XPNHOTOBOTNONG TWV ETTIXEIPHOEWY ETITAXUVONKE eAappws o€ 3,2% Tov OKTWRpIo,
aAG e€akoAouBei va UTTOAEITTETAI KOTA TTOAU aTTd TOV IGTOPIKO PECO Opo Tou (4,8%).
H €peuva Tng EKT yia Tig Tpatmedikég xopnynoeig atn {wvn Tou eupw TTou dIECAXOn
Tov OkTWRpPI0 Tou 2025 £6¢1e auEnuévn atrooTPOPr KIVOUVOU UETAEU TWV TPATTEQWV.
ATTOTUTTWOE PIKPR W avapevouevn KaBaph auoTnpoTroinon Twv TTICTOBOTIKWY
KPITNPIWV yIa Ta MIXEIPNHOATIKG ddavela, KaBwg Kal eEAagpd kabapr avodo Tng
{ATNoNnG véwv daveiwyv, n oTToia OPWS TTapéPEIVE OUVOAIKG utToTOVIKA. Ta ddveia
TTPOG TA VOIKOKUPIA CUVEXICAV VO OQVAKAUTITOUV OTABIOKA, KOBWG 0 £THO10G puBuog
augnong Toug emTayxuvlnke o€ 2,8% Tov OKTWRpPIo aTTd 2,6% TOV ZETTTEUPPIO,
TTapapévovTag OUwG TTOAU XaunASTEPOG aTTd TOV ICTOPIKO PECO 6po Tou (4,1%)
(Aidypappa 22, ypdenua B). H avodiki autr Tdon oTnpixbnke atmod Tn ocuvioTwoa
TWV OTEYAOTIKWY daveiwv Kal TNV algnon Tng KatavaAwTiKAG TTioTng. AvTIBETWG,
GAAEG HopPEG DaveIooU TTPOG TO VOIKOKUPIA, GUUTTEPIAGUBAVONEVWY TwY daveiwy
TTPOG EAEUBEPOUG ETTAYYEAUOTIEG, TTAPEPEIVAV OE UTTOTOVIKA ETTITTEDA. ZUPPWVA UE
TNV Mo TTpdéo@atn Epcuva MNMpoadokiwy Twv KatavaiwTtwv (CES) Tng EKT, 10
VOIKOKUPIG avTIAapBdavovTav OTi N TTpOcBacn o€ TIIOTWOEIG EiXE KATAOTEI EAAPPWG
duoxepéaTepn Tov OKTWRPIO, av KAl avEéuevav va diatnpenei otabepn To ETTOPEVO
Owdekdunvo. O pubudg auénong Twv daveiwv, TTOU TTAPANEVEI OXETIKA Bpadug,
avTavakAd ev pépel Tnv augnuévn apeBaidtnTa Tou TrEPIBAAAEI TIG TTAYKOOUIEG
OIKOVOMIKEG TTONITIKEG. H aBeBaidTnTa auTth ATAV IBIAITEPWG EVTOVN TO TTPWTO EEANNVO
Tou 2025 kai oxemoTav, HETagU AAAwWY, PE TIG EEENIEEIGC OTNV EUTTOPIKN TTONITIKF TWV
HMA.®

9 BA. “More uncertainty, less lending: how US policy affects firm financing in Europe”, The ECB Blog,
2.10.2025.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/consumer_exp_survey/html/index.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20251002~1b15d67f4c.el.html

Aidypappa 22
Adveia Twv NXI o€ emIAeypEéVES XWPES TNG (wvNG TOU EUPW

a) Adveia Twv NXI rpog MXE

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

= Zuwn Tou EUpW

= Teppavia

= Tahhia

= lrahia
lomravia

2022 2023 2024 2025

B) Adveia Twv NXI rpog voikokupid

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG PHETABOAEG)

= Zuwn Tou EUPW
== Teppavia

ahhia
ITathic
lomravia
9
6
3
0 K
2022 2023 2024 2025

Mnyég: EKT kai utrohoyiopoi Tng EKT.

ZnUEIWOEIG: Ta SAVEIT TWV VOUIOHATIKWY XPNHATOTTIOTWTIKWY 1I9pupdTwy (NXI) gival dlopBwpéva wg TTPog TIG TTWAATEIG Kal
TITAOTTOINOEIG SaVEiwV Kal ETITTAEOV, OTNV TIEPITITWON TWV PN XPNHUATOTIIOTWTIKWY eTTIXEIPRoewy (MXE), wg Trpog T dieukdAuvon
OUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlabeoipwy oe eTmiredo opilou (notional cash pooling). Mo pdopaTteg Tapatnproelg: OkTwppiog 2025.

O eTio10G PUBPOG PETABOANG TNG TTOCOTNTAG XPHHATOG ME TNV EUpPEia Evvoia
(M3) otafepotroindnke Tov OKTWRPI0, uTTofonBolpevog atrd Tn oTa0EPN
Suvapikn Twv daveiwyv Kal TwV KOTABETEWY TWV VOIKOKUPIWYV Kal TWV
emixeipnoewyv (Aidypappa 23). H otadiakn empBpaduvon Tou pubuou PeTaBOARG
Tou M3 tToU TTapaTnpeital amd Tov PeBpoudpio Tou 2025 Kal eEAG BIAKOTINKE TOV
OxTWRPIO, KABWG 0 PUBUGGS aUTOS TTapéuEive OTABEPOG 0To 2,8% o€ eThOIA BAon,
ONUAVTIKG JEIWPEVOG OE OXEON PE TOV pUBPO Tou TTpwTou e¢aprivou Tou 2025 (4%),
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OAAG Kal CUYKPITIKA PE TOV JAKPOXPOVIO HEGO 6po Tou (6,1%). Ze eTAaIa BAaaon, N
OUVAIKN TNG TTO0OTNTAG XPAMATOG PE TN oTevh €vvola (M1), n otroia TrepiAauBavel
TIG TTIO PEUCTEG CUVIOTWOEG Tou M3, KaTéypaye oTadIaKn £vioxXuon UE OXETIKA
o10a8epd pubug, o€ 5,2% Tov OkTWRpPIo atd 5,0% Tov ZemTéuPpio. O1 katabéoeig
Miag nuépag ouvéxioav va atmmoTeAoUv Tov KUpPIO TIpowOnTIKO TTapdyovTa Tng
augnong Tou M1, avtavakAWVTAg TNV £VTOVN TTPOTIMNGN TWV ETTIXEIPAOEWY Kal TWV
VOIKOKUPIWV YIa PEUCTA TTEPIOUCIAKAG aTolxeia. Ooov a@opd Toug TTaPAYOVTEG
peTaBoAng Tou M3, Ta ddvela TTPOG TA VOIKOKUPIA KAl TIG ETTIXEIPIOEIG CUVEXIOQV VO
€xouv PETpIa oUPBOAR ot dnuioupyia XpAuaTtog. O KaBapEg XpNUATIKEG EICPOES
atrod 1O €EWTEPIKO PaivETAI va €XOUV XAOEl TOV BUVOUIOUO TOUG Kal €ival TTIo
EUMETARANTEG OUYKPITIKG PE TO 2024, O1 ayopES KPATIKWV TITAWV €K HEPOUG TWV
Tpate(wyv Bondnaoav va diatnpnBei n BeTIKA SUVAUIKA TNG TTOGATNTAG XPAMATOG,
TTapOTI N TTPOCPOPA OPOAOYWYV KUPaIVOTAV O€ UWNAQ eTTITTEDA, KAl JANIOTO EVW
BpiokoTav o€ €€ENIEN N ouppikvwaon Tou IcoAoyiopou Tou EupwaouoThuatog, e Tnv
TTaONTIKA YEIWON TOu PEYEBOUG TWV XOPTOPUAOKIWVY TOU TTPOYPAUUATOS ayopds
oToIxeiwv evepynTikoU (APP) Kal Tou éKTOKTOU TTPOYPANPOTOG aYOPdg OTOIXEIWY
evepynTIKOU Adyw Travonuiag (PEPP), TrTapdyovTag TTou GUVEXIZE va eTTIOPA
avaoTaATIkG oTnv avgnon Tou M3.

Aidypappa 23
M3, M1 kai kaTaBéoelg piag Nuépag

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG, PE ETTOXIKN Kal NuEPoAoylakr di6pBwan)

= 13
= 1
= Kartabéoeig piag nuépag

| e

2022 2023 2024 2025

MnynR: EKT.
Znpueiwon: Mo Tpdéo@areg TTaparnproelg: OkTwRpIog 2025.
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ANUOCIOVOUIKEG €CENICEIG

2UUQWVa E TIC UAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAEC TWV EUTTEIPOYVWUOVWY TOU
Evpwouortiuarog rou AekeuBpiou 2025, 10 dnuociovouiko EAAEIUUA TNS YEVIKAS
KuBépvnong otn {wvn Tou eUpw avauéveral va utroxwprioel amd 3,1% rou AET o
2024 o< 3,0% tou AETT 10 2025 ka1 ot ouvéxeia va auénbei oto 3,5% tou AET 10
2027, mpiv utroxwpnoel oto 3,4% rou AET 1o 2028. AviavakAwvTag o€ YeVIKES
ypauuéS Tnv idia mopeia, n kareuBuvan 1ng OnNUOCIOVOUIKNS TTOAITIKAS oTn {wvin ToU
eupw mmpofAEmeTal va yivel EAappws auataAtikn o 2025, va xaAapwoel o 2026 Kai
va éavayivel ouoTaAtikn 1o 2027 kai 1o 2028. Qo1600, o1 TapadoxéS Kai of TTPOBOAES
yia tn énuoaiovouikh moAiTikn eéakoAouBouv va tepiBaAAovral ard uwnAé Babuo
aBeBaiomnrac.’® H Eupwrraikr Emitporrn evékpive tn @Oivortwpivr Aéoun tou 2026
Kal QVauéVel OTI T TTEPICOOTERA KPATN-UéEAN Ba ouuuopewlouv ue TiS OOUEUTEIS
TOUG 1} Ba dIaTpéxouV TTEPIOPICUEVO KivOUVO un ouluopewaong, AauBavouévng umroyn
NgG Evepyorroinong tng €BvikNg pnrpag diapuyng. Tautdxpova, EUTTPOTOEKTO Eival TO
YEYOVOGS OTI 01 EBVIKWS XpNUATOO0TOUUEVES ETTEVOUTEIC ETTEKTEIVOVTAl OTO OUVOAO TNG
{wvng Tou eupw. O1 kuBepvnoeis Ba el va SWOOUV TTPOTELAIOTNTA OTN
Biwaoiudtnra Twv dnudCIWV OIKOVOUIKWY, OTIC OTPATNYIKES ETTEVOUCEIS KAl OTIS
O1aPBPWTIKES LUETAPPUBLITEIS TTOU EVIOXUOUV TNV avamTuén.

ZUPPWVA UE TIG MOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwouotipaTtog Tou Agkepppiou 2025, To SNUOCIOVOMIKO ATTOTEAECHA TNG
YEVIKAG KUBEpvNong oTn {wvn Tou eupw Ba BeATIWOEI OTASIOKA OTOV XPOVIKO
opifovTta TpoPoAng (Aldypappa 24)." Metd amd eAa@pd Peiwan TTou avapéveral
yla 10 2025, 10 dnuoaciovopikéd EAAEINPa TNG wvng Tou eupw TTPORAETTETAI va augnOei
MaAAov évtova aTo 3,5% Tou AET 10 2027 kal va YeTpIaoTEi EAappd Povo oTo 3,4%
Tou AET 10 2028. H ad¢non autr avTiKatoTrTpidel TIG uwnAOTEPES BATTAVEG YIA
T6KOUG (0116 1,9% Tou AET 10 2024 o€ 2,3% T0 2028), 01 OTTOiEG AVTIOTABICOVTAI
0pIaKE PYOVO aTrd TV ETIOPACT TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU. QG €K TOUTOU, N KUKAIKN
OUVIOTWOO TTOPOUEVEI OE YEVIKEG YPAUMEG OUDETEPN OTN BIGPKEIQ TOU XPOVIKOU
opifovTa TTPoRoANG Kal yiveTal EAa@pwg BeTIKr To 2028, evid TO KUKAIKG
TIPOCOPUOCUEVO TTPWTOYEVEG OTTOTEAECUA TTOPAUEVEI OE YEVIKEG YPOAUMEG
apeTapAnTo 6Tav cuvuttoAoyiovtal ol etixopnyhoeig Tou Next Generation EU
(NGEU). Ze ouykpion pe TIG TTPOROAEG TwV ePTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT ToU
ZemrrepBpiou 2025, n TpoBAeTTOUEVN TTOPEIQ TOU ONUOCIOVOUIKOU ATTOTEAETUATOG
£xel avaBewpnBei EAaPPWG TTPOG Ta KATW Yyia Tnv TTepiodo 2025-2027, kupiwg Adyw
TOU KUKAIKG TTPOCOPUOCHEVOU TTPWTOYEVOUG ATTOTEAETUATOG, TO OTTOI0
utTEPavTIOTaBUICEl TNV EAa@PA BEATIWON TNG KUKAIKNG OUVIOTWOOG.

10 Ta dnuoaciovopIKd oxESIa OPICUEVWY HEYAAWY XWPWV TNE JWVNG TOU EUPW EiTe BEV £XOUV aKOUN
opIoTIKOTTOINGEI €iTe €ival AdN TTapwxnuéva, dedoPEVNG TNG TTONITIKAG KATAOTAGNG TTOU ETTIKPATEI.

" TNa eploa6Tepeg AeTITopEPEIeG, BA. “MOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EPTIEIPOYVWHOVWY TOU
EupwouoTthpaTog yia tn dwvn Tou eupw, AsképBpliog 20257, mou dnuocielBnkav aTov SIKTUAKO TOTTO TNG
EKT oTig 18 AekepfBpiou 2025.
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https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202512_eurosystemstaff~12ead61977.el.html#toc5
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Aidypappa 24
To dnpooiovouikd AaTTOTEAETUA KAl Ol CUVIOTWOEG TOU

(% Tou AE)
H KukAikd TTpooappOCHEVO TTPWTOYEVEG aTTOTEAECHA (SlopBwiévo wg TTPog TIg eTTxopnyroelg Tou NGEU atmé v
TTAEUPE TWV £0OdWV)
KukAIKA ouvioTwoa

B Aamaveg yia TOKoug

® Anpooiovopikd aTroTéAeTHa

W Emixopnynoeig NGEU (atré Tnv TTAeupd Twv £568wV)
1,0

[ ]

0,0
-1,0
-2,0
-3,0
-4,0

2024 2025 2026 2027 2028

Mnyég: Yohoyiopol Tng EKT kal MakpooIKOVOHIKES TIPOBOAEG TWV ETTEIPOYVWHGVWY TOU EUPWOUGTAUATOC Yia T JivN TOU EUPW,
AekéuBpiog 2025.

Snueiwon: Ta oToIXEIn aQoPOUV TOV TOPEX TN YEVIKIG KUBEPVNONG Kai Twv 21 XWPWY TS JDVNG TOU EUPW WS GUVOAO.

MeTtd TnV eAappwg cuoTaATIKN HETABOAR TN To 2025, n KaTteuBuvon TnG
SnuooiovouIikAG TTOMITIKAG TNG WVNG TOU EUpw TTPORAETTETAI VA XOAOPWOEI TO
2026 Kai va Yivel €K vEou oUOTAATIKR To 2027 kai To 2028."2 H 1010 HETABOAR
TOU KUKAIKG TTPOCOPUOCHEVOU TTPWTOYEVOUG aTTOTEAEOUATOG, S10pOWHEVOU WG TTPOG
TIG ETTIXOPNYATEIG TTOU TTAPEXOVTAI O€ XWPEG OTO TTAdiTIo Tou TTpoypduuatog NGEU,
KOTOOEIKVUEI PIKPH GUOTAATIKA WETABOAR yia Ta eTopeva £Tn, Pe €€aipeon 1o 2026. H
OuoTOaATIKA HETABOAA TO 2025 o@eIAdTAV KUPiIWG 0€ PETPA BIOKPITIKAG EUXEPEIOG OTNV
TTAEUPd TWV €060WV, CUUTTEPIAOUBAVOUEVWV AUENOCEWV TWV EICPOPWIV KOIVWVIKAG
ag@AAIONG Kal, 0€ MIKPOTEPO BaBuS, QUEATEWY TWV EPPETWYV KOl GUECWY POPWV.
Autég o1 augnoeig avrioTabuioTnkav ev uEpel atmod Tn ouvexICOuevn avodo Twv
onuooiwv datravwyv. To 2026 n kateuBuvon TnG dNUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG
avapéveral, Baoel Twv TTPOROAWY, Va XOAAPWOEl, KUPIWG AdYw Twv augnuévwy
Onuooiwv etTevduoewy. To 2027 n e€uyiavaon og TTOMEG Xwpeg (METAEU AAAwV, pETA
T ARgN NG Xpnpatoddtnong atd 1o NGEU), avriotabuileTal amd pyépa 1évwong Tng
olkovopiag, 16iwg otn Mepuavia. EmmimAéov, ol avapAnbeioeg dataveg TTou
xpnuatodotouvTal amd 1o NGEU, Kupiwg otnv lotravia kai Tnv ITaAia, petpidlouv n
OUCTaATIKA JETABOARA TNG KaTeEUBUVONG TNG BNUOCIOVOMIKAG TTOMITIKAG TO 2027. To
2028 n katewBuvon TnNG ONPOCIOVOMIKAG TTOAITIKAG GTN {WVn TOU EUPW OVOUEVETAI VA
ouveyioel va HeTaBAANETOI CUOTOATIKA, av Kal PHE KATTWG BpaduTepo pubuod attod 6,1
10 2027. QOT600, N YIKPA CUCTAATIKI METAROAR OUYKOAUTITEI TNV AVOUOIOYEVEIQ

2 H karetBuvon TnG dnUOCIOVOUIKIG TIOAITIKIG avTavaKAG Tn @opd Kai To uéyeBog Tng emidpacng NG
ONUOCIOVOUIKAG TTOMITIKAG OTNV OIKOVOUia, Trépa aTTd TNV aUTOUOTN avTidpacn Twv dNUocIiwv
OIKOVOUIKWY OTOV OIKOVOMIKO KUKAO. MeTpeital édw wg n PeTABOAR Tou Adyou Tou KUKAIKG SlopBwpévou
TIPWTOYEVOUG SNUOCIOVOUIKOU ATTOTEAETUATOG XWPIG TNV KPATIKA OTAPIEN TTPOG TOV XPNHATOTTIGTWTIKG
Topéa. Aedopévou 0Tl Ta augnuéva €0oda TTou aopouv TiG TTixopnyroelg Tou NGEU amé tov
TpoUTroAoyIoud TG EE dev éxouv oUaTAATIKN €TTidpacn aTn ¢nTnan, 1o KUKAIKG SlopBwpévo
TIPWTOYEVEG OTTOTEAET A TTPOCAPHOZETal £TO1 WOTE VA §aIPEBOUV Ta v AOyw €00da. MNa TTEPICOOTEPES
AETITOPEPEIEG OXETIKA PE TNV €vvola TNG KaTeUBUvVoNG TNG dNUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG GTN {Wvn TOU EUPW,
BA. To GpBpo pe TiTAo “The euro area fiscal stance”, Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2016.
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https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202512_eurosystemstaff~12ead61977.el.html#toc5
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202512_eurosystemstaff~12ead61977.el.html#toc5
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201604_article02.el.pdf

METALU TWV XWPWV, KaBWG n £viovn XaAdpwaon NG Kateubuvong Tng
OnNUOGIoVouIKAG TTONITIKAG oTn Mepuavia avTiIoTabpidel TR ONPAVTIKI) GUGTOATIK
peTapoAn otn MaAAia, Tnv lotravia kai Tnv ITaAia. H cuoTaATIKr) peTaBoAr otnv
lotravia kai Tnv ITaAia o@eileTal o€ peydAo Babud oTo XauNAOGTEPO ETTITTEDD TWV
SaTTavwy, KUPIwg yia KEQAAaIaKES HETARIBACEIG Kal yia TTEVOUCEIG TTOU
TTpoNyoupévwg xpnuatodotouvrav péow Tou NGEU.

O Aoyog xpéoug rpog AET oTtn {wvn Tou gupw eKTIPATAI OTI B akoAouBAR o€l
avodikn ropeia (Aidypappa 25). O Adyog xpéoug/AET NG Cwvng TOU EUPW
TpoBAETTETal va augnBei attd 86,6% 10 2024 o¢ 89,2% T10 2028, KOBWG TA
TTPWTOYEVH EAAEIUPATA KOl O BETIKEG TTPOCAPUOYES EANEINPATOG-XPEOUG
avTIoTOBWICoUV TIG EUVOIKEG, AV Kal HEIOUPEVEG, ETTIOPAOCEIG TNG SIAPOPAG ETTITOKIOU-
puBuoU avamTuéng. Ze olykpion We TIG TIPOROAEG Tou ZeTTepBpiou 2025, n TTopeia
TOU dNPOCIoU XpEoug £xel avaBewpnBei TTpog Ta KATw. AuThA n KaBodikA avabewpnon
avTavakAG TIg emdpAacelg BAONG aTTO OTATIOTIKEG AVABEWPNOEIG TTOU EAaBav Xwpa
10 2024 KaI TIG EUVOIKOTEPEG BIAPOPEG ETTITOKIOU-pUBUOU aVATITUENG.

Aidypappa 25
MapdyovTeg PeTABOANG TOU dNUOCIOU XPEOUG OTN (VN TOU EUPW

(% ToU AET, £KTOG v avaépeTal SIAPOPETIKA)
B Mpwroyevég atmoTéAeopa (-)
Mpooapuoyr eAAEINPOTOG-XPEOUG
B Aagopd eTToKioU-pUBHOU avATITUENG
©® MetaBoAr Tou evoTroinpévou akabdpioTou Xpéoug (TrocoaTiaieg povadeg Tou AEM) pr:;ﬂ):(f]
peTaBoAn

2024 2025 2026 2027 2028 2026-28

ZQZSSB ;EEZ%"&Z_“‘” NG EKT kat MaKpooIKOVOUIKEG TTPOBOAEC TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EUpWOUGTALATOS yia T {6V TOU EUpG),
Tnueiwon: Ta oToIXEIn apopoUV TOV TOPEX TNG YEVIKIG KUBEPVNONG Kai Twv 21 XWPWV TS JDVNG TOU EUPW WS GUVOAO.

2116 25 NoguBpiou n Eupwtraiki EmiTpoTtr uioBétnoe Tn ®PBivoTTwpivi Aéopn
Tou 2026, oTNnV otroia KaBopifovTal Ol TTPOTEPAIOTNTES TNG OIKOVOUIKAG
TOMITIKAG Kal TNG TTOAITIKAG atragX6Anong. £1n déopn TTepIAaUBAvETaI N
agloAdynon NG ETTPOTING OXETIKA PE TN CUPHOPPWON TwV KpaTwv-peAwyv Tng EE
pe T0 dnuoaiovouikd TAaiolo TnG EE kal mapéxeTal kaBodriynon yia Tig
Onuooiovopikég TTONITIKEG Toug To 2026. MepiAapBaveral ettiong n agloAdynon Tng
EITPOTING OXETIKA PE TO OXEDIQ ONUOCIOVOUIKWY TTPOYPANMATWY TWV XWPWV TNG
{uwvng Tou eupw Yia 1o 2026. QoT1é00, dev gixav UTTOBAAEI OAEG O XWPESG TNG wvng
TOU €UpwW Ta OX€I0 SNUOCIOVOUIKWY TTPOYPAUMATWY TOoUug aThv EupwTraikn
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https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202512_eurosystemstaff~12ead61977.el.html#toc5
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EmiTpotrh, Kupiwg Adyw Tou ekAoyikoU Toug KUKAou.® Eival evBappuvTiKo To yeyovog
o1, Bdoel TG avaAuaong Tng EmTpoTAg, Ta TTEpIccdTEPA KPATN-PEAN Ba
OUMMOp@WBOoUY pe TIG OeaUEUTEIG TOUG ) Ba dlaTpEéXOUV TTEPIOPIOUEVO KivOUVO [N
OUPPOPOWONG, AapBavopévng utroyn TNG EVEPYOTTOINONG TNG €BVIKAG PATPOG
dla@uyng. ETiong, eutrpocdekTO €ival TO yeyovog OTI Ol €BVIKWG XPNHOTOSOTOUNEVEG
€mevoUoelg aTo oUvoAo TnG uwvng Tou eupw. O1 KuBepvnoeig Ba TTPETTEI va SWCOUV
TTPOTEPAIOTNTA OTN BIWOIYOTNTA TWV SNUACIWY OIKOVOUIKWY, OTIG OTPATNYIKEG
€EVOUOEIG Kal OTIG SIAPOPWTIKEG PETAPPUBITEIS TTOU vioXUOUV TNV aVATITUEN.

3 To BéAyio kai n loTravia dev £xouv akoun UTToRAAEl oxX£SI0 dNUOCIOVOUIKOU TTpoypdupaTtos. H AuaTtpia

utréBaAe Tov Mdio ox£510 dNPOTIOVOUIKOU TTPOYPAPHATOG TTou KAAUTTTEl TO 2025 Kail To 2026 kal n
Emitpot 10 agloAdynoe wg GUPPWVO PE TIG DIATAEEIG TOU ZUPPUWVOU ZTaBepOTNTAG Kal AVATITUENG.
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H BouAyapia uloBeTei TO eupw
Matteo Falagiarda, Christine Gartner ka1 Steffen Osterloh

Tnv 1n lavouapiou 2026 n BouAyapia uioBéTnoe To eupw Kal £yIve TO 210 péAog
NG {wvng Tou gupw. OI agloAoynoeig, OTTWG TTapaATiBevTal OTIG TTIO TTPOCPATEG
€kBEoeIg yia Tn aUYKAIoN TTOU KaTtapTioTnkav atré Tnv EupwTraik EmitpotrA (2025)
kal Tnv EupwTraikr) Kevrpiki Tpdmela (EKT, 2025), TrposToipacav 10 £€80¢90g WOTE N
BouAyapia va uioBeTAoEl TO EUPW Kal, CUVETTWG, va OIEUPUVOET TTEpaITEPW N wvn
TOU €UPW PETG TNV TTpoaxwpnaon TnS Kpoariag 1o 2023." 1i¢ 8 louAiou 2025 1o
>upBouAio Tng EupwtraikAg ‘Evwong evékpive emoAuwg Tnv évragn tg BouAyapiag
oTn ¢wvn Tou €upw Kal KaBopIoE TNV ICOTIPIa HETATPOTIAG Tou A BouAyapiag o€
eupw o€ 1,95583:1. H iooTipia auTtA ATAv N KEVTPIKN I00TIPia Tou AR KaTtd Tn SIGpKEIa
TNG CUMPETOXNG TNG XWPAS GTOV UNXAVIOPO GuvaAAayuaTikwy igoTimiv (MZI 1.2 H
uloB€Tnon Tou eupw atré Tn BouAyapia katadeikviel 611 n évragn otn {wvn TOU EUPW
€6aKOAOUBEi va aTTOTEAET EAKUCTIKN) TTPOOTITIKY) O€ TTEPIGdOUG UWNANG aBeBaidTnTag
KAl YEWTTOAITIKWYV EVTACEWV.

H BouAyapia éxel oTEVOUG ENTTOPIKOUG KAl XPNUOATOTIIOTWTIKOUG dETOUG ME TN
¢wvn Tou gupw. O TTANBUCUGG TNG avépXETal O€ TTEPITTOU 6,5 eKaToppUpIa Kal TO
AET tng avTioToixei o€ mepitTrou 0,7% Tou AET Tng {wvng Tou eupw. H diapbpwon
TNG OIKOVOMIaG TNG €ival O€ YEVIKEG YPAUMEG TTApOUOIa PE EKEIVN TNG JWVNG TOU EUPW
OUVOAIKA, hE TN Blounyavia (CUPTTEPIAAUBAVOUEVWY TWV KATACOKEUWY) Kal TIG
uTTNPEaieg va auvelo@épouv TrepiTTou 29% kai 68% avTioToixa oTnv akaBdpioTn
TPooTIBEuEVN agia, EvavTl TTepiTTou 26% Kal 72% oTn {wvn Tou eupw. H {wvn Tou
EUPW €ival 0 KUPIOGTEPOG EUTTOPIKOG KAl XPNHATOTTIOTWTIKOG £TAIPOG TNG BouAyapiag
(Aidypappa A, ypaenua a). MNpiv a1mé TNV UI0B£TNON TOU EUPW, N OIKOVOUIa TNG
EMNPAVICE OXETIKA uWNAS Babuod eupwTroinong. Mepitrou 10 70% TOU dNPGCIOU
XPEOUG, KABWG Kal GNUAVTIKO JEPOG TOU XPEOUG TWV HN XPNHOTOTTIOTWTIKWY
ETIYXEIPNOEWY, EKPpAlovTav AdN O€ EUPW, AVTAVAKAWVTOG TNV KATA VOUIoUd
oUvBeoN TOOO TWV ATTOTAMIEUCEWY TWV VOIKOKUPIWY 000 KAl TWV PEUCTWV
O100e0ipwyV TWV ETTIXEIPACEWY, TTOU SIAKPATOUVTAI KUPIWG PE TN HOPQT] KATAaBEaEwV
(Aidypappa A, ypaenua B). Na epioadtepa atd 25 Xpovia, N VOUIGUATIKY TTONITIKA
NG BouAyapiag euBuypappiotav e ekeivn Tng EKT péow ToU KOBEOTWTOG
EMTPOTING CUVAAAGYUATOG, TO OTToi0 dlaTnpPoUce oTaBepPr] TN CUVAAAQYUATIKA
IcoTipia Aef/eupw. O uwnAog Babudg evowudtwaong Tng BouAyapiag otn {wvn Tou
EUPW QVTIKOTOTITPICETAI OTN OTEVI) EUBUYPAUMIOT TOU OIKOVOUIKOU TNG KUKAOU pE
auTov TNG CWvNG Tou EUpW Ta TeAeuTaia 15 xpovia TTpIv atré TNV UI0BETNON TOU EUPW.
EmmimrAéov, ol TpaTTedeg TTOU AVIKOUV O€ XPNUATOTTIOTWTIKA IdpUPaTa PE £5pa O€
AAeG xwpeg TNG {wvng Tou eupw Sl1adPaPaTiCOUV KEVTPIKO POAO GTO TPATTECIKO
ouoTnua Tng BouAyapiag.

' BA. Falagiarda and Gartner (2022).
2 BA. Baumann et al. (2020).
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Aidypappa A
Aeopoi TG BouAyapiag pe Tn duvn Tou Eupw

a) Eptropikoi kol XpnUOTOTIOTWTIKOI SOOI
(wg TT0C00Td % TOU CUVAAOU)

B Zdvn Tou Eupw
YTr6AoITTog KOGHOG

Amarrioeig YTTOXPEWOTEIG Amarrioeig YTTOXPEWOTEIG
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Egaywyég Eicaywyég Apeoeg eTTEVOUDEIG Emrevdioeig xapTopuAakiou

B) MooooT16 dnuoéciou XpEoug, Saveiwv Kal KATABECEWV EKPPATUEVWV OE EUPW
(wg TT0000TS % TOU CUVAAOU)
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Mnyég: EKT kai utrohoyiopoi Twv ePTreipoyvwpévwy Tng EKT.
Inueiwoelg: Mpdenua a): Ta aToixeia apopolv 1o €10 2024. O1 §aywyEg Kal ol EI0aywyEG apopoUV HOVO TO EUTTOPIO ayaBwy.

paenua B): Ta aToIKEIQ apopoUV UTTOAOITTA DAVEIWY TTPOG Kal KATABETEWY aTTd EYXWPIOUG IBIWTIKOUG TOUEIG (TTANV TWV VOUICHATIKWY
XPNHOTOTTIIOTWTIKWY 1I9pUPATWY) 0T TEAOG Tou OKTwRpiou 2025, KaBWG Kal To amrdBepa XPEOUG TNG YEVIKAG KUBEPVNONG OTO TEAOG TOU

2024.

O1rwg Kal AAAEG XWPES TTOU £XOUV UIOBETAOEI TO EUpW, N BouAyapia
OVOMEVETOAI VO ETTWPEANBET aTT6 TO XAMNAOTEPO KOOTOG CUVOAAAOYWYV KalI
daveiopou. Asdopévwy Twv OTEVWV SECUWV TNG BouAyapiag pe Tn duvn Tou EUpw
Kal TNG O£0UEUONG TNG va diaTnproel opOEG dNUOCIOVOUIKEG, SIapOPWTIKEG Kal
XPNUATOTTIOTWTIKEG TTONITIKEG, N UIOBETNON TOU EUPW QVOUEVETAI VA ATTOPEPE! YA
OEIPG OIKOVOMIKG OQEAN. ZTa OQEAN auTd TTepIAapBavovTal: (a) n aug¢non Tou
€EWTEPIKOU EUTTOPIOU Kal TWV €TTEVOUCEWY AOYW TOU XAUNAGTEPOU KOOTOUG
guvalhaywy, (B) n evioxuon Tng SIAQAVEIOG KAl TNG CUYKPICIUOTNTAG TWV TILWV Kal
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(Y) N MeyahUTepn epmmoTooUvn Twv eTTevduTWY.? H oikovopia avapévetal Triong va
WEeANBei aTTd TO XaPNAOTEPO KOOTOG daveIoUoU Adyw TnG oTaBePOTTOINONG TWV
TIPOCBOKIWY Yia TOV TTANBWPIoHOS Kal TOU PEIWPEVOU KOOTOUG Yia TIG TPATTE(EG ATTO TO
KQVOVIOTIKO TTAQiCI0, OTTWG T XAPNAOGTEPO UTTOXPEWTIKG atroBepaTIKA. ETITTALOV, N
ul0B€Tnon Tou eupw atré TN BouAyapia TG eMTPETTEI va CUUUETEXEI OTN dladikaaia
AMyng ammo@docwyv NG {WvNng TOU EUPW KAl VA BIAPNOPPUIVEI TIG OXETIKEG OIKOVOUIKES
TTOAITIKEG.

To K60TOG KalI 01 KivOuVvol a1Td TNV UIOBETNON TOU EUPW AVOMEVETAI VA EXOUV
€Touciwdn Kal un emavaAapfavopevo xapaktipa. Otav pia xwpa eviaooeTal
oTn {wvn Tou €Upw, ol KUPIEG TTNYEG AvNOUXiag gival TO KOOTOG HETARACNG GTO EUPW
Kal n mlavoTnTa adiKaloASyNTwy avaTiyAcEwWY KATA TN JETATPOTTA TWV TIUWV OE
gupw.* Tia va apBAUVOUV AUTEC TIG AVNOUXIEG, oI BOUAYAPIKES APXES £XOUV
UI0BeTACEI DIGPOPa PETPA, OTTWG N ETTAUENUEVN TTAPAKOAOUBNON TWV TIYWY Kal Ol
€AeyXOI yIa TNV TTATAEN KATAXPNOTIKWY TIPOKTIKWY, KAOBWGE KAl Mo aKpd
UTTOXPEWTIKN TTEPiIOdO SITTAAG avaypa@rg Twy TIWY, N oTToia ApxIoE OTIG 8
AuyouoTou 2025 kai 6a Anel oTig 8 AuyouaoTou 2026. QoTé00, N GTAPIEN TNG KOIVAG
YVWUNG TTPOG TO EUPW TTAPAMEVEI OXETIKA XapnAr otn BouAyapia, ev yéow @opwv
yla avatiyrioelg. To idlo ouvéRn Kal o€ TTPONYOUUEVEG TTEPITITWOEIG HETARAONG OTO
gUpW, 4TTOU N OTAPIEN augavoTav cuviABwS oTn cuvéxela (AiIdypauua B).> Eav
An@BoUV UTTOWN TO UWNAOS €TTITTESO OIKOVOUIKNG KOI XPNMOTOTTIOTWTIKAG EVOTTOINONG
NG BouAyapiag pe mn wvn Tou €upw Kal N JakpoxXpovia oTabepry CUVAAAQYHATIKNA
IcoTIPia AeB/eUpw, OI CUVETTEIEG TNG OTTWAEING EUENIGIAG TNG CUVAAAQYUATIKAG
I00TIMIag wg epyaAgiou oTaBepoTTOinONG €ival TTPAKTIKA AVEU ONUACIAG.

3 Opiopéva ammd autd Ta o@éAn sival AdN 0paTd oTIG TTPAOPATES AVABABUICEIS TNG TIOTOANTITIKAG
IKavoTNTag TNG BouAyapiag.

4 To ePICOOTEPEG AETITOPEPEIEG OXETIKA LE TNV EKTIWWEVN ETTIOPACN OTIG TIMEG TOGO OTIO TN YETARAON
NG KpoaTiag oTo eupw 600 KAl O€ TIPONYOUHEVEG AVTIOTOIXEG TTEPITITWAOEIG HETARAONG OTO EUPW, BA.
Falagiarda et al. (2023).

5 BA. emiong Dreher and Hernborg (2025).
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Aiaypappa B
130N évavTi TOU EUPW

(% TOU CUVOAOU)

Bl Ymép — £§1 prjveg TIPIV OTTO TNV UIOBETNOT TOU EUPW
Karé — £€§1 ufjveg Tpiv atré TNV UI0BETNON TOU EUPW

B Aev yvwpilw — €81 uriveg TIpIV atTd TNV UIOBETNON TOU EUPW
@ Ymép — TEVTE £TN PETG TNV UIOBETNON TOU EUPW
O Ymép-2025
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MnynA: European Commission (Eurobarometer).

Znpeiwoelg: O1 pdRdol deiXvouV TIG ATTAVTHCEIG OTNV EPWTNON “Z€ YEVIKEG YPOAUPEG, EOEIG TTPOOWTTIKA EI0TE UTTEP ) KATA TNG EI0QYWYNAS
TOU EUPW OTN XWpPa 0ag;” TG dnuookdTTnong Tou EupwPapodpetpou pe TiTho “Eicaywyr] Tou eupw aTa KPAaTn-péAN TTou dev €xouv
aKOPN UI0BeTAOEI TO KOIVE vOHIopa”. O1 adlapaveig KOUKKIBESG DEIXVOUV TIG ATTAVTACEIG OTNV £pWTNoN “EioTe UTTEP 1) KATA pIOag
EUPWTTATKAG OIKOVOUIKAG KAl VOPITUATIKAG éVWang HE éva eviaio VOPIOHA, TO EUPW;” OTNV TAKTIKA dnpookoTnan Tou EupwBapduerpou
10 PBIVOTTWPO (Gvoign 2025 yia Tnv Kpoaria). O1 diagpaveig KOUKKIDEG deiXvouV TIG aTTaVTACEIG OTNV idIa EpWITNON OTNV TOKTIKA
dnpoaokoéTNoN Tou EupwBapdpetpou Tnv dvoign tou 2025.

A6 TnVv évraén Tng otnv EE 10 2007, n BouAyapia éxel OnpEIWOEI GNUAVTIKE
mPO60d0 600V apopd Tn oUykAIon TTPog TN {wvn Tou eupw. O1 uTTEPBOAIKEG
MOKPOOIKOVOUIKEG QVIOCOPPOTTIEG TTOU UTTAPXAV TPV atrd Tnv TTavonuia COVID-19

— OTTWG N apvnTIKf B€on £vavTi Tou EWTEPIKOU, Ol EUTTABEIEG TOU XPNUATOTTIOTWTIKOU
TOMEQ Kal TO UYNAO €TAIPIKO XPpEOG — dlopBwBnkav aTadiakd pe agloToTa JETpa
TTOMNITIKNG KOl OUVETEG ONUOCIOVOUIKEG TTONITIKEG. H BouAyapia £xel TTIONG ONUEIWOEI
agidAoyn Tpoodo 6oov apopd TN oUyKAIoN O€ TTPAYUATIKOUG OPOUG: TO KaTd
ke@aAfv AEI augnbnke atré Trepitmou 35% Tou péoou 6pou TnG Wwvng TOU EUPW TO
2006 o€ Aiyo ravw até 60% 1o 2025 (Aidypappa I, ypaenua a). EmmAéov, £xel
EMTUXEI HEYOAUTEPN XPNUATOTTICTWTIKY EVOTTOINOTN, KABWG TO TTAQICIO OTEVHG
ouvepyaaoiag (Trou BeatrioTnke To 2020) cUPPBAAAEI TOCO 0TV €UBUYPAUUION TWV
ETTOTITIKWY TTPOTUTTWV PE EKEIVA TNG {UWvNG TOU EUPW OO0 KAl OTNV EVioYXUon TNG

XPNMOTOTTIOTWTIKAG O0TOBEPOTNTAG.

Av Kkai n oikovopia Tng BouAyapiag avremreEAABe OXETIKG KAAA OTIG TTPOCPATEG
Siatapayég, e§akoAouBouv va utrdpxouv Kivduvol yia Tn oUyKAIGH Tou
mwANOwpiIcuoU. H BoulyapikA oikovopia atrodeixBnke avOekTIKr KaB’ 6AN Tn dIGPKEI
TNG TTavONMiag Kai atTévavTi OTIG TIPOCQPATEG AUEATEIG TWV TINWV TNG EVEPYEIAG Kal TIG
YEWTTOMITIKEG evTdoelg. QaTé0O0, €TTEION €ival YIa PIKPA OVOIKTA OIKOVOUIQ, TTOPAMEVEI
eKTEBEINEVN OE £WyEVEIC KAUBWVIOUOUG.S O TTANBWPICUAS TTaPAPEVEl EUGAWTOG OTIG
€EWTEPIKEG DIGKUPAVOEIG TWV TIMWV AOYW TNG UWNANG EVEPYEIOKAG £VTAONG TNG
TTaPAYWYNGS KAl ToU EYGAoU pePIdiou TNG EVEPYEIOG Kal TwV €1I0WV SIOTPOPAS OTNV

6 BA. m.x. Bijsterbosch et al. (2025).
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KATAVAAWGN TwV VOIKOKUPIWY.” H 1oXUpr SUVONIKN TWVY MICBWY Kal TwV TTIOTWOEWY
— av Kal eEaoBevei — dnuioupyei TTpdoBeToUg avodikoUg kKivOuvous. MakpotTpdBeoua,
TO OXETIKA XauNAQ eTTiITTEDQ £1000NUATWY Kal TIHWV TS BouAyapiag, oe ouykpion Pe
AAeg xwpeg TToU €Xouv uI0BeTOEl TO eupw (Aldypauua I, ypdonua B),
utrodNAWVOoUV OTI N TTIPAYUATIKI KAl OVOUAATIKF oUykKAIon TBavoTata Ba GUVeXIOTEI.

7 Ta TePIoTOTEPEG AETITOUEPEIEG OXETIKA [E TA QTIA KAl TIG ETTITITWOEIS TOU uwnAoU TTAnBwpIcpoU Ta
TeAEUTaia XPOVIA OTIG EVTOG TNG JUIVNG TOU EUPW XWPES TNG KEVTPIKAG Kal avaToAikAg Eupwtmng (KAE)
TWV OTTOIWV Ol OIKOVOUIEG £XOuV TTapduola S1apOPWTIKAE XOPAKTNPIOTIKA PE EKEIVA TWV EKTOG TNG JWivn
TOU €UPW olkovouIwy Tng KAE, éTrwg n BouAyapia, BA. Falagiarda (2024).
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Aidypappa IF
MpayuaTikd katd kepaAfv AEI oe oxéon pe Tov y€oo 6po TNG dwvng Tou EUPW

a) Alaxpovikn €§EAIEN kal oUYKPIoN e AAAEG XWPES TNG TTEPIOXAG
(deiktng: dwvn Tou eupw = 100)
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B) Ze oUYKPION PE AAAEG XWPEG TTOU £XOUV UIOBETAOEI TO EUPW
(deiktng: wvn Tou eupw = 100)

B Kard v uioBETon Tou EUPW
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Mnyég: Eupwraik Emitpotm) (Bdon dedopévwv AMECO) kai UTTOAOYIOHOI TwV EPTTEIPOYVWHOVWY TnG EKT.

Inueiwoelg: To TTpaydaTiké Katd kepaiiv AEM ekppddetal og povadeg ayopaaTikng duvaung. Ta oToixeia yia 1o 2025 TpoépyovTal
atrd TIG POIVOTTWPIVES OIKOVOUIKEG TTPORAEWEIG 2025 Tng EupwTradikrg EmiTpotg. Mpdenua B): of uTrAe pdRdol deixvouv To TTPayHaTIKO
Katd ke@aAv AEM katd 10 €T0G TTOU TTpoNyRBNKE TNG UI0B£TNONG Tou eupw (TT.X. 2007 yia Tnv KUtrpo, 2025 yia Tn BouAyapia) ot
ox£an We Tov HECO 6po TNG QUvng Tou eupw (ZE-20). O1 KOKKIVEG KOUKKIDEG DEiXVOUV TO TTpaypaTIKG KaTa KeQaArv AET katd To £10g
TIoU TTpoNyRBnke TNG évtagng atnv EE (1r.x. 2003 yia Tnv Kutrpo, 2006 yia Tn BouAyapia) o€ axéon pe Tov péoo 6po tng ZE-20, evw ol
KITPIVEG KOUKKIOEG DEiXVOUV TO EKTINWHEVO €TTITTEDO yia To 2025 o€ oxéon pe Tov péco 6po Tng ZE-20.

H BouAyapia éxel Siatnprioel uyin SNUOCIOVOMIKA HEYEDN, aAAd evBéxeTal va
SexOei mMIETEIg yIa aU§NoN TWV OXETIKA XAUNAWY EMITTESWV TWV dNUOCIWV
datravwy Tng. 10 TTAICIO TOU KABECTWTOG ETTITPOTING CUVAAAGYUATOG, N XWPO
KaTéypawe dnUocIovouika TTAeovacuaTa Ta 13 atrd Ta TeAeuTaia 27 £€1n, diathpnoe
TOV AGYO Xp£€oug TNG TTOAU KATW atrd 10 60% TOU AEIT (23,8% T0 2024, 0 d€UTEPOG
XaunAoTepog atnv EE) kai ammé 1o 2012 dev umrokeital o€ diadikaoia utrepBOAIKOU
eMeippaTog. AuTEG O1 IOXUPEG DNUOCIOVOUIKES ETTIOOCEIG UTTOOTNPIXONKAV aTTO
OUVETH dNUOCIOVOUIKN TTONITIKI, N OTToia \TAV ATTAPAITATA Yia T diIaTRPNoN TG

Oikovopiké AgAtio, Telyog 8 / 2025 — MAaioia 56
H BouAyapia uioBeTei To eupw



agIoTMaTIOG TOU KABEOTWTOG EMTPOTIAG GuVaAAdyuaTog. KaBwg n BouAyapia uloBeTei
TO EUPW KAI Ol TTEPIOPICHOI TOU KOBECTWTOG ETTITPOTTIAG GUVAAAAyHaTOG €a0BevoUy,
Ta KivnTPa TNG dNUOGCIOVOUIKNG TTOAITIKAG evOEXETAI va aAAGEouv. Edv dnuioupynBei n
EVTUTTWOT OTI N dnuoaciovouikA TTeIBapyia Ba utropouaoe va yivel Aiyotepo auaTtnpn,
gival duvaTtov, Ye TNV TTAPodo Tou XPOvou, va TTPOKANBoUV TTIECEIS OTIG OATTAVEG,
1I8iWG YIA TIG OIKOVOUIKEG AEITOUPYIEG TTOU ETTi TOU TTAPOVTOG EUPAVICOUV OXETIKA
XOUNAOG pePidio daTravwy. AuTo I0XUEl KaTd KUPIO AGYO yia TIG dnUOoIEg ETTEVOUOEIG,
Ol OTTOIEG TTAPAUEVOUV ETTIHOVA XOUNAEG O€ oUYKpPIoN pE GAAeG Xwpes Tng KAE
(Aidypappa A, ypaenua a), ev uépel Adyw Tng BpaduTtepng atrd TNV apXIKA
TTPORAeTTOPEVN aloTroinong Twv TTOpwV Tou TTpoypdappaTog NextGenerationEU. Ol
OaTTAVEG YIO KOIVWVIKA TTPO0TACIA, UYEia KAl EKTTAIOEUCT €ival ETTIONG TTEPIOPICHUEVES
o€ oUyKpION WE TIG AVTIOTOIXES TNG uwvng Tou eupw (Aldypauua A, ypdenua B). Eav
Ol TMECEIG YIa aUgnon Twv v Adyw KPATIKWYV KOVOUAiwv odnyAoouv o€ auénon Twv
datravwy, n diatipnon Tou O&ikTn Xpéoug o€ oTaBepd emmiTreda Ba aTTAITAOE!
uwnAdTEPa @opoAoyikd é00da. 10 pEANOV, N BIATHPNON UYIWYV KOl QIAIKWYV TTPOG TNV
avaTTuén dnudoIwY OIKOVOUIKWY CUN@QWVO JE TOUG KOVOVEG OIKOVOMIKAG
dlakuBépvnong Tng EE kai ge TRV utrooTApIEn evog IoXUpoU €BviIKoU dNPOCIoVOuIKoU
TAQICiOU, 0€ GUVOUOGHO HE T GUVEXION TwV JIapOPWTIKWYV JETAPPUBUICEWY yIa TNV
evioxuon Tng TTapaywyikotnTag, Ba amoteAéoel TNV KAAUTEPN TTPOCEYYION YIa TV
ETMTEUEN BILLOIUNG POKPOTTPOBEG NG OIKOVOUIKAG OUYKAIONG, KABwWG Kal yia Thv
atro@uyn adikaloAdynTwy TTANBWEICTIKWY TTIETEWY KAl ATTWAEIAG
AVTAYWVIOTIKOTATAG TTOU Ba uTropoulcav va TTapePTTOdicouV TO HAKPOTTPOBECHO
avarTuglakd duvapikd TnG BouAyapiag.
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Aidypappa A
Anpdoieg eTTEVOUOEIG Kal OATTAVEG

a) Anpoéoieg eTevdlioelg
(wg TToo00Td % TOU AET)
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Mnyég: Eupwraikr) EmiTpotr (Bdon dedopévwv AMECO), Eurostat (COFOG) kal utroAoyiopoi Twv eUTTEIpoyVWHOVWY Tng EKT.

ZnUeIWoEIG: Mpdenua a) Ta oToIxeia yia To 2025 TTpoépyxovTal aTrd TIG POIVOTTWPIVEG OIKOVOUIKEG TTPOBAEWEIG 2025 Tng EupwTraikrig
Emitpotig. Mpaenua B): Ta aToixeia agopoulv To £10g 2023. O1 apiBpoi TTou epgavifovTal 0Toug AeukoUg KUKAOUG apopouV To GUVOAO.
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A6 TO KEipEVO OTO TTPOBANUA: KATAVOWVTAG TA OPIa TWV
OEIKTWV aBERAIOTNTAC YIA TNV EUTTOPIKEA TTONITIKY) TTOU
Bacoifovtal o€ avaAuon

Maximilian Schroder

H afeBaidTnTa OXETIKA JE TNV EUTTOPIKA TTOAITIKN £XEI EVIOXUOEI ONUAVTIKA
Aoyw Twv emPANBEVTWY N €§ayyeABEVTWY UPNAOTEPWY SACHWY, HE
atmmoTéAeopa n afloAdynon Twv TTayKOOHIWY OIKOVOMIKWY TTPOOTITIKWYV VA
yivetau o mepitrAokn. O1 aAayég oTn dACPOAOYIKH Kal TNV EUTTOPIKN TTONITIKI, Ol
ATTPOPRAETITEG AVAKOIVWCTEIG KAI N OTPOPI aTTo éva oUCTNHA TTOAUUEPWY CUHQWVIWV
TO OTT0i0 BACifeTal O€ KAVOVEG TTPOG DIPEPEIG OXETEIG IOXU0G EXOUV EVTEIVEI TNV
apeBaidTNTa PETAEU TWV ETTIXEIPHOEWVY KAl TWV ETTEVOUTWYV. AUTH JE TN OEIPA TNG EXEI
eTTNPEACEl TIG ATTOPACEIG TTOU AaBAvovTal yia TNV TTPOEAEUCT) TWV EI0AYWYWY, TNV
TTapPAYwWYH Kal TIG ETTEVOUTEIG, VW) PTTOPE va ETTIOPACEI ApvNTIKA 0T SUVAMIKH TOU
EUTTOPIOU, OTIG ETTEVOUCEIG KAl OTIG OUVOAIKEG JOKPOOIKOVOUIKEG ETTIOOCEIG.
EmimAéov, n aBeBaidotnTa YTTOpEi va €xel avTiKTUTTO OTIG TIPOCOOKIEG KAl VO
TTEPIOPITEI TN dPACTNPIOTNTA AKOUN Kal av OEV £XOUV TTPAYUATOTTOINOEI
OUYKEKPINEVEG aAAAYEG TTONITIKAG. H TTapakoAoUBnar| Tng AoITTov €€l yivel Kpioiun
TAéOV yIa TNV agloAOYNoN TWV OIKOVOMIKWY TTPOOTITIKWY. H aBeBaidotnTa OXETIKA PE
TNV EUTTOPIKA TTOAITIKA EARYPON o€ peydAo Babud utréwn Katd Tn dIapépPwaon Twv
TEXVIKWYV UTTOBECEWV OTIG OTTOIEG BACiOTNKAV Ol TTIPOCEPATO! YUPOI TWV
HOKPOOIKOVOMIKWY TTPOBOAWYV TWV EUTTEIPOYVWUOVWY Tou EupwouoTtiuarog/tng EKT
yia N Wvn Tou gupw.

QoT1600, N ABERAIOTNTA OXETIKA UE TNV EUTTOPIKA TTOAITIKA dev gival
TapaATNPEROIKN Kal gival S8U0KOAO va TrapapeTpoTroindei. MNa va amotummwoEi,
XpnoipotroiolvTal OeikTeG, OTTWG 0 OEiKTNG aBERAIOGTNTAG YIA TNV EUTTOPIKK TTOAITIKA
(TPU) trou repiypdgetal atoug Caldara et al. (2020), o1 otroiol kKatapeTpolv Ta
dpBpa oTov TUTTO OTTOU AEEEIG-KAEIDIA TTOU OXETICOVTAI PE TO EPTTOPIO KAl TNV
apeBaidTnTa €P@avifovTal o€ KOVTIVEG HETAEU Toug BEoelg. O deikTng auTdg
(Aidypappa A, yia Tnv 1Tepiodo 1990-2025) Tapéueive UTTOTOVIKOG TO didaTnua 1990-
2016 ka1 augndnke otn dIAPKEIA TNG TTPWTNG TTPOEKAOYIKAG EKOTPATEIOG Kal BNnTEing
Tou TpapTr, KaBWe Kai TNG TTPpwTNG eUTToPIKAG diEvegng HIMA-Kivag 1o 2018-20. Tov
AtTpiAio Tou 2025 diayop@WBNKE O€ I0TOPIKWG UWNAA eTTiTTeda OTAV, KATA TN OEUTEPN
Onteia Tou, o TpauTtr eTéBale Baaikd daopd 10% OTIG TTEPICOOTEPEG EI0AYWYEG KOl
eTMITTPO0BeTOUG €181KOUG daopoUg avd xwpa £wg Kal 50%. O deiktng TPU éxel €kToTE
UTTOXWPNAOEI, WOTOOO TTAPAMEVEI UPNAOG Pe Bdon Ta 1I0TOPIKA dedopéva.

‘Ooov a@opd Tn METPNON TWV HAKPOOIKOVOMIKWY ETTISPACEWY TNG
aBeBaIOTNTOG OXETIKA ME TNV EUTTOPIKI TTOAITIKA, YIOa Ta SUO TTPONyoUpEVa
TPiuNva Ta CUVAON YPOMHIKA UTTOSEIYHOTO CUXVA ATTOTUTTWVOUV ETIBPATEIg
N mlavoeavoug peyéBoug. ‘Evag Adyog gival 6Tl Ta UTTOdEiyPaTa QUTE £X0UV

1 BA. NAdiogio 2 “MaKpooIKOVOUIKEG TIPORBOAEG EUTIEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTAuarog yia Tn {wvn Tou
€upw, lolviog 2025” kai MAaioio 1 “MakpooIKOVOUIKEG TIPOBOAEG eUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT yia T
{wvn Tou €upw, ZeTTEPPRPIog 20257,
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OlaNOPPWOET e TTAPEKTACT IOTOPIKWY OXETEWY TTOU PTTOPEI va NV ugicTavTal
mAéov. ‘Evag AAAOG AOYOG OXETICETaI PE TNV KATAOKEUN] Tou idiou Tou deiktn TPU: n
amréToun dvodog TTou TTapaTnEnOnKe Tov ATTPiAIo UTTOBNAWVEI OTI éva TTOAU ueydAo
1000016 (TrEPiTTOU 10%) TWV CUVONIKWY APBPWV OTOV TUTTO TTOU CUVBETOUV TO
UTTOKEIUEVO CWHA TWV KEIPMEVIKWY deQOUEVWYV TTEPIEXEI AEEEIG-KAEIDIG TTOU OXETICOVTAI
ME TNV aBeBaidTNTA yIa TNV EUTTOPIKA TTOAITIKA. AUTS anuaivel 611 0 BeiKTNG PTTOPEI va
epavifeTal uPnAOGTEPOG AOYW TOU augnuUEVOU eVOIOPEPOVTOG TWV HECWV
EVNUEPWONG i TNG XPNONG AEEEWV-KAEIBILWV OXETIKWY HE TNV EUTTOPIKA TTONITIKA O€
Keipyeva dIaQOPETIKNG Bepatoloyiag.

Aidypappa A
Aeiktng aBeBaidtnTag yia v eptropikh TToAimikA (TPU)

(TToC000TA GPBPWV OTOV TUTTO TTOU TTEPIEXOUV AECEIG-KAEISIG TTOU OXETICOVTal PE TNV aBEBAISTNTA YIO TNV EUTTOPIKH TIOAITIKN,
ToAAaTTAaciaopéva et 100)
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Mnyég: Caldara et al. (2020) kai uTTOAOYIOHOI EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.
Znpueiwon: To dIGypappa aTToTUTIWVEL Tov PN dlopBwpévo deiktn TPU, dttwg avagépetal amd Toug Caldara et al. (2020).

H aAAoiwon Twv deiktwv TPU 1Tou Bacifovral og KEINEVIKA avaAuon Tifavwg
oxeTi(eTAl PHE TO OTI N KAAUWYN TNG EUTTOPIKAG TTOAITIKAG aTTO TA HECA
EVNMEPWONG CUMTTITITEI HE TA YEVIKOTEPA OIKOVOUIKA 1 TTOAITIKA SnHOCIEUHATA.
Mia avnouyia gival 611 o1 TTapePPATEIG TTONITIKNG €XOUV eVTEivEl TRV aBeRaidTNTA OXI
MOVO OTO euTTOpPIO, AAAG Kal o€ GANOUG TouEig TTOAITIKAG. KaTd cuvéTTeia, n
METPOUPEVN aBERAIOTNTA OXETIKA PE TNV EUTTOPIKN TTONITIKF UTTOPEI Va ETTIKAAUTITETAI
atd GAAeG pop@ég apeBaidTnTag. MNa TTapddeiypa, oe apBpo dnuocisupévo oTo
Reuters Tov loUvio (Saphir 2025) yivetal yveia Tng EUTTOPIKNG TTOAITIKAG, KAt €E0XNV
OUWG o€ ouvAPTNON KE TOV YEWTTOAITIKO KivOuvo: “pe SeOOUEVO OTI N OIKOVOIa TWV
HIMA Adn avapéveral va emBpaduvBei uttd TNy TTiEoN TWV UPNAWYV EI0QYWYIKWV
Saopwv TNG KUBEPVNONG TpauTT, N avénon Twv TIHWYV Tou TTETPEAdiou AOyw TnG
ouykpouong Ba utTopolce va aoKAoel IoXupr KaBodIKr TTiean oTnV IKAVOTNTA TWV
VOIKOKUPIWV va daTTavouv...”. AutoU Tou €idoUg oI ava®opEéG avadeIkvUOUV PIa OKOUN
OpPIaKK TTEPITITWON;: ApBpa TTOU avaAUOUV TNV OIKOVOUIKH aBeRaidTnTa TTOU
TEPIBANAEI TIG ETTTITWOEIG TWV dACUWV Kal 61 TNV aBeBaidTnTa yia TNV idia TNV
EMTTOPIKN TTOAITIKN), OTTWG TTAPAKATW OTO id10 APOPO: “Kal EVW avapéveTal ETTIONG VA
O¢igel 6T 0 TTANBWPIoOG TTPOCEyyioe Tov oTOXo TNG Fed (2%) Tov TTepacpévo pnva,
ToAAOI a§iwpaTtolyol TnG Fed avauévouv 6T ol dacuoi Ba 0dnyroouv ae uPnAOTEPES
TINEG...”. KaTd ouvéTTela, Ta dNPOCIEUUATA OTA HECA EVNUEPWONG PTTOPEI va
OIOYKWOOUV TOV PJETPOUHEVO aPIOUO AECewv-KAEIDIWY TTOU OXETICOVTAI E TNV
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apeBaidTNTA VIO TNV EUTTOPIKA TTONITIKF) OTAV 0 JEIKTNG EPUNVEUETAI UE AUOTNPA
OIKOVOMIKA €vvola. Ev TTpoKeIéVw, TO TTaPOV TTACICIO eKQPACEl ETTIQUAALN OXETIKA HE
TN MNXQAVIKN €pUNVEIA TWV TIHWV TWV JEIKTWY TPU wg diatapaywy TTou agopouv
AMIYWG TNV aBeRaIOTNTA Kal TTPOTEIVEI Evav eVAANAKTIKO BEIKTN yIa XpAON O€ TUTTIKA
MOKPOOIKOVOUIKA UTTodEiyuaTa.

O Tumik6g SeikTng TPU ptropei va BeATiwOei eSaleipovTag emdpdoelg TTou
aAAoiwvouv Tnv avdAuon. AuTéG ol emdpAacelg KabioTavtal TTPoBANUATIKEG OTaV
OTOXO0G TNG OIKOVOUETPIKAG avaAuong gival va diaxwpioel dIakpIToug diauAoug
apefaidTNTAG, YIa TTOPAdEIYUa TNV avaAucn oEvapiwy, Kal JTTopEi va 0dnyrfnoouv o€
OITTAR KATAPETPNON Qv Ol TINEG TTOU TTPOKUTITOUV aTTd ToV TTpwToyevh dgiktn TPU
epuNveuBoUV wg apyikn (primitive) diatapayr aBepaidTnTag OXETIKA PE TNV EUTTOPIKA
TTOAITIKN. INa Tov Adyo auTd, To TTapdv TTAaicIo TTpoTEivel Evav eVOAAAKTIKO O€iKTN
TPU, o otroiog agloTroici Tov TTpwToyevr] deikTn dIopBwHEVO WG TTPOG TIG TTEPITITWOEIG
KOIVWV ava@opwy TTou BacifovTal o€ AEEEIG-KAEIDIA, OTTWGS aUTEG TTOU TTapaTiBevTal
oTnV TTponyouuevn TTapdypa@o. AvTi va KOTOOKEUAOTEI €K TOU PNdevOG, N Un
OlopBwpévn oeipd “kaBapileTal” EUPECa PETA aTTO TTAAIVOPOUNGCHA TNG ME £va GUVOAO
TIPOCEYYIOTIKWVY PETABANTWY, HIa OTABEPA Kal pIa WeUBOPETABANTA yIa TAV TTAVONUia
COVID-19. Mg autov Tov TPOTTO agaipouvTal oI SIapopPOTTOINCEIS TTOU £ENyouvTal
atrd TIG IOTOPIKEG CUMMETABOAEG Twv AECEWV-KAEIDILV TTOU OXETICOVTAI E TV
apeBaidTnTa, v diatnpouvTal OAEG o1 UTTOAOITTEG AAAQYEG. To TTPWTO OUVOAO
TTPOCEYYIOTIKWY PETARBANTWY EAEYXEI IO TTEPITITWOEIG OTIG OTTOIEG N EUpEia KAAUWN
NG aBeBaidTNTAG QUEAVEI TOV OPIBPO TWV KATAPETPOUNEVWY ApBpwV yia Thv
aBeBaIOTNTO OXETIKA PE TNV EUTTOPIKN TTONITIKA KaI TTEPIAAUBAVEL: TOUg
KaTnyopnuatikoUg deikTeg aBeBaidTNTAG yIa TNV OIKOVOWIKH TTOAITIKF) Twv Baker et al.
(2016), e€aipoupévng TNG EPTTOPIKAG TTONITIKAG, TOV OEIKTN YEWTTOAITIKOU KIvEUVOU
Twv Caldara and lacoviello (2022), Tov &¢iktn petaBAntétnrag CBOE (VIX)-kai T
METABANTOTNTA TWV TIHWV TOU TTETPEAiOU. To deUTEPO GUVOAO agopd eTTEICOdIA KATA
TA OTTOIx Ol TTIECEIG OTO XPNUATOTTIOTWTIKG OUCTNUA 1 TNV TTAYKOOHIa aAucida
€QOOIACOU £XOUV WG ATTOTEAECUO BNPOCIEUPATA VIO KIVOUVOUG OXETIKOUG UE TO
EUTTOPIO Kal TTEPIAABAVEL TOV BEIKTN XPNHATOTTIOTWTIKWY ouvOnkwyv oTig HMA
(National Financial Conditions Index — NFCI) kai Tov &€iktn TTiEGNG TNV TTAYKOCUIO
aAucida epodiacuou (Global Supply Chain Pressure Index — GSCPI). TéAog, o
OTaOUIoUEVOG BATOAOYIKOG OUVTEAECTAG, O OTTOIOG OPICETAI WG TA TEAWVEIAKG €000
O€ OXEON WE TIG EICAYWYEG, EAEYXEI VIO TTEPITITWOEIG OTIG OTTOIEG N KGAUWN atTd Ta
péoa evnuépwong avTikatoTrTpiCel TIG AdN TTpayuaToTToIiNOgioeg aAayég oTnv
EUTTOPIKN TTOAITIKN Kol OX1 TNV aBeRaIOTNTA OXETIKA We Ta EAAOVTIKA pETPA.2

O d10pBwHEVOG BEIKTNG EPPAVITEI ONUAVTIKA MIKPOTEPESG ATTOTOMEG AUENOEIG
ka®’ 6An Tn didpkeia Tou 2025. To ypdenua a) Tou Alaypduuatog B rapouaiddel
Tov dlopBwpévo deiktn TPU ouvduaaoTikd e Tov un dlopBwuévo deiktn.® MapoTi o
véog OeikTnG diaTnpei Ta BaciKG XapaKTNPIOTIKE TOU TTPwToyEvoUg OEiKTn, Ol
ATrOTONEG QUEATEIG TWV TIMWV TOU TTOU TTapatnpiRdnkav 1o 2025 avTioToixouv JOAIG
010 20% TOU PEYEBOUG TWV AVTIOTOIXWV AUENOCEWY TOU TTPWTOYEVOUG OEIKTN Kal

2 O oToBuIouEVOG BATHOAOYIKOG OCUVTEAEDTHG £XEl BIOPBWOET WG TTPOG TIG AKPAIEG TIUEG.

3 O diopBwpévog deikTng BacieTal aTOV HOKPOXPAOVIO IGTOPIKO HEGO OPO. QG £K TOUTOU, Of APVNTIKEG
TINEG uTTOBONAWVOUV BlopBwuéva eTTITTEdO ABERAIOTNTAG YIA TNV EUTTOPIKH TTOAITIKF KATW TOU £V AOYWw
péoou Gpou, eV ol BETIKEG TINEG UTTOBNAWVOUV aBeRaidTNTa vw Tou PETOU GPOU.
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utrepBaivouv Ta TTITTEdA TTOU TTAPATNEABNKAV KATA TNV TTPWTN EUTTOPIKA DIEVEEN
HMNA-Kivag pe pikpoéTepo epiBwpio.* O1 Tpoo@aTeg CENIEEIC sival OE YEVIKEG
YPOMMEG OUYKPIOIMEG PE EKEIVEG TTOU TTAPATNPOUVTAI KOl 0TOUG OeikTeG afeBaidTnTag
yla Tnv oikovopikA TToNITIk) (EPU), 0TTwg 0 auepikavikog deiktng EPU Baoel

€10 oewy, 0 apepIKavikog deiktng EPU pe TpEIg OUVIOTWOEG Kal O TTAYKOOUIOG
o¢eiktng EPU (Aidypaupa B, ypaenua B). H cUuTITwon Twv amméTodwY augnoewv
TTOU KaTaypa@ovTal OTIG TIHEG DIaPOpwV SEIKTWY aBeRaIOTNTAG eEnyei v HEPEI TN
duoavaloyn auénon Tou TTpwToyevoug deiktn TPU, av autdg dev eAeyyBei.
TauTtdxpova, o diopbwpuévog deiktng TPU e€akoAouBei va eugavilel amdétoun dvodo
Katd Tn didpkeia TNG TTpwTNG UTTOPIKNAG diéveeng HIMA-Kivag, eubuypappilopevog
IKAVOTTOINTIKA WE Tov TTpwToyevnh Ogiktn TPU. ZuvoAikd, autod evioyUel Tnv atroyn OTl
0 un diopBwpévog deiktng TPU utropei va TrTapepunveudei oto anuepivo repiBaAAov
uwnAng apeBaidtnrag, ekTOG €av UIOBETNOEI Yia OTEVR EpuNVEia Twv dlATaPAXWY
apeBaidTNTAG OXETIKA PE TNV EUTTOPIKH TTONITIKH.

Aidypappa B
O &eiktng TPU kai dAAo1 SeikTeg aBepaidtnTog

a) TPU kai SiopBwpévog TPU B) AlopOwpévog TPU kai deikTeg aBefaioTnTOg
yia Tnv oikovopikn moAiTikf (EPU)

(BeikTeg diayuong) (deikTeG Bidixuong, TUTTOTTOINPEVOI)
= AlopBuwpivog TPU = TPU (SiopBwpévog)
TPU EPU (Baoe s18rfoswy)

== EPU (e TpEIC OUVIOTWOEG)
= [ayxdopiog EPU
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Mnyég: Mpagnua a): Caldara et al. (2022) kai utrohoyiopoi epmreipoyvwpdvwy g EKT. Mpagnua B): Baker et al. (2016), Davis (2016)
Kal UTTOAOYIOHOI EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Znueiwon: Mo Tpdogarteg TTapatnpAoelg: ZemTéuppiog 2025.

O d10pBwpévog deikTng TPU emITPETTEI TNV KATOOKEUN UTTOBETIKWV
(counterfactual) oevapiwv Tou 0dnyouv o€ IO TTIOAVOPAVEIG EKTIMAOEIG TWV
HOKPOOIKOVOMIKWYV ETITITWOEWV. Me Bdon Tov d1opBwpévo deikTn, uTropolyv va
oploToUv, KAl va ETTIKAIPOTTOIOUVTAI JE T EKACTOTE vEQ OedoPEVa, EVAAAOKTIKOI
TPOTTOI YETPNONG TOU BaBuol aBefaidTNTAG OXETIKA PE TNV EUTTOPIKN TTOAITIKA, TTOU
TTAPEXOUV EUEAIKTEG METABANTEG yia aoKATEIG TTIPOBAEWEWY Kal TTPOBOAWY UTTO
ouvenkn. 1o Aidypaupa I, ypdenua a) ateikovi¢ovral dUo oevdpla: éva oevaplo
oTo oTroio o &eikTng TPU uttoxwpei atmd 1a TpEXovTa ETTITTEdA OTOV JECO OPO TTOU

4 O dlopBwpévog BeikTng gival EAaPPWG Mo UPETARANTOG, SuvnTIKG el0GyovTag 66puBo atnv avaiuar.
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TTApATNENAONKE KATG TN OIAPKEIA TNG TTPWTNG EUTTOPIKAG BIEVEENGS Kal éva OeUTEPO TTOU
UTTOBETEI TTIO TTapaTETaPEVN peiwon. To Aidypauua I, ypdenua B) Tapouciddlel Tig
avtioToixeg emdpdaoelg ato AEN Twv HIMA kai oto Traykéapio AET (ektog Twv HIMA),
AapBavovtag uttoyn Tig dlaTapaxEG TTou cuvayovTal aTro Tov deiktn TPU atmod tnv
apyxr Tou £€ToUG. ZUPQWVa PE auTéG TIG TTapadoxEg, To AEN oTig HIMA kal atov
utTéAOITTO KOO WO Ba cuppikvwBei katd Trepitrou 0,1 TNG TTooOCTIOIAg povadag (TToa.
pov.) €éwg 10 TEAOG Tou 2027 av n aBeRaidTNTa UTTOXWPNOEI OTA ETTITTEDA TNG TTPWTNG
epTTOPIKAG O1EVEENG, OAAG KOTA OXeDOV 0,2 TTOC. pov. av N aBefaidTNTa TTAPAMEIVEI
augnuévn yia peyaAuTtepo xpovikd didoTtnua.

Aidgypappa IF
H emimmrwon Tng aBeRaidTNTOG OXETIKA PE TNV EUTTOPIKA TTOAITIKA) OTNV AvATITUEN

a) EEEAMIEN TG afeBaIOTNTOG OXETIKG ME TNV EUTTOPIKN TTOAITIKA
(DeiKTNG, HETOG 6POG TE KUNIOUEVO DIGOTNHA TPIWV PNVWV)
= |gTopIxdg SiopBwpivog TPU
ZlyxAion gTov PECO Opo TNE TTRWMS epTropikrc SiEveEng
== [Maparerapévn peiwon
= MEgog Opog xara T SIGPKEIGTNG TRWME EpTropIKig Sisveng
300

200

2017 2018 2021 2023 2025 2027

B) ZwpeuTIkA emiTTWON TNG ABERAIOTNTAG OTNV ad§non Tou AEIM, 2025-27
(TrocooTIaieg HOVADEGS)

B ZU0ykAion oTov P€o0 6po TNG TTPWTNG EPTTOPIKNG DIEVEENG
MapateTapévn peiwan

0,0

HMNA Maykéopiog (egaipoupévwy Twv HMA)

Mnyn: YmoAoyiopoi eptreipoyvwpévwy tng EKT.

Inueiwoelg: Mpdenua a): Mo Tpéogarn Tapatripnon: lolAiog 2025, katdmv Trapéktaan. Mpdenua B): Or emTTwoelg utroAoyidovTal
até poPALelg TTou Baadilovtal o€ dlavuopaTikd autoTraAivdpoua utrodeiypata kata Bayes (BVAR), o€ ouvdpTnon pe Tig EKAOTOTE
uTToBéoeIg yia TNV TTopeia Tou dlopBwpévou Seiktn TPU. Ta utrodeiypata epiAapBdvouy, yia pia Tepioxn kabe gopd, Tov diopbwuévo
Seiktn TPU, Toug AoyapiBuoug Tou AET, Twy emmevdloewv kail Tou ATK, kaBuwg Kai pia weudopeTaBAnTr yia Tnv ravdnuia COVID-19. H
Siatapaxr TNG aBeRaIdTNTAG OXETIKA UE TNV EPTTOPIKNA TTOAITIKY TTpoadiopifeTal katd Cholesky.
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ZUPTTEPAOMATIKA, N 316pBwon Twv deikTwv TPU ptropei va BeATiwoel Tig
1I316TNTEG TOUG Kail va S1EUKOAUVEI TNV EpUNVEia TOUG. 210 TTapdV TTAAicIo
utroaTnpigeTal 6Tl o1 deikTEG ABERAIOTNTAG YIA TNV EUTTOPIKA TTOAITIKA TTou BacifovTal
O€ KEIMEVIKA avAAuon eVOEXETAI VO OTTOTUTTWIVOUV MIa EUPUTEPN €vvola TNG
apefaidTnTag a1Té TNV aBefAIOTNTA TTOU TTEPIBAAAEI HOVO TIG AVAKOIVWOEIG KAl TNV
€QAPMOYN TNG EUTTOPIKAG TTONITIKAG. META TNV a@aipeon Twv £MIOPACEWY TTOU
aANoiwvouv TNV avaAucn Kol QUTWYV TTOU OXETICOVTAI PUE TOV KUKAO TwV HECWV
evnuépwang, ol dlopBwpévol deikTeG aBeBaIOGTNTAG YIO TNV EUTTOPIKK TTOAITIKA
QATTOTUTTWVOUV TTIO TTEPIOPICPEVES UAKPOOIKOVOUIKEG ETTITITWOEIG ATTO QUTEG TTOU
avagépovTal ouviBwg oTn BiBAIoypagia. EmiTAéov, av uioBeTnBei £vag o
OUCTOATIKOG OPIOHOG TNG aBeBaIOTNTAG OXETIKA UE TNV EUTTOPIKN TTOAITIKF), QUTOI Ol
€VOAAQKTIKOI OEIKTEG HTTOPOUV EUKOAQ va XpnaipoTtroin8oulyv yia Tov Tpocdlopioud
OEVOpPiwV 0€ aOKNOEIG TIPORAEWEWYV Kal TTPOBOAWY UTTO oUVBNKN. £T0 TTAQiCIO QUTO,
0 diopbwpévog deiktng TPU xpnoipgotroidnke wg onueio ekkivnong yia Tnv avaiuon
TNG €MidpaAoNg TNG aBeBaIOTNTAG OXETIKG YE TNV EUTTOPIKI TTOAITIKA OTIG
MOKPOOIKOVOUIKEG TTPORBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTtripatog/tng EKT
yla Tn wvn ToU EUPpW Kal EPAPPOCTNKE TOOO OTIG BACTIKEG TTPOBOAEG GO0 Kal OTNV
avaAuon oevapiwv.
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MapakoAouBbnon Tou EUTTOPIoU O€ TTPAYHATIKO XPOVO:
gvioxuon TngG €pYaAEIoBAKNG TTaPAYwWYNS EKTIMACEWY O€
TTpayuaTiké Xpovo (nowcasting toolkit) ue dopupopikd
oedouéva

Rinalds Gerinovics ka1 Baptiste Meunier

O1 Tpoéo@arteg dlaTapaxEG UTTOYPANKICAY TH onUacia TG EyKaipng
TTAPAKoAoUBNo NG TOU TTAYKOOHMIOU EUTTOPIOU Kal TIG OXETIKEG TTPOKAROEIG. Ol
MEYAAEG ETTITITWOEIG TWV QAIVOPEVWY CUPPOPNONG OTIG AAUCIOES £QOdIACUOU YETA
TNV TTavonuia COVID-19 (2021-22), n diatdpagn Tng vauaITTAGIag aTn dipuya Tou
Mavaua (2023) kai otnv Epubpd ©dAacoa (2024-25) kal oI TPOCPATES AUENTEIS TWV
daopwy avédeifav TNV avaykn yia Eykaipn TTapakoAouBnan Tou gutropiou. To TTapov
TTAQICIO TTEPIYPAPEI TTWG N CUUTTEPIANWN BEIKTWYV TTPAYHATIKOU Xpdvou, Ol OTToiOI
BaaciCovtal og dopuPopIKA dedopéva yia TIG KIVAOEIS TwV TTAOIWV o€ £vav KaTd Ta
GAAa TuTToTTOINUEVO OEIKTN, MTTOPEI VO TTAPACXE! EyKAIPN TTANPOPOPNCN OXETIKA UE TN
OuVapIKN Tou TTaykdopiou gutropiou. O emauénuévog deikTng TTapakoAoudnong
UTTOBNAWVEI ETTIi TOU TTAPOVTOG UTTOTOVIKA OAAG BEATIWPEVN SUVAUIKA TOU EUTTOPIOU.

O1 eptreipoyvwpoveg Tng EKT avémrTu§av yia mpwTtn @opd évav SeikTn
TTaPaAKoAoUBNo NG TOU TTAYKOGHIOU EUTTOPiou TO 2020 pe OKOTTO TNV
TTapakoAoUBnon Tou pubpou alinoNg TWV TTAYKOOMIWYV EI00YWYWV (EKTOG TNG
{wvng Tou eUpW) UE TN XPAON XPNHATOTTIOTWTIKWY OEIKTWV TTOU OXETIOVTAl JE
TO guTrOpIo. QoTd00, N akpifeid Tou ATav TTepiopiouévn.’ H apxiki auth ékdoaon
BaoiféTav Kupiwg og S€dOPEVA TWV XPNUOTOTTIOTWTIKWY QYyOPWY, OTTWG Ol TINEG TWV
METOXWYV TWV TTAYKOOMIWY ETTIXEIPATEWYV TTAPOXNG UTTNPECIWY £QPODIATTIKAG.
Z0poewva pe T peBodoloyia Twv Lewis et al. (2022), rpayuartotroinBnke avaAuan
KUpIwV ouvioTwowv (principal components analysis) yia Tnv egaywyn Tng
UTTOKEIJEVNG TAONG O€ €va GUVOAO €10€pXOHEVWY OEBOPEVWIY TTOU CUVOUALEI
dedopéva uwnhng ouxvotnTag (nUepriola kai eBdopadiaia) Ye pnviaioug SeikTeg.?
Mapd tnv emKaIPOTNTA TNG 0€ OUYKPION PE TA OTOIXEID TWV EBVIKWYV AOyapiaouwy, Td
otroia dnuooietovtal 30-45 nuépeg PETA TO TEAOG TOU TPIUAVOU avapopag, auTr n
€kdoan Tou &eikTn TTapouciale TTEPIOPIOUEVN OKPIBEIO EKTOG DEiYUATOG.

O1 véol deikTeg TTOU BagiovTal OTIG KIVACEIG TWV TTAOIiWYV, OTTWG
KAaTaypda@ovTal HETw SopuPOPOoU, TTOPEXOUV TTANPOPOPIEG OE TTPAYUOTIKO
XPOVO GXETIKA UE TO EPTTOPIO AVA XWPA KAl avd ERTTOPEUHA. To gUaTNHA
auTépaTng avayvwpliong (automatic identification system — AIS) eival éva cuoTnua
TTapakoAouBnong péow Tou oTToiou Ta TTAoia diafIBadouv BacikEG TTANPOYPOPIEG,
OTTWG TaUTOTNTA, B€0N, TaXUTNTA, KATEUBUVON KAl KatdoTaon TTAorynong (1r.X. o€
TAeloN, o€ aykupoBoAio) aTtoug dopupdpoug. Ta dedouéva AlS, Ta otroia
avaTrTuxénkav apxIKa yia TNV TTpoAnwn ouyKpoUOEwWY, XPNOIUOTTOIOUVTAIl EUPEWG

' Delle Chiaie and Perez-Quirds (2020).

2 O1 unviaieg oeipég BonBouv aTnv eEopdaAuvon TNG METARANTOTNTAG TTOU €ival £yyevrg oTa dedopéva
uwnAng ouxvotnTag. Eutreipikég dokIpEG deixvouv OTI Ta punviaia aToIxEid BEATILOVOUV TN GUOXETION
€VTOG TOU OEiyHATOG KAl TNV TTPOYVWOTIKI OKPiBEIa eKTOG OeiypaTog.
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OTa OIKOVOUIKA, KABWG TTPOKEITAI YIO NUEPNTIA OTOIXEIO TTOU dNUOCIEUOVTal UE
kabuoTépnon pOAIG piag nuépag. MNa Tnv TTapakoAouBnaon Tou eUTTopiou
XpnaoiyoTrolouvTal TE00EPIG OEIKTEG: (1) TO TUVOANIKS EUTTOPIO O€ ETTITTESO XWPAG
(e10aywyEg Kal e€aywyEég) TTou uttoAoyiCeTal ue BAON TOv OYKO TOU QOPTIOU TTOU
@Oavel oToug ANipéveg TnG, (2) n Baldcoia dpacTnpIdTNTa O€ KOPPIKA onueia
oup@eoépnang Pe Baon v idla péBodo, (3) ol EPTTOPIKEG POEG yIa Bacikd
euTTOPEUPATA — TTIETPEAQIO, UYPOTTOINUEVO PUOIKO aéplo (LNG), oidnpog, avBpakag,
Bwéitng — ToU AauBdvovTal péow TNG TTapakoAolBnong de€auevoTTAOIWY Kal TTACIWV
MeTapopds XUdnv gopTiou Kal (4) o eEaywyES AuTOKIVATWY TTou AauBavovTal JEow
TNG TTapakoAouBnong oxnuataywywv mTAoiwv (Roll-on/Roll-off).

01 d¢ikTeG TTOU Baoi{ovTal oe SOPUPOPIKA SESOPEVA ATTOTUTTWVOUV
IKOVOTTOINTIKA ONUAVTIKA YEYOVOTO TOU TTAYKOOMIOU guTropiou. lNa mapadeiyua,
n évtovn al&naon Tou eUTTOPioU ayabwyv WETA TNV TTavdnuia avTIKATOTITPIOTNKE OTN
MEYAAN avodo Tng BaAdoaoiag kukhogopiag (Aidypappa A, ypdenua a). To B Tpiunvo
Tou 2025, Ta idia oToixeia KaTEDEIEaV TN onuavTIKA TIRPAdUVON TOU EUTTOPIOU TWV
HIMA ev yéow au§avOouevwy EUTTOPIKWV QPAYUWY Kal € avTiBeon We TNV
avOekTIKOTNTA TOU ePTTOpiou TNG Kivag. Opoiwg, Ta ekTeTapéva TTPoBARuaTa OTIg
aAuoideg e@odlacpoU PeTA TNV TTavdnuia fTav opaTd TNV Avw Tou HEGOU Bpou
oup@eoépnan og peydAoug Aipéves Twv HMA (Aidypaupa A, ypaenua B). ‘Eva aAAo
TTapdadelyua nTav ol mMBEcEIg Twv aviapTwy Xoubi otnv EpuBpd ©dAacoa 10 2024,
ol 0TToiEG WBNOAV TIG VAUTIAIOKEG ETAIPIEG VO avadpoUoAOYyACOUV Ta TTAoIa HECW TOU
AkpwTnpiou Tng KaAng EATidag (Aidypapua A, ypdenua y).

Oikovopiké AgAtio, Telyog 8 / 2025 — lMAaioia
MapakoAoUBnGon Tou EUTTOPIOU O€ TTIPAYUOTIKO XPOVO: £vioxuaon TnG EpYaAEIOBrKNG 67
TTOPAYWYNG EKTIUATEWV O€ TIPAYHATIKO Xpovo (nowcasting toolkit) ue dopugopikd dedopéva



Aidypappa A
AceikTeg epTrOopiou TToU BacifovTal e dopuPOpPIKG dedopéva

a) OaAdoolo euTrépio
(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG, KIVNTOI HETOI OPOI TPIWV PNVWY)

= Kiva
HMA
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B) Zuppopnon o€ peydAoug Aipéveg
(ap1BGG NUEPWYV TTapAPOVAG OE ayKUpoBOAIO)

= HMA
Makpoxpdviog pégog 6pog (2020-2025)
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Y) OaAdooia 5pacTnpIioTNTa € KOUBIKA onuEia cuppopnong
(kivnToi péoor 6pol 30 nuepwv, deikTng: lavoudplog éwg OkTwRpIog 2023 = 100)
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Mnyég: QuantCube kai uTTOAOYIOUOI TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.
ZNUEIWOEIG: ZT0 ypapnua B), o deiktng BacileTal o€ TTAoIa HETAPOPAG EPTTOPEUPATOKIBWTIWY 0TOUG AIMEVEG ToU AoG AVTCEAEG Kal TOU
Long Beach. Mo mpéopareg maparnperoeig: 30 OktwBpiou 2025.

01 d¢ikTeg TTOU Baci{ovral oe SopuPopikd dedopéva TTapouaidiouv
IOXUPOTEPN CUOXETION ME TO TTAYKOOHIO EUTTOPIO aTrd O,TI Ol
XPNMOTOTTIOTWTIKOI OEIKTEG, YEYOVOG TTOU TOUG KaBIOTA KaTtdAAnAoug yia Tnv
evioyuon Tou &€ikTn TTapakoAolBnong Tou gutropiou. 2ZTaTIOTIKEG SoKIUEG (Efron
et al. 2004, Fan and Lv 2008) ue Tig oTroieg agloAoyeital n TTpoyvwaoTIKA 10X0G
O1a@OpwWV NUEPACIWY Kal EBBOPAdIAiWY BEIKTWY OE OXEON UE TIG TTAYKOOMIEG
eloaywyég deixvouv 0TI o1 ogIpéG TTou BaacifovTal o€ SopuPopIka dedopéva
UTTEPTEPOUV TWV BEIKTWV TTOU BacifovTal aTnV ayopd (TT.X. TINEG HETOXWYV, TIMEG
BoAAOCIWV PHETAPOPWY, TINEG PACIKWY EUTTOPEUPATWYV) KAl TWV JEIKTWV OTTO
eVOAQKTIKEG TTNYEG dedopévwy (TT1.X. Google Trends, dedopéva TITRoEwy). MNa
TTapdadelyua, opiopévol deikTeG TTou Bacifovtal oe SOPUPOPIKA dedopéva (TT.X.
eCaywyég autokiviTwy TnG EE) éxouv cuoxéTion katd Pearson e Tig TTAyKOGUIEG
eloaywy€Eg uwnAoTepn atrd 0,7 katd Tnv mepiodo 2016-24, evw oI XpNUATOTTICTWTIKOI
OcikTeg £xouv péan ouoxétion 0,4.

O avaBewpnuévog deiKTNG TTaPaKoAoUBNo NG TOu TTAYKOGHIOU EUTTOPiOU
EVOWUATWVEI Ta SOopUPOPIKA dedopéva pe TNV UPNAOTEPN TTPOYVWOTIKN 1I0XU.
H emAoyn akoAouBei T BiBAloypagia, n otroia deixvel OTI Ta UTTOdEIyATA
TTapayovTwy gival TTOAU o akpIfr) étav XpnoiyoTrolouvTal AilyoTepa aAAd TTio
KaTatommoTIKG epyalcia TpoBAewng (Bai and Ng 2008). O emmauénuévog Oeiktng
EVOWMOTWVEI 47 OEIPEG, €K TWV OTTOIWV oI 25 gival eBdouadiaieg (TETOEPIG TIMEG
METOXWV VAUTIANIOKWY TAIPIWV Kal 21 deikTeg TTou Bagifovtal og dopupopikd
Oedopéva) kai ol 22 pnviaieg (11.x. 0 Agiktng Y1euBuvwy MpounBeiwv kai Ta
TEAWVEIOKA OTOIXEIO YIa TIG VEEG TTapAyYENiEG eCaywywv). MeTagl Twv €1B8IKWY avd
XWPA BEIKTWYV — yia 12 XWPEG TTOU avTITIPOOWTTEUOUV TO 64% TOoUu TTAYKOGUIOU
guTTOpiou — n emmAoyn peTaBANTWY Bacel Sedopévwy avTIKATOTITPICEI TOV KEVTPIKO

3

poAo Tng Kivag, kaBwg apKeToi atrd Toug €TIAeyUEVOUG OEIKTEG OXETICOVTAI PE TO
KIVECIKO €UTTOPIO (EEAYWYEG AQUTOKIVITWY, OUVOAIKO €UTTOPIO Kal eI0aywyég LNG,
o181 pou Kal TreTpeAaiou).

Ta Sopu@opikd dedopéva BeATIWVOUV CNUAVTIKA TNV TTPORAETITIKA IKAVOTNTA
TOU B¢€iKTn, TOOO WG TTPOG TNV aKpifela KaTelBuvong (augnon atréd 50% o€
80%) 600 Kal WG TTPOG TNV aKpPifela onueiou (MEiWON TOU CPAAUATOG EKTOG
Seiyparog kartd 1o QUIou). H akpifeia TpoRAeywng TNG KateuBuvong ekTog OeiyuaTog
TOU TTponyoupevou SeikTn ATAV KATW o116 50%, KATI TTOU onUaivel 0TI TIPOERAETTE
OwaoTA TNV Kateubuvon Tou pubuou augnong ToU TTAYKOOUIOU EPTTOPIOU AlyOTEPEG
atmo TIG YIOEG POPES. ZUYKPITIKA, 0 avaBewpnuévog deikTng Ba cixe TTpoRAEWel opBA
TNV KatelBuvon o€ TrepiTou 80% Twv TTEPITITWOEWY KATA TNV TTEpiodo 2021-24
(Aidypappa B, ypaenua a).* Mapduoia amoteAéoparta TapatnpouvTal 6oov agopd
TNV akpifeia Tng TPORAEWNS onpueiou, GTTOU N pida TOU HECOU TETPAYWVIKOU

3 E@apuéoTtnkav ueBodoAoyIKEG BEATILOEIC yia va SIGCQOAICTEI N CUVETTEID TWV HETATPOTIWV, TWV
onueiwv ekkivnong Kai Tng aAAnAouxiag Tng avaAuong KUpIwV CuVIOTWOWV. To cUvoAo Twv
avegdpTNTWyV PETABANTWY (regressors) eTTEKTABNKE PE TTPOCAPHOYEG UWNANG GUXVATNTAG, CUNPWVA HE
Toug Wegmlller and Glocker (2023). O1 TexvikéG aAAQYEG €ixav TTEPIOPIOPEVO AVTIKTUTTIO OTIG TTIOOO0EIG
€KTOG DeiypaTog.

4 O1 TpoBAEWEIS gival OE WPeUBOTIPAYHATIKG XPAVOo, TIPAYUa TTou onuaivel o1t AauBavouv utrown
KaBuoTepAoelg aTn dnuoacicuon, aAAd 6x1 avaBewpnoelg.
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ag@aiparog (RMSE) ektdg deiypatog peiwvetal katd mepimmou 50% (Aidypappa B,
ypdenua B).

Aidypappa B
AkpiBeia TTPORAEWNS EKTOG dEiyPATOG
a) AkpiBela karelBuvong B) PiCa Tou péoou TeTpaywvikol o@AaApaTog
(RMSE)
(TrooooTd) (TPIMNVIaieg TTOCOOTIAEG HETABOAEG)
100 15

75 o
+33 moo. -47%

Hov. 1.0
50 -+
0.5
25
0
Mponyouuevog SeikTng Emraugnuévog deiktng 0.0 ) ) ) )
(Baoiopévog Kupiwg 08 (e BOPUPOPIKA BeBOpEVa Mponyoupevog Beiktng Emaugnpévog deiktng
XPNHATOTTIOTWTIKG yia TTAoia) (Baoiouévog Kupiwg o€ (HE BOPUPOPIKA Sedopéva yia
Sedopéva) XPNHATOTTIOTWTIKG Sedopéva) Aoia)

Mnyég: Bloomberg, S&P Global, Haver, QuantCube kai UTTOAOYIGHOI TwV EPTTEIPOYVWHOVWY TG EKT.

SNUEINOTEIC: AKPIBEIT KATA TNV TTEPISO 2021-24. $T0 ypAQNHA a), N AKPIREIN KATEUBUVGNG EIVaI TO TIOCOGTS TWV TTEPIGBWY KOTG TIG
oTToiEG N KATEUBUVON TNG PETAROANC GTOV TIPAYHATIKG PUBPG QUENTNG TWV TIAYKOOHIWY EI0AyWYWV (BETIKAG 1} ApVATIKAC) GUVETTECE WE
TNV KATEGOUVOT) TToU TTPORAEPONKE aTIO TOV BEiKT.

O emraunuévog SeikTng UTTEPTEPEI KATA TTOAU TOU TTponNyoUlEVOU BEiKTN O€
TMEPIOBOUG KATA TIG OTTOIEG Ol HETARBANTEG TWV XPNHOATOTTICTWTIKWY AyopwV
ATTOKAiVOUV aT1T0 Tr SUVAHIKA TOU TTAYKOGUIOU EUTTOoPiou. TO TTAyKOCHIO EUTTOPIO
OUOXETICETAI O€ YEVIKEG YPAPUEG IKAVOTTOINTIKA PE TIG SIOKUPAVOEIG TWV
XPNHOTOTTIOTWTIKWY ayopwyv (Barhoumi and Ferrara 2015), aAA& auTr) n oxéon
MTTOPEI va 00NynRoel o€ E0QaApéva pnvupaTta 6Tav ol XpnUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG
atmmoouvoéovTtal o€ HeyaAo BaBuod ato Tn duvapikA Tou euTTopiou. AuTd ouvERN TO
2022, étav ol XpnHaTIoTNPIOKEG AYOPES UTTOXWPENOAV £V HECW QUEAVOUEVOU
TTANBWPICHOU Kal YEWTTOAITIKWY KAUOWVICUWY, EVW TO TTAYKOCGHIO EUTTOPIO ATAV
avOekTIKO Adyw TNG oTadiakng auBAuvong Twy TTPORANPATWY OTIG aAUCidES
epodiacpou (Alaypauua I, ypdenua a). Mapduolia KaTaoTaoN TTPOEKUYE TO

a’ Tpipnvo Tou 2025, étav ol BEIKTEG TINWV OTIG XPNMATOTTIOTWTIKEG AYOPES
uttoxwpnoav Adyw Tng TTOAITIKAG aBeBaIdTNTAG, EVW TO TTAYKOOUIO EUTTOPIO
EVIOXUONKE aTTO TNV ETTIOTTEUCN TWV EICAYWYWY £V AVAUOVA TNG algnong Twv
daopwv (Aidypapua I, ypdenua B). Kai ota 800 1106810, 0 TTPONyoUuEVOG BEIKTNG
uttodNAwve pubud augnong Tou TTAYKOOUIOU EUTTOPIOU TTOAU XOUNAOGTEPO aTTO TOV
TIPAYHATIKO, TOV OTTOI0 ATTOTUTTWVE UE HEYOAUTEPN aKPIBEIa O eTTaUENUEVOG BEIKTNG.
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Aiaypappa I
MpoBAEéweIg eKTOG BeiypaTog

(TpIMNVIaieg TTOoOOTIOEG HETARBOAEG avnypEéveG OE TpIpNnviaia Baon)

a) NMpoBARpaTa oTig aAucideg epodiacuol B) a” Tpiunvo 2025

== AUgNOoN TTayKOOUIWY EI0AYWYWY (EEaIpoupévng TNG JWvng TOU EUPW)

Emaugnuévog deiktng

@® lMponyoupevog deikTng
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Mnyég: Bloomberg, S&P Global, Haver, QuantCube kai utroAoyiopoi Twv euTreipoyvwpovwy Tng EKT.

O eraugnuévog deikTng UTTOBNAWVEI ETTi TOU TTOPOVTOG OTI TO TTAYKOT IO
EUTTOPIO TTAPOMEVEI UTTOTOVIKO, av Kal BeATiwveTral (Aidypappa A). O
ETTAUENUEVOG BEIKTNG QAVEPWVEI OTI TO TTAYKOOUIO EUTTOPIO £PBACE GTO KATWTATO
onueio Tou 7o B TpiuNVo Tou 2025, GUPBABIOVTAG PE TNV OTTATOWN HEIWON TwV
QUEPIKAVIKWYV gl0aywywV (-8% o€ Tpiunviaia Bdon) kai BeATIONKe TO ¥* Tpiunvo. H
avAakapyn auTr ouvadel e Ta TTPOCc@ATA ONUOCIEUPEVA OTOIXEIQ TWV EBVIKWV
Aoyapiacpwy atéd Tnv Kiva kai Tn NoTio Kopéa mmou TTapoucidlouv I0XUPEG
€EAYWYIKEG ETTIOOCEIG — EVIOXUMEVES OTNV TTEPITTTwon TNG NoTiou Kopéag atmé tnv
augnon Twv eEaywywy TToU OXETICovVTal JE TNV TEXVNTHA VONUOGCUVI, Ol OTTOIEG
avTioTaBpiouv ev pépel TNV emPBAapuvon atmo Toug daouougs. Evw o emauénuévog
OEiKTNG PavePWVElI AvOdO TOU EUTTOPIOU KATW aTTd TOV PHECO OPO, O TTPONYOUUEVOG
O¢ikTnNG Ba TTapouaciale pia oNUAVTIKA TTI0 aIg1680&N €IkOva AGyw TNG EUPWATIAG TWV
XPNUOTOTTIOTWTIKWY AYOPWV. ZTOV ETTAUENUEVO BEIKTN, TA vEa SopuPopIkd dedopéva
METPIAZoUV TETOIOU €iDOUG EVOEIEEIS.
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Aiaypappa A
A€ikTnG TTapakoAoUBNOoNG TTayKOOHIOU EUTTOPIOU

(TpIMNVIaieg TTOCOOTIAIEG HETABOAEG avnyUEveG O€ TpIPNviaia Baon, atmokAion aTré Tov péco 6po Tng Trepiddou 2016-24)

H  ZupBoAn Twv véwv deSopévwy oTov ETTAUENPEVO SeikTn
Emaugnuévog deiktng
® T[ponyouUpevog SeikTng
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Mnyég: Bloomberg, S&P Global, Haver, QuantCube kai utroAoyiopoi Twv euTreipoyvwpévwy TG EKT.
Znueiwoelg: To didypappa deixvel amokAion 0,8% atmé Tov pégo pubuod augnong Katd Tnv Tepiodo 2016-24. H “oupBoAr Twv véwv
Sedopévwy oTov eTTaugnpéVo SeikTn” utToAoyideTal wg n diapopd HETagU Tou TTPonyoUHEVoU JeiKTn Kal Tou eTTaugnuévou Seikn.

O 3¢eikTnG TTOPAKOAOUBNGNG TOU TTAYKOOMIOU EUTTOPIOU CUUTTANPWVEI GAAA
epyaleia TpORAewng Tou guTropiou, cUPBAAAOVTAG OTN SlIANOPPWON HIOG
EKTIMNONG TWV BPAXUTTPOBEC WY TTPOOTITIKWY “TTO ETTAVW TTPOG TA KATW”
(top-down assessment). O deikTNG CUPTTANPWVEI TA SUVANIKG UTTOOEIYUATA
TTAPayOVTWYV Kal TIG ENTTOPIKEG EEI0WOEIG TToU BaciovTal o S10pOwan OEAAUATWY
ylO va XpNOIPEUOEl WG OnUEio EKKIVNaNng yia TNV avdAuon Tou gutropiou. MNMpoc@épel
Mia éykaipn oQuypouéTpnan, Baciféuevog ae dedopéva uPnARG CUXvVOTNTAG, YEYOVOG
TTOU TOV KaBIOTA TTI0 EUaicBNTO OTIG YPAYOPEG UETATOTTIOEIG TNG SUVAMIKAG TOU
gUTTOPiIOU aTT6 T UTTOBEIYUATA TTOU OTNPICoVTal O€ Pnviaia r Tpipnviaia oToIxEia.
Qo1600, 0 O€IKTNG CUPTTIANPWVEI Kal SV UTTOKOBIOTA GAAa epyaAcgia, KaBwg, uTTd
KQVOVIKEG OUVOAKEG, Ta dedopéva uYnAng ouxvoTNTAG, TA OTTOIN EPTTEPIEXOUV
EYYEVWG OTATIOTIKO BOpUP0, evOEXETAI va £xOUV dEUTEPEUOUCA CNUACIQ.
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EmravegéTaon Tou TTOOOOTOU OTTOTAMIEUONG TWV
VOIKOKUPIWV: TTPOC®ATN QUVANIKNA KAl UTTOKEIKMEVOI
TTapAyovTEC UETABOANG

Mapia AQquou, Marco Flaccadoro kai Johannes Gareis

To TT0G00TO ATTOTANIEUONG TWV VOIKOKUPIWYV, HETA TNV UTTOXWPENON ATTé TV
KOpU@PWOT TOU TTOU OXETIOTAV JE TNV TTavdnpia, au§nlnke ek véou atro Ta
Méoa Tou 2022 £éwg Ta péoa Tou 2024 Kal EKTOTE TTOPOMEVEI OE YEVIKEG YPOAMMEG
oTa0ep6 o€ uPnAo eriTredo (Aldypappa A). To eTTOXIKG dlopBwPEVO TTOCOOTO
QATTOTAPIEUONG TWV VOIKOKUPIWY, OTTWG AVa@EPETAl GTOUG TPIKNVIAIOUG TOPEAKOUG
Aoyapiaopoug (quarterly sector accounts — QSA) Tng Eurostat, aviABe katd péco
6po og Trepitou 13% petagu 1999 kai 2019. Agpou eixe auénBei Eviova oTn didpkeia
NG TTavdnpiag, To B’ Tpiunvo Tou 2022 eTavABe o¢ eTTiTTEdQ KOVTA OTOV I0TOPIKO
MEoo Opo Kal aTn ouvéxela dpxioe va auEdveTal ek véou, @BAavovTag 10 15,4% Ewg Ta
péoa Tou 2024. 'EKTOTE, TTOPOUEVEI O€ YEVIKEG YPAUUEG OTABEPS O€ auTd TO UYWNAS
emiedo. To TTapdv TTAQICIO TTAPEXEl ETTIKAIPOTTIOINUEVA OTOIXEIQ OXETIKA HE TNV
€EENIEN TOU TTOCOOTOU OTTOTAMIEUONG TWV VOIKOKUPIWY KAl TWV TTPOCQATWY
TTAPAYOVTWY PETABOANG Tou.

Aiaypappa A
[MoocooT6 atroTapieuong TWV VOIKOKUPIWY

(% Tou akabdpioTou SIabéaipou £100dAPATOG)
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Mnyég: Eurostat, EKT ka1 utroAoyiopoi Tng Eurostat (QSA) kai Tng EKT.

Inueiwoelg: EToxikwg diopBwuéva atoixeia. O péoog 6pog TTpo TnG Travdnpiag utroAoyigeTal atéd 1o a” Tpipnvo Tou 1999 éwg To

&’ tpipnvo Tou 2019. Mio TTpdoarn Traparripnon: B Tpiunvo 2025.

ATT6 Ta péoa Tou 2024, TO TTPAYMOTIKO SIABECIHO €1008NUA Kal N KAaTavdAwon
TWV VOIKOKUPIWYV au§dvovTal JE TTOPOPOIOUG O€ YEVIKEG YPAHUMEG pUBUOUG, JE
ATTOTEAECUO TO TTOOOOTO ATTOTAUIEUONG VO £XEI OTABEPOTTOINOEI OE UYPNAOTEPO
emiTedo ammo 6,TI wPIV a1rd TNV TTavdnpia. ZUPQEWVa e oTaTIoTIKA avaAuorn, To
auéavouevo TTpayHaTIKG €100dNua — 1I8iwg To £100dNua aTo epyaaia — oTAPIEE TO

1 Na pia avaAuon Twv TTapOyOVTWY OTOUG OTI0IoUG OPEIAETal N aUENon Tou TTOCOOTOU QTTOTAWIEUONG TWV

VOIKOKUPIWV OTn {Wvn Tou Eupw aTré Ta Péoa Tou 2022 £wg Ta péaa Tou 2024, BA. Bobasu et al. (2024).
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TTO000TO ATTOTAMIEUONG TTPIV OTTO TNV TTAVONUIA, EVW N uWnASTEPN TTPAYHOTIKE
KaTavaAwon doknoe avtioTabuIoTIkr emidpacn (Aidypaupa B). Ze olykpion ye Tnv
TEPiIodO TTPIV atrd TNV TTavonuia, o pubudg algnong Tou £1I000AUATOG ETTITAXUVONKE
onMavTikKa a1ré Ta péoa Tou 2022 éwg Ta péoa Tou 2024, Kupiwg AdOyw Tng
MeYOAUTEPNG CUUBOAAG TWV EI00BNUATWY OTTO AGAAEG TTNYEG EKTOG TNG €§apTNUEVNG
gpyaciag — 6TTwg €106dnua atrd auToaTTaaXOANCN, KaBapd ¢00da aTTd TOKOUG,
pepioPaTa Kal eVOIKIa — Kal Tou KaBapoU €I603MAKATOG aTTé dNUOGCIOVOUIKA UETPA TTOU
BeoTrioTNKAV YIa TNV QVTIMETWTTION TNG EVEPYEIOKNAG KPIoNG, CUUTTEPIAGUBAVOUEVWV
MN OTOXEUPEVWV PETPWYV OTAPIENG. AuToi oI TTapdyovTeg TBavwg alnaav To
TTO000TO ATTOTAUIEUONG, KABWG Ta EI00dNAMATA ATTO TTNYEG EKTOG EaPTNUEVNG
epyaciag ocuoowpevovTal duoavaloya o€ VOIKOKUPIA UWNAGTEPOU €IGODAUATOG TTOU
£XOUV UeyaAUTePN POTTH TIPOG atroTapicuon.? Amé ta péoa Tou 2024 To TTOCOOTO
QTTOTOMIEUONG TTAPAUEVEI O YEVIKEG YPAUMES OTABEPS, KABWG N SUVAUIKA TOU
TTPAYUATIKOU €1000MKATOG KAI TNG TIPAYUATIKAG KAaTavaAwaong eE0uaAlvOnKe, evw n
EVTOVOTEPN AUENON TOU EI0OBAPATOG OTTO EPYATI — N OTTOIQ AVTIKATOTITPICEI TNV
avatrAfpwaon Twv TTPAYMATIKWY JIGBWV Kal Tn ouvexh avodo TnG atraagxoAnong —
avTIOTABWIoE TN PEIWON TOU €1I000MUOTOG ATTO AAAEG TTNYEG EKTOG €€aPTNUEVNG
gpyaaciag kal Tn oTadiakh armécupacn Twv dNUOCIOVOUIKWY PETPWYV OTAPIENG.

Aidypappa B
>UpBOoAn TNG al&NoNG Tou €I008MNATOG KAl TNG KATAVAAWONG OTIG JETABOAEG TOU
TTO000TOU ATTOTAMIEUONG TWV VOIKOKUPIWV

(TPIUNVIaieg TTooOOTIAIEG HETABOAEG KAl CUMBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG™ HETOI BPOI)

® [oogooTd amoTapizuarng

Eigddnpa amd epyaia

Eigd@nua amd diheg Tnyég exkrdg Tng efapTnpivng epyaoiag
KaBapd eigdbnpa amd dnpooiovopikd pétpa
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a’ Tp. 1999- a’tp. 2020- v Tp. 2022- v Tp. 2024-
& 1p. 2019 B Tp. 2022 B Tp. 2024 B Tp. 2025

Mnyég: Eurostat, EKT ka1 utroAoyiopoi Tng Eurostat (QSA) kai Tng EKT.

InUeIWoEeIg: H Tpipnviaio JETABOAT TOU TTOOOOTOU OTTOTAIEUTNG Eival TTEPITTOU ian We T Slagopd HETAEU TOU TPIUNVIaiou pubuoy
algnang Tou TTpaypaTikou dlaBéCIYou EI008AHATOG Kal TG TIPAYHATIKAG KatavaAwong. To e1063nua avaAleTal og £l06dnua atéd
epyacia (apoIBEG Twv HIOBWTWV), £106dNPa atrd GAAEG TIYEG eKTOG TNG e§apTNEVNG EPyaTiag (E1068NHA aTTd AUTOATIAOXOANOT,
KaBapa £00da aTTéd TOKOUG, HEPIoUATA Kal £VOIKI) KOl KaBapd €1063NUa aTrd dnPOCIOVOUIKA PETPA (UETARIBATEIG Kal ¢Opol
£10031PaTOg Kal Treplouciag). Ol CUVIOTWOEG TOU EI0OBAPATOG Kal N KAaTavaAwaon ekppdadovTal o€ TTpaypaTikoUg OpoUg HE T XPraon Tou
aTroTTANBWPICTA IBIWTIKAG KaTavaAwaong até Toug eBvIKoUg Aoyaplacuoug.

O1 guTTEIPIKEG EKTIMAOEIG DEIXVOUV OTI TO TTOCOOTO ATTOTOMIEUONG TTAPEMEIVE
augnuévo éEpuoi, KaOWG N apvnTIKA CUMBOAR TNG MEIWONG TWV TIPAYHATIKWYV
EMITOKIWV Kal TNG BEATIWONG TWV TTPAYHATIKWYV BEcEwV KaBapoU TAoUTOoU Sev

2 Mia yIa €TTOKOTINGT TwY PETPWY SNUOCIOVOUIKAS TTONITIKAG TTOU EQapUOaTnKav aTn JWvn Tou Upw Katd

TNV TTePiodo upnAol TTAnBwpiopoU, BA. Bankowski et al. (2023).
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avTIoTAOUIoE TTANPWG TN OTAPIEN aTTO TNV évTovn aUENON TOU TTPAYMOTIKOU
€10083APATOG ATTO TNV £pyaaia. Eva eptmeipikd utrddeiypa yia TNV TTPayUaTIKA
KATavaAwon TwV VOIKOKUPIWY dEixvel 0TI, TTpIV atrd TNV TTavonuia, 1o upnAoTeEPo
TTPAYUATIKO €100BNUA — IBiWG TO £1I00ONKA OTTO TNV £PYACia — AUEAVE TO TTOCOCTO
atoTapieuong, Kabwg n katavaAwaon dev TTPocappoloTav avaAoyikd JE TO
€1060nua, VW N avénon Tou TTpayuaTikou kaBapou TTAOUTOU TO GUUTTIECE
MEIWWVOVTAG TA KiVNTPO TWV VOIKOKUPIWY YIO OTTOTAMIEUON Kal, WG €K TOUTOU,
evBappuvovTag TNV uynAoTepn katavailwon (Aidypapua M. H dvodog Tou TTocooTou
atrotapieuong atrd Ta péoa tou 2022 £wg Ta péoa tou 2024 avtavakAouoe Tnv
Taxeia augnon Tou €100dMPaTOG aTTd Epyacia, evw n eviovoTtepn atrd Tn ouvhon
augnon Twv AoImrwyv eicodnudTwy (dnAadn Tou aBpoicuaTog TOU £1I008MATOG ATTO
AAAEG TTNYEG EKTOG TNG EAPTNHEVNG £PYACIAC KAl TOU EIGOOAUATOG ATTd
BNUOCIOVOUIKG PETPA) €iXE £TTIONG onUavTikr] BeTIKA ouPBOAR.® O xaunAdTEPOg
TTPAYUATIKOG KaBapdg TTAOUTOG PETA TNV ATTOTOPN Gvodo Tou TTANBwpPICHOU Kail Ta
UWNAGTEPO TTPAYHOTIKA ETTITOKIO TTOU ETTEQEPE N AUCTNPOTTOINCT TNG VOUIOUATIKAG
TTONITIKNG TTapEixav TTpOoOeTEG avodIKEG CUUPBOALG, evy Ta apvnTIKG eTTakOAouBa TG
TTavonuiag eTnpéacav apvnTIKA To TTOCOOTO GTTOTAMIEUONG KABWG N KATavaAwon
e€opaAlvOnke. Ao Ta péoa Tou 2024, o puBudg algnong Tou TTPAyUaATIKOU
€1000AUATOG ATTO Epyaaia eMTAXUVONKE €K VEOU, QOKWVTAG IoXUPN avodiki wenon
OTO TTOCOOTO aTToTapieuong. QoT6C0, AUTA AVTICTABUIoTNKE aTTo TNV auénon Tou
TTPayuaTikoU kaBapoU TTAOUTOU — TOU OTT0IOU N GUUBOAR OTO TTOCOCTO
atrotapieuong emavAABe oTov I0TOPIKG HEGO OPO TNG — TN HEIWON TWV TTPAYUOTIKWY
ETTITOKIWV KAl TNV AVTIGTPOQI| TTPOYEVECTEPWYV AUENOEWV OTA AOITT €I00BRKaTaA.

3 Ma yia avaAuon Twy TPOc@aTwv ££eAifEwV TOU EI00BMUATOG ATTO £PYATIA KAl TWV AOITTIWV £I00BNUATWY
TWV VOIKOKUPIWY GTN {Wvn TOU EUPW KAl ToU pOAOU TOUG OTNV UTTOTOVIKA algnan NG KAatavaAwong PeTd
v Tavdnpia, BA. Ceci kai Flaccadoro (2026).
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Aidypappa IF
>UUBOAEG 0T PETAROAR TOU TTOCOCTOU OTTOTAMIEUCNG TWV VOIKOKUPIWV: avaAuon
Bdaoel uttodeiypaTog

(TPIMNVIaieg TTOCOOTIAIEG HETABOAEG KAl CUMBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG™ PETOI 6pOI)

® [oogooTd amoTapizuarng
Eigddnpa amd epyaia

B Aomd ewgodipara
B KabBapdg mholtog
B Emrdkio
B EpmoToolvn Twy KaTavahwToy
| COVID-19
B AvepprveuTn cuvioTaoa
06
04
02
0.0
-0.2
0.4
a’1p. 2001- a’tp. 2020- v Tp. 2022- v Tp. 2024-
& 1p. 2019 B Tp. 2022 B 1p. 2024 B Tp. 2025

Mnyég: Eurostat, EKT kai utroAoyiopoi Tng Eurostat (QSA) kai Tng EKT.

Znpeiwoelg: To didypappa deixvel TIG CUPBOAEG TOU TTPAYHATIKOU EICODAPATOG OTTO £pYATia Kal TwV TIPAYHATIKWY AOITIWV EI003NUAETWY
(8nA. Tou aBpoiopaTog Tou EI00BAPATOG ATTO GAAEG TINYEG EKTOG TNG EEAPTNHEVNG EPYATIOG KAl TOU £10081UATOG aTTO SNHOCIOVOMIKG
HETPQ), TOU TTPAYHATIKOU KOBaPOU TTAOUTOU, TWV TTPAYHATIKWY ETTITOKIWY, TNG EPTTIOTOOUVNG TWV KATAVOAWTWY, TNG Travdnuiag COVID-
19 Kal PI0G EVOTTOPEVOUCAG CUVIOTWOAG OTIG HEOEG PHETARBOAEG TOU TTOGOOTOU ATTOTANIEUONG TWV VOIKOKUPIWY OE SIPOPETIKEG
TrepI6doug. H avaAuon Baagidetal aTnV eKTIUNOT €VOG UTTOdEIYHATOG SI6pBWwoNg QAAUATOG yia TNV augnan TnNg KaravaAwong Twv
VOIKOKUPIWYV, AapBavovtag wg dedopévo Tnv algnon Tou TTpaypaTIkoU £1I0081UATOG TWV VOIKOKUPIWY. Ol CUVIGTWOEG TOU EI00DANATOG
Kal 0 kaBapog TAoUTOG atroTTAnBwpilovTal e BAon Tov atmoTTANBwWPICTH TNG IBIWTIKAG KaTavaAwaong atréd Toug £BvikoUg Aoyapiaopoug.
To mpaypartikd emTokio petpeital pe To EURIBOR tpiwv pnvwyv diopBwpévo Bacel Tou avapevopevou eTACIOU TTANBwPIoHOU TIHWV
katavaAwTr atéd TNV épeuva Tng Eupwtraikig ETTPOTAG yia Toug KatavaAwTég. To uToddelypa eKTINATal O€ TPIPNVIaia ouxvoTnTa aTré
10 a” TPipNvo Tou 1999 £wg 10 B TPipNVo Tou 2025. MNa AETITOPEPEIEG OXETIKG JE TTAPOHOIO UTTOBEIYHA Xwpig weudopetaBAnTég COVID-
19 kai xwpig dlaxwpIopd Tou €100 PaTog o€ £1060nua aTé epyaaia Kal Ao eicodfpata, BA. Bobasu et al. (2024).

H aBefaidTNTa TWV VOIKOKUPIWYV OXETIKA ME TNV OIKOVOUIKIK TOUG KATAOTAON
paiveTal eTiong va d10dpapaTifel onUAVTIKO pOAO OTIG ATTOPATEIG
atrorapieuong. O1 TAnpogopieg o€ eTITTESO VOIKOKUPIWY aTTd TNV ‘Epcuva
[Mpocdokiwv Twv KatavolwTtwy (CES) xpnoiyoTrolouvTal yia va pigouv ewg o€
TTAPAYOVTEG TTOU BEV ATTOTUTTWVOVTAI ATTO TOUG CUVHBOEIG JOKPOOIKOVOUIKOUG
TTPOCOI0PIOTIKOUG TTAPAYOVTEG, OTTWG UTTOOEIKVUETAI AT T BETIKA AVEPURAVEUTN
ouvIoTWOoa oTnv avaAuon Bdoel uttodeiyuaTtog atrd Ta péoa Tou 2022 (Aiaypaupa ).
EidikoTEPQ, N avaGAuon ETTIKEVTPWVETAI OTNV aBeRaidTNTA TTOU OXETICETAI IE TNV
TTONITIKA KQI TNV OTOMIKA aBeRaidTnTa, OTTWG AVTIKATOTITPICETAl OTA KivnTpa
atoTapieuong pe Baon Tn Bewpia Tou Ricardo kal 0Ta KivnTpa aTToTapiEuong yia
Aoyoug mpévoiac.* Mia véa pwTNaN TToU TTEPIAAPBAVETAI OTO EPWTNUATOAGYIO TNG
CES 10U NoguBpiou 2025 atrokaAUTrTel 6T Ta KivnTpa TTPOVOIAG KAl Ta pIKAPSIavd
KivnTpa gival onuavTikd yia 1o 50% TTEPITTOU TWV £PWTNBEVTWY OTIG ATTOPACEIG
atroTapieuong, evw 1o 25-30% ava@épel €1Tiong To £va i To GAAO WG ToV

Ta kivnTpa pe Bdon Tn Bewpia Tou Ricardo avagépovTal oTNV ATTOTANIEUCN €V AVAUOVE METABOAWY GTN
popoloyia 1} OTIG KPATIKEG TTAPOXES WG ATTOTEAETHA TOU TpEXOVTOG daveigpoU TnG KuBépvnong (Barro
1974). Ta kivnTpa yia AOyoug mpdvoiag avapEPovTal GTNV ATTOTANIEUTN TTPOKEIUEVOU VA TTPOOTATEUBET N
KaTavaAwaon atré atmpOBAETITEG DIOKUPAVOEIG TOU El003rpaTog (0Uvean évavTi avuttopovnaiag) (Carroll
1997).
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/consumer_exp_survey/html/index.el.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/consumer_exp_survey/html/index.el.html

ONUOVTIKOTEPO AGyo amoTapicuong (Aidypauua A, ypdenua a).® Mia 1Mo TTpOCEKTIKA
e¢E€Taon Twv OIATOPEAKWY DIAPOPWYV PETAEU TWV CUUMETEXOVTWY BEiXVEl OTI N
onpacia autwy Twy 800 KIVATPWY £EaPTATAI KUPIWG aTTO TOUG OIKOVOUIKOUG
TTEPIOPICUOUG TTOU QVTIMETWTTICOUV 01 EpWTNBEVTEG Kal ToV BaBPsO aBeBaidTnTog
OXETIKA JE TNV OIKOVOWIKI) TOUG KATAOTAON, EVW Ol SI0QOPEG OTO EIGOdNUA KAl OTAV
nAkia @aivetal va diadpapartifouv utrode£aTepo poAo (Aldypauua A, ypaenua B). Ta
VOIKOKUPIA TTOU BEV ava@EPOUV TTEPIOPIOUOUG PEUCTOTNTAG Eival TTIBAvVOTEPO va
ammodidouv onuavTika peyaAuTtepn onuacia kal ota dUo KivnTpa, Yeyovog TTou
OuVvAadel e TNV IoXUPOTEPN IKAVOTNTA TOUG Va KAVOUV OX£DIA KAl VA ATTOTANIEUOUV
(“xwpig TTEPIOPIOPOUG”). TauTdxpova, o1 EPWTNBEVTES TTOU avagEépouv uWnAo Badud
BeBaIOTNTAG OXETIKA WE TN JEAAOVTIKN) OIKOVOUIKK Toug KaTtaoTtaon (“BeBaidtnta”)
atmodidouv onUAvTIKA PIKPOTEPN onpacia ota dUo KivnTpa atro O,TI Ta VOIKOKUPIA
TToU avTIgETWTTICOUV peyaAuTepn aeBaidtnta. O ogoIOTNTEG GTOUG
TTPOCBIOPIOTIKOUG TTAPAYOVTEG TwV dUO KIVATPWY UTTodNAWvouyV OTI gival KovTd
€VVOIOAOYIKA, PE TOUG EPWTNBEVTEG va Teivouv va avTIAauBAavovTal TIG EVEPYEIEG TNG
KUBépvnong wg TTpdoBeTN TTNYr €1I008NUATIKNAG aBeRaidTnTag. Autd cuvadel pe
TTponyouuevn avaAuon TTou avEDEIEE TN onpaacia TNG YEWTTONITIKAG Kal TTONITIKAG
aBeBaIOTNTAG YIa TIC KATAVAAWTIKEG daTraveg.’

Aidypappa A
EmikpdaTtnon Tou KIviiTpou TTpAVOoIag KAl TOU PIKAPSIavoU KIVITPOU OTOUG EPWTNOEVTEG
Kal ol TTPOCdIOPICTIKOI TTAPAYOVTEG TOUG

o) EmikpdTtnon Tou KIVATPOU TTPOVOIaG Kal TOU PIKAPSIavoU KIVATPOU OTOUG EPWTNOEVTEG TG
é€peuvag

(BaBuoAoyia ouvageiag (0-100) kal TTOGOOTE £PWTNOEVTWY)

B o onpavnikdg Adyog ammoTapisuong
Miydrepo onpavnikdg Adyog ammoTapizuarng
® Mézon pabuohoyia guvdpeiag
60

50

40

30

20

KivnTpo Tpdvoiag Pikapdiavd kivntpo

5 O1epwtnBéveg KAMBNKav va agiohoyrioouv oe kKAipaka amd 0% (kaBoAou onuavTikd) £éwg 100% (TToAU
ONUAVTIKG) TIWG Ta ETTIAEYMEVA KivnTpa ETTNPEATAV TIG ATTOPACEIG TOUG YIO AaTroTapicuon. Autd Ta
KivnTpa TepIAGpBavav Tn OXETIKA EAKUCTIKOTNTA TNG OTTOTAMIEUONG OAHEPA (SIOXPOVIKNA
UTTOKOTAOTOON), éva KivNTPO TTPOVOIAG, AvNOUXIEG OXETIKG e OAAOYEG O€ KPATIKA POPOAOYiIa/TTapoxEG
(pikapdiavé KivnTpo) Kal TNV aTToTapieuon atmd ouvhbeia.

6 BA. yia mapadeiypa Andersson et al. (2024).
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B) MpoodioPICTIKOI TTAPAYOVTEG ETTIKPATNONG KIVATPWY TTPOVOING Kol PIKAPSIAVWV KIVATPWY
(ueTaBoAr TNG péong BabuoAoyiag ouvAaPEIag, TTOOOOTIAEG HOVADEG)

@ Kimrpo Tpivoiag
Pikapdiavd kivntpo

SRS
4{1 o

0
1 1
) |
8 I
-12
KXwpic meplopiopols ‘ Bepaidtnra ‘ YynAd sigdbnua ‘ MNeapr nAikia ‘

Mnyég: Zrabpiopéva oToixeia CES kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: Mpdenua B): H weudopeTaBANTA xwpi mepiopiopous 1IcouTal Pe 1 yia Toug epwTnOEVTEG TTou dnAwvouv 6T Ba diEBeTav
ETTOPKEIG OIKOVOUIKOUG TTOPOUG Yia TNV KGAUWN atrpoodoKnTnG TTANPWHNAG ioNg HE TO pnviaio £l06dnua Tou VoIkoKupiou Toug. H
weudopeTaBAnT Befaidtnra (6TTwg dNAWVETaI ATTO TOUG iBI0UG TOUG EpWTNBEVTEG) Ic0UTAI HE 1 yia TOUG EpWTNBEVTEG TTOU BEwpPOoUV
€UKOAO 1} pETPiWG £UKOAO va TTPOBAEWOUV TN HEANOVTIKI| OIKOVOIKH TOUG KaTdaTaon Kai 0 o€ avtiBetn Tepimtwon. H weudopeTaBAnTh
uWnA6 e106dnua 1coUTal Pe 1 yia Toug EpWTNOEVTEG e e1I00dApaTa dvw Tou didueaou. H weudopetaBAnTr veapri nAikia icoutal ye 1 yia
TOUG £pWTNOEVTEG NAIKIAG £wg 49 eTwv. O1 TaAivEpouRoeig TTepIAapBAavouy TIg 0TaBepEg eMBPAOEIG ava XWPa Kal oTaBuifovTal pe Tn
XPAoN oUVOETWY CUVTEAEOTWV OTABUIONG, Ol OTTOI0I OPI(OVTAI WG PEHOVWHEVEG OVOUACTIKEG ATTOTANIEUOEIG aTTd Tov OKTWEPIo Tou
2025 TToANaTTAQCI0{OpEVEG HE TOUG OCUVTEAETTEG OTABUIONG TNG EPEUVAG. Ta TUTTIKG OQAAUOTA OPASOTTIOIOUVTal O ETTHITTEDO XWPOAG.

ZuvoAIKd, Ta oToixeia TTou BacifovTal o€ UTTOBEIYHATO KOl EPEUVEG
utTToSnAwvouv 0TI TOGO CUYKUPIOKOi 000 KOl CUNTTEPIPOPIKOI TTAPAYOVTEG
£€XOouv OUUBAAEI WOTE TO TTOOOOTO ATTOTAMIEUONG VA Trapapével uPnAd aAAd o€
YEVIKEG YPOAHMEG OTABEPS. EVW) N BUVAIKN TOU €1003MKATOG KAl TOU TTAOUTOU £XEI
EMOTPEWEI O€ PEYAAO BaBud oTa TTPO TRG TTAVONMIag TTPOTUTTA, N Augnuévn
apefaidTNTa KAI TA KivnTpa TTPOVoIag TOavwg ouvexiCouv va aokouv avodIKEG
TMECEIG OTIG ATTOTANIEUOEIG.
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AVEKTNOQV OI KATOIKIEG TNV EAKUCTIKOTNTA TOUG; Ti
QavepwVel 0 vEog O€EikTNG Sharpe yia TIG £TTEVOUOEIS O€
OIKIOTIKG aKivnTa PE BAON OTOIXEIO EPEUVIIV

Niccolo Battistini, Adam Baumann, Johannes Gareis kai Desislava
Rusinova

O1 erevdUOEIg O€ KATOIKIEG gival TTPodyyeAOG TwV g§eAi§ewv oTnv oikovopia. H
‘Epeuva MNMpoodokiwv Twv KaravaAwtwyv (CES) Tng EKT trapéxel etrikaipn
TTANPOPOPNON YIO TO KATA TTOCOV Ol ETTEVOUOTEIG AUTEG KPivOVvTal EAKUCTIKEG
KOTA TNV avTiAnyn Twv VOIKOKUPIWV. H onuacia Twv £evOUCEwY 0€ KATOIKIEG
gival peyaAn 1600 o€ ATOUIKO 600 Kal o€ GUVOAIKO emiredo." Ta moAAoUg, n ayopd
KATOIKIOG QvTITIPOOWTTEUEI TN ONUAVTIKOTEPN OIKOVOMIKI aTTO®aon TG (WG TOUG,
EVW) OE PAKPOOIKOVOUIKO ETTITTEDO 01 TTEVOUCEIG O€ OIKIOTIKA aKivnTa AeIToupyouv
TPWTIOTWGS WG TTPOTTOPEUOUEVOG OEIKTNG TNG OUVOAIKAG OIKOVOMIKNAG
dpaotnpidtnTag.? MpooeyyIlOueveS uTId To BITTO AUTS TIPICUA, O AVTIANWEIS TWV
VOIKOKUPIWV TTAPEXOUV TTOAUTIUEG TTANPOQPOPIEG Yia TNV TTapakoAoudnon Twv
OIOKUPAVOEWY TV TTEVOUCEWY O€ KATOIKIEG Kal, TTIBAvVWG, yia TNV TTPORAEWN
EUPUTEPWYV OIKOVOUIKWYV e€eAiEewv. H €peuva CES trapéxel Evav dueoco, TToIoTIKO
O¢eikTn TNG d1IABEONG TWV VOIKOKUPIWY VA TTEVOUCTOUV O€ KATOIKiEG — ONA. TO TTOOOOTO
TWV EPWTNBEVTWY TTOU BewpoUV KaAA TTEVOUCN TNV ayopd aKIVATOU GHKEPA OTN
YEITOVIA TOUG. ZUPTTANPWUATIKE, TO TTapOV TTAQiCIO eI0dyEl évav EUUETO, TTOCOTIKO
O€iKTN TNG EAKUCTIKOTNTOG TWV ETTEVOUCEWV GE€ KATOIKIEG YIO TO VOIKOKUPIA: TOV OEIKTN
Sharpe, évav eupéwg XPNOIUOTTOIOUPEVO XPNHATOOIKOVOUIKO BEIKTN OUOXETIONG TOU
KIVOUVOU pI0g £TTEVBUCNG PE TNV aTTodoon Tne.3

O d¢ikTng Sharpe yia Tig £TTEVOUOCEIG O€ OIKIOTIKA aKivnTa (Sharpe yia Ta
OIKIOTIKG OKivNTa) TTPOKUTITEI ATTO TIG TIPOCSOKIEG TWV VOIKOKUPIWYV Yid TIG
TINEG TWV KATOIKIWYV, O CUVOUAOUO pE évav BEIKTN TOU ETTITOKIOU INdevikou
KIVOUVOU. ZUYKEKPIPEVA, aTTo TOV TTANBUCHIOKG PHECO OPO TWV TTPOCTOOKIWY TOU

BA. Piazzesi and Schneider (2016) yia pia emaokotnon g BIBAIoypagiag 6cov agopd Ta
XAPOKTNPIOTIKGA TOU TOPEQ KAl TWV QyOPWY KATOIKIWY KAl TN OX£GN TOUG PE TN VOUIOUOTIKF TTOAITIKA.

Evw o1 idigg o1 eTTeVOUOEIG O€ KATOIKIEG ATTOTEAOUV OUVIOTWOO TWV JATIAVWY, £XOUV ONUAVTIKH
emTidpaan kal o€ GAAeg ouvioTWoEeG. MN.x. OTav €EOTTAIfOVTAI VEEG I} AVOKAIVIOWEVEG KATOIKIEG, AUEAVETAI N
KaTavAAWOon OIKIAKWY ayabwyv. O1 aTToQACEIG TTOU OXETICOVTAI UE TN OTEYAON TEIVOUV va EPpavifouv
uywnAo6 Babud ouaxETIoNg PETAgU TWV VOIKOKUPIWY, KABWG £TTNPeG{ovVTal aTTO GUVONIKEG
HOAKPOOIKOVOUIKEG METABANTEG, OTTWG 01 dSNUOYPAPIKEG HETARBATEIG KAl O TIIOTWTIKEG KOl XPNMATODOTIKEG
guvOrikeg. Qg ek TOUTOU, AEITOUPYOUV WG ONUAVTIKOG PNXAVIOUOG HETAOOONG TWV UTTOKEINEVWV
Siatapayxwv. Katd guvéteia, ol e§eAieIg oTov TopEa Twv €TTEVOUCEWY O€ KATOIKIEG UTTOPET va £Xouv
€UPUTEPO QVTIKTUTTO OTNV olkovopia. EidikéTepa SiammoTwenke 6T TTpoTropeUovTal Twv eEEAifEwy OTO
AETT, 18iwg katd 10 diIdaTnua TTPIV atré TNV ekdAAwaon piag Ugeong. BA. petagu dAAwv Leamer (2007)
kal Leamer (2015) yia Tov poAo Twv €TTeVOUCEWY O€ KATOIKIEG OTOV OIKOVOUIKO KUKAO Twv HIMA, kabwg
Ko Battistini et al. (2018) yia Tov péAo Twv £TTeVOUCEWYV O€ KATOIKIEG WG EpyaAeiou TTPOBAEWNS
MEAAOVTIKWV UPECEWY OTN (VN TOU EUPW.

O d¢ikTng Sharpe peTpd TNV €TTITTAEOV ATTODO0N TTOU ETTITUYXAVEI VaG ETTEVOUTAG YIa TN peyaAlTEPN
€kBeon Tou g€ PeTABANTOTNTA ATTO TNV ETTEVOUCN O€ £Va TTEPIOUCIOKO OTOIXEID UWNASGTEPOU KIVOUVOU.
YywnAotepn Tipn Tou SeikTn uttodnAwvel 6T n arédoan eival yeyaAUTePn O OXEON WPE TOV KivOUVO TOU
Trepioualakou oToixeiou. O Sharpe xpnaoiyoTroigital oTo TTapdv TTAQITI0 WG évag KUKAIKOG BEIKTNG TNG
€AKUOTIKOTNTAG TWV ETTEVOUCEWY O€ KATOIKIEG PE BATN TIG TIPOGDOKIEG TWV VOIKOKUPIWY, KAl OXI WG
epyaAeio olykpiong Tou TTPOPIA KIVOUVOU-aTTOd00NG TwV £TTEVOUCEWY O€ KATOIKIEG UE EKEIVO AAAWV
KOTNYOPIWV TTEPIOUTITKWY OTOIXEIWV. loXUouv ol ouvrBeIg ETTIQUAGEEIG, KaBWG o1 aTTodOTEIG TWV
€TTEVOUOEWY O€ KATOIKIEG DIAPEPOUV ATTO AUTEG AAAWY TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV WG TTPOG Tov Babud
PEUCTOTNTAG, TN HOXAEUCT) KAl TO XOPAKTNPIOTIKA TNG KAPTTUANG KOTAVOMNAG TOUG.
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METOU VOIKOKUPIOU yia TNV €EEAIEN TWV TIMWYV TWV KATOIKIWY KATA TO ETTOPEVO
OwdeKAUNVO agaipeiTal hia atrédoan Pndevikou KIvoUvou, TTPoaeyyIOuEVn aTTd TO
TTAPATNPEOUNEVO ETTITOKIO TWV KOTABETEWY DIGPKEIAG VOGS £TOUG. ZTN GUVEXEIQ, N
dla@opd auth diaipeital ue Evav OeikTn aBeRaIOTNTAG TWV VOIKOKUPIWY OXETIKA UE TNV
€EENIEN TWV TIMWV TWV KATOIKIWY, O OTTOI0OG UTTOAOYIZETAl WG O HETOG OPOG TWV
TUTTIKWYV QTTOKAICEWY TWV TTPOCGOOKIWY TWV VOIKOKUPIWY YIA TNV €EENIEN TWV TIMWV
TWV KATOIKIWV KATA TO £TTOPeVO dwdekaunvo.* O deiktng Sharpe aufaveral gite 6tav
TA VOIKOKUPIG avauéVOUV EVTOVOTEPN AVODO TWV TIMWVY TWV KATOIKIWY O€ OXECT WE TA
TPEXOVTA EMITOKIA PNBEVIKOU KIvOUvVoU (UWnASdTEPN €TTITTAEOV ATTOS00N TWV
€TEVOUOEWVY O€ KATOIKIEG) €iTE OTAV €ival TTIO Ciyoupa yIa TIG TIPOODOKIEG TOUG. 2€
KAOe AAAN TTepiTITwaon pelwveTal. Kar' autov Tov TPOTTO ETTITUYXAVEI VA ATTOTUTTWOEI
TIG METABOAEG TNG OIKOVOUIKAG EAKUCTIKOTNTOG TwV ETTEVOUCEWV O€ OIKIOTIKG OKivnTa,
OTTWG auTh YiveTal avTIANTITA aTTd TA VOIKOKUPIA.

O d¢ikTng Sharpe yia Ta OIKIOTIKA aKivnTa BEATIWONKE ONUAVTIKA OTN SIAPKEIX
TOU TTPONYOUMEVOU £TOUG, OAAG TTAPEMEIVE XOUNAOTEPOG O€ OXECN HE TN
MEYIOTN TIUA TOU TTOU EiXE KaTaypa@ei oTIG apxEG Tou 2022 (Aidypappa A). Metd
TNV TTavdnuia Tou COVID-19 diapopewbnke o€ uynAo etmiredo oTIG apxég Tou 2022,
TTPIV YEIWOEi EvTova oTn ouvéxela. H TITwTIKR Tou Téon dIakdTINKe oTa TEAN Tou 2023
(onueio kauTAG), 6TAV 0 BEIKTNG ETTAVAABE O€ TPOoXIA OTaBEPNG avakauyng. Tov
ZemrréuBpio Tou 2025 diapopPwbnke eAaPPWS uYnASTEPQ aTTO TOV HECO OPO TOU
OeiypaTog, aAAd ouvéxiCe va UTTOAEITTETAI KATA TTOAU TNG TTPoNyoUlEVNG HEYIOTNG
TIMAG Tou. MNapopola o€ YEVIKEG YPAUMEG €ival KAl N EIKOVA YIA TIG “KATOIKIEG WG KAAN
emévouon’ (To TTOOOO0TO TWV CUPUETEXOVTWYV TTOU BEwpPOoUV KaAr eTrévduon Tnv
ayopd akiviTou Orpepa aTn yeirovid Toug). O deikTng autdg dpxioe TOOO va
UTTOXWpPEI 660 KAl va avakAuTITeEl KATTWG vwpitepa atrd Tov deiktn Sharpe kai
SlapopPwbnke EAaPPWG uPnASTEPQ TOV ZETTTEURPIO Tou 2025 a11d 6,71 0 HECOG OPOG
TOU O€EiypaTdg Tou, TTAPAPEVOVTAG OUWG KATW aTTd TN PEYIOTN TIKN TTOU €iXE
kataypayel o 2021.

4 H KoTTUAN KATavoung Twv TTPOCBOKIWY avd VOIKOKUPIO KATOOKEUAZETal BATEI EPWITNONG TNG £PEUVAG
CES oT1nv otoia o1 guppeTéXovTeg KahouvTal va dnAwaouv av Bewpolv 6TI Ol TINEG TWV KATOIKIWY Ba
augnBouv A Ba peIwBOoUV KaTd To £TTOUEVO SWOEKAUNVO KAl KATA TTO00V, atrodidovTag TTogooTd
moavéTnTag (aBpoifdueva o 100%) o€ BEKA TTEPIOXEG TIMWV Kal ETTIAEYOVTaG PETAEU peiwong Katd 12%
£wg augnong katd 12% oe oxéan pe Ta TpEovTa TTITTESA. Ta SESOUEVA AUTE ETTITPETTOUV VO KATOPTIOTE
MIO EUTTEIPIKF) GUVAPTNON TTUKVATNTAG TTIBAVOTNTAG Yia KABE voIkoKupld Tou deiyuaTtog, Bacel TnG oTroiag
HTTOpPOUV VO UTTOAOYIOTOUV N PECN TIPA Kal N TUTTIKF) ATTOKAIGN avda VOIKOKUPIO.
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Aiaypappa A
Agiktng Sharpe yia Ta oIKIOTIKG akivnTa Kal O€iKTNG “KATOIKiEG wg KaAn emévduon”

(apioTepr) KAipaka: péoog deiktng, degId KAIHOKA: TTO00O0TO % CUMHETEXOVTWV)

== Sharpe yia Ta oiKioTikd akivTa (apioTepr kKhpaka)
Katoikies we kahi eévbuon (Be1d khipoka)
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Mnyég: Epeuva CES kai utroAoyiopoi eptreipoyvwpévwy g EKT.

Znueiwoelg: O deikTNG “KaToiKieg wg KaAr eTTEVOUON” PHETPA TO TTOCOOTO TWV CUHPHUETEXOVTWY OTNV EPEUVA TTOU BewpoUV “KaAR” 1) “TTOAU
KaAfy” €TTEVOUCN TNV ayopd aKIVATOU GAPEPT OTN YEITOVIA Toug. O UTTAE Kal KiTPIVEG DIOKEKOUMEVES YPAUUEG AVTITIPOTWTTEUOUV TOV
Héoo 6po Tou deiyparog yia Tov deiktn Sharpe (0,62%) kai yia Tov SeikTn “katolkieg wg kaAn emévduon” (37,5%) avrioToixa. Mo
TIPOTPATEG TTAPATNPATEIG: ZEMTEURPIOG 2025.

Ze emiTedO OUVIOCTWOWYV, TA TEAEUTaia Xpovia o SeikTng Sharpe yia Ta
OIKIOTIKA aKivNTO AVTOVOKAOUOE KUPIWG TIG SIOKUUAVOEIG APEVOG TNG
OVOUEVOUEVNG £EEAIENG TWV TIHWV TWV KATOIKIWYV KOl APETEPOU TOU ETTITOKIOU
MNdevikou Kivduvou (Aidypappa B). At 10 TéEAOG Tou 2021 €wg Ta péoa Tou 2023
0 £TM010G pUBUOG PeETaBOAAG Tou BeikTn Sharpe yia Ta OIKIOTIKA aKivnTa KATEYPOPE
évtovn uttoxwpnaon. ApxXIKa n aBeBaidtnTa yia TNV €EENIEN TWV TINWV TWV KATOIKIWV
KOl €V OUVEXEID N OUVIOTWOA TWV HECWV TTPOCOOKIWY ETTNPENCAV OPVNTIKA TNV
EAKUOTIKOTNTA TWV KATOIKIWY, OTTWG YiVETOI AVTIANTTTH) aTTO Ta VOIKOKUPIA. Mépav
auTwy, évag GAAog TTapdayovTag TTou doknoe kabodikr) Triean oTov deikTn Sharpe
até Ta péoa Tou 2022 £wg Ta TEAN Tou 2023 ATav n dvodog Tou ETTITOKIOU UNdEVIKOU
KivdUvou Katd Tn ¢Aon auoTnpoTTroinong TNG VOUIOUATIKNAG TTOAITIKAG TNg EKT. H
avakauyn TTou TTapaTnpeeital otov deiktn atod Tov loUuAio Tou 2023 kai €€RG
uttoonBrRBNKe KUpiwg aTTd TIG UYNASTEPEG TTPOCDOKIEG TWV VOIKOKUPIWY YIO TNV
€CENIEN TWV TIHWY TWV KATOIKIWY, EVW N aBeBaidTnTa €ixe Yikpr oupBoAn.® H
avakapyn Tou OEiKTN avTavakAd €TTioNG T PEiwon Tou ETTITOKIOU INOEVIKOU
KivdUvou, KaBwg n vouIouaTIKA TTONITIKF) €TTaVAABE Og TpoXI& opaAoTToinaNG XApn
otnv €€acBévnaon Twv TTANBWPICTIKWY TTIECEWV.

5 H aBeBaidtnTa yia TIG TIEG TWV KATOIKIWY AKOAOUBET EAAQPWG TITWTIKK TAoN aTTé TIG apXEg Tou 2022,
TTAPA TN ONPAVTIKA HETABANTOTNTA OTIG TIPOGDOKIEG TWV VOIKOKUPIWY VIO TNV €EEAIEN TWV TIHWV TwV
KOTOIKIWV (apXIKG e§a0BEvnon Kal v OUVEXEIQ avAKapyn TNG SUVAMIKAG Toug). AuTd UTTOBNAWVEI OTI, AV
KQI TO VOIKOKUPIG avaBewpnaav aiodnTtd Tig p€oeg TTPoodoKiEG TOUG, N aBERAIOTNTA OXETIKA UE TO
péyeBOG TNG PETABOAAG TWV TIMWYV TWV KOTOIKIWV TTEPIOPIOTNKE, JE aTTOTEAETHA va dladpaparifel
MIKpOTEPO POAO oTov deikTn Sharpe yia Ta OIKIGTIKG akivnTa.
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Aidypappa B
AvdaAuon Tou deiktn Sharpe yia Ta oIkioTIK& akivnTa

(peTaBoAég Tou péoou deikTn o€ dwdeKAPNVN BAon Kal CUPBOAEG TWV CUVIOTWO WY TOU)

== Sharpe yic Ta 0IKIOTIKE aKivTa

Mégeg Tpoodokisg YaTIg TIHES TWV KOTOIKILW
B APefodtnra avapopikd pe Tig Tpoodokeg ya TIg TIPEG Twv KaTokiwy (-)
B Emrdkio pndevikol kivdivou (-)
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Mnyég: Epeuva CES kal uttoAoyIopoi ePTTEIpoyvVwpovwy TG EKT.

Znueiwon: Mo TpdoPareg TapaTnPAoEIS: ZeTTéURPIog 2025.

A1r6 Tov AtrpiAio Tou 2020 éwg Tov ZeTrTéURPIO TOU 2025 0 péoog BEIKTNG
Sharpe yia Ta OIKIOTIKG AKiVNTO TTAPOUCIALEl ONUAVTIKI) AVOMOIOYEVEIO METASU
TWV VOIKOKUPIWYV avAaAoya HJE To SnuOoypa@IKA KOl OIKOVOMIKA XOPOKTNPIOTIKA
TOUG, OVTOVAKAWVTOG TIG SIAPOPETIKEG ATTOWEIG TOUG TOOO YIA TIG HEAAOVTIKEG
TINEG TWV KATOIKIWV 600 Kal yia TRV aBefaidoTnTa TTou TIg TrEPIBAAAEI
(A1adypappa IN). Kata yéoo 6po, Ta VOIKOKUPIA TTOU €ival JeyaAlTepng nAIKiag,
avdpeg, TTAoucIOTEPQ, EpYALOMEVA KOl XPNHATOOIKOVOUIKWG TTIO £YYPAUUATA
epavifouv uwnAdTtepoug deikteg Sharpe atmd 6,71 n avtioToixn ouada avagopdg.
AuTd ogeileTal Kupiwg aTn XaunAdTepn afeBaidTNTA TWV CUYKEKPIUEVWV
VOIKOKUPIWYV OVAPOPIKA PE TIG AVAPEVOUEVEG TINEG TWV KATOIKIWY, AV KAl Ol SI0QOPEG
OTIG MEOEG TTPOODOKIES VIO TIG TIMEG TWV KATOIKIWV TTAICOUV ETTIONG POAO O€ OPIOUEVEG
KATNyopieg €€ auTwv. Z€ 6,TI apopd TIG ETTIAOYEG OTEYOONG, TA VOIKOKUPIA TTOU
KOTOIKOUV O€ OOTIKEG KAI TIPOOCTIOKEG TTEPIOXEG AVAPEPOUV UWPNAOTEPOUG DEIKTEG
Sharpe o116 eKeiva TTOU KATOIKOUV O€ AyPOTIKEG TTEPIOXEG, YEYOVOS TO OTTOI0
QAVTAVOKAG KUPIWG TIG UYPNASTEPEG PETEG TTPOCBOKIEG TWV TTPWTWY AVAPOPIKA PE TNV
e€ENIEN TWV TINWV TwV KaToIKIWY. ETITTAE0V, 0 deikTng Sharpe eival cuvrBwg
XOUNAOGTEPOG YIa TOUG IBIOKTATEG TTAPA YIO TOUG EVOIKIAOTEG DIOTI OI IBDIOKTATEG £X0UV
XOUNAOTEPEG PHEOEG TTPOCDOKIES, XWPIG OUWG VA TTAPATNPOUVTAl TNUAVTIKEG
O10QOPEG PETOEU EKEIVWV TTOU £XOUV TNV OPIOTIKI) KUPIOTNTA TNG KATOIKIAG TOUG Kal
EKEIVWV TTOU £XOUV OTEYOOTIKG SAvelo.

8 Tia 0Aeg avegaIpéTw  TIC OTEYAOTIKEG ETTIAOYEC, N EIKOVA TTOU TIPOKUTITEl aTTO Tov deikTn Sharpe diagépel
ONUAVTIKA ATro €KEIVN TOU TTOIOTIKOU BEIKTN YIA TIG KATOIKIEG WG KAAT) ETTEVOUON. ZUPPWVA PE TOV
OeUTEPO, Ol IDIOKTATEG KATOIKIWV — KAl 10iG aUTOi TTOU £X0UV OTEYAOTIKG dAveIo — BewpoUv TTOAU
ouxvoTeEpa aTrd 6,TI Ol EVOIKIAOTEG TIG KATOIKIEG KaAr eTTévduon. BA. Battistini et al. (2023).
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Aidypappa IF
AgikTng Sharpe yia Ta oIKIOTIKA akivnta pJe BAon T OIKOVOUIKG Kol OnUoypa@IKa
XOPOAKTNPIOTIKA TWV VOIKOKUPIWV

(dlagopd atéd TV katnyopia BAong aTov péco SEiKTN KAl CUMBOAEG TWV CUVICTWOWY)

@ Aiagopd otov péoo eikn Sharpe yia Ta ook akivrTa
Magopd omig péoeg Tpoodokiss VA TIC TIHEG TWY KATOIKIWY
B Aagopd otn péon afefodtnTa avagopikd pe I TTpooBoKieg yia TIG TIEG TWV KaToIKIG (-)
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Mnyég: Epeuva CES kal uttoAoyiopoi ePTreipoyvwpovwy g EKT.

Znueiwoelg: O1 opddeg avagopdg (katd oeipd) opidovTal wg e§ng: 18-34 eTwv, yuvaika, xapnAoU XpnuaTooikovouikoU aAgapnTiopouy,
XapnAou giloodnparog, dev epydadetal, Oxi IBIOKTATNG, XWPIG aTeYaoTIKO dAvelo, KATOIKOG Xwplou. H kartnyopia “xapnAol elcodnuarog”
QAVAQEPETAl O VOIKOKUPIA TTOU AVIKOUV OTO KATWTEPO 50% TNG KATAVOUNG £I003HATOG Kal N KaThyopia “uynAol eil0odrpaTog” og
VOIKOKUPIG TTOU aviKOuV 010 avwTePo 20%. QG TTPOG TOV XPNHATOOIKOVOUIKG aA@apnTioud, diakpivovial 5Uo opadeg: dTopa Je
BaBpoAoyia 3 1 4 oTa 4 0TO KOUI XPNHATOOIKOVOIKWY YVWoewv TG CES (uwnAdg xpnpatooikovopikdg aApapnTiopdg) Kal GTopa he
XapnASTeEPN BaBuoloyia (XauNAGS XpnHATOOIKOVOHIKOG aAQapnTIouog). ISIOKTATNG = “OXI” av ol epwTnBévTeg avépepav OTi eival
EVOIKIOOTEG 1} OTI JEVOUV OTNV KATOIKIO SwPEAV Kal “val” av avépepav 0TI €X0UV TNV KUPIOGTNTA TNG KATOIKIAG (KE 1} XWPIg OTEYAOTIKO
Sdvelo). IBIOKTATNG PE OTEYAOTIKG dAVEIO = “OXI” av 01 pWTNBEVTEG avépepav OTI EXOUV TNV OPIOTIKN KUPIOTNTA TNG KATOIKIAG TOUG KAl
“var” av avépepav OTI £X0UV KUpIOTNTA e oTeyaoTikd ddvelo. H TomoBeaia Tng kaToikiag TrepIAapBaver Tig €1ig Katnyopieg: (1) peydAn
TIOAN pe TrepIoadTepoug amd 500.000 kaToikoug, (2) TTpodaoTio fj Tepixwpa PeYGAng TTOANG, (3) TTOAN pe éwg kai 500.000 katoikoug, (4)
XwpIio 1 aypoTikn Tepioxr). O1 péool deikTeg Sharpe Kal oI GUPBOAEG TwV CUVIOTWOWY Toug UTToAoyifovTal yia 1o SidoTnua ATTpiAiog
2020 éwg ZemTéuPpiog 2025. To £TMTOKIO PNdEVIKOU KIvEUvou Sev TrepIAapBaveTal o autoUg TOUG UTTOAOYIOHOUG, KaBwg eival oTaBepd
yia OAa Ta VOIKOKUPIG.

O d¢ikTng Sharpe yia Ta OIKIOTIKA AKiVNTO UTTOSNAWVEI TTEPAITEPW MIKPRA
AVAKOPYN TV €TeEVOUOEWV o€ KaTolkieg. H ouykpion Twv e€eAiewv Tou SeikTn
Sharpe kail Twv TTPAYHATIKWY TTWAACEWV KATOIKIWV BEIXVEI OTEVA GUCYETION PETALU
TwV BU0 oeIpwV, YEYovog TTou uttodnAwvel 0TI 0 Sharpe yia Ta OIKIOTIKG akivnTa
atroTteAei onuavTikG BeiKTN yia TNV TTapakoAoudnon Twv eupUTepwyv eEEANIEEWV OTIG
aTnv ayopd KaToikiwv (Aldypappa A). Zuykekpipéva, n avodiki Tou TTopEia €wg Tov
ZemrtéuBpio Tou 2025 uttodnAwvel 0TI Ol TWAACEIG KATOIKIWY TTIBavws Ba cuvexicouv
va au€dvovTal PETd TNV EAQPE UTTOXWPENOTH Toug To B Tpiunvo. AuTd pE TN O€Ipd Tou
AvapEVETal VO OTNPIEEN TIG BETIKEG BPAXUXPOVIEG TTIPOOTITIKEG YIA TIG ETTEVOUTEIG OE
KATOIKIEG KAl TNV KATAVAAWGCN OIKIAKWY ayabwyv, ol OTToiEg TEiVOuV va akoAouBoUV Tig
£€NICEIC TWV TTWAATEWY KATOIKIGWV.”

7 BA. Battistini and Gareis (2025).
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Aidypappa A
MwAARoeIg KaToIKIWY Kal deiKTNG Sharpe yia Ta OIKIGTIKA aKivnTa

(apioTepn kKAipaka: deiktng, 2019 =100, 6e&1d KAipaka: Tpiunviaiol H€ool 6pol Tou PEooU BEKTN)

W MuwARoeig KaTolkiy
Aciktne Sharpe yioTa ootk akvnra (G2§1& kKhipaka)
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Mnyég: Eurostat, épeuva CES kai utroAoyiopoi eptreipoyvwpovwy TG EKT.

Znueiwoelg: O TwAAoeIg kaTolkiwv Baaifovtal o€ éva oUvolo oTolxeiwy TG Eurostat kai éBvIKWVY TTNYWV deSouEvwy avapopika e TIG
XWPES TNG {Wwvng Tou eupw. Mo TPoéoaTeg TTapatnPAoelg: B Tpiunvo 2025 yia TIg TIWAACEIG KATOIKIWY Kal ZETTEUBPIog 2025 yia Tov
Seiktn Sharpe.
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AlaTApnoN TTPOCWEIVA UTTEPAPIOPOU TTPOCWTTIKOU KAl
TIPOCOOKIEC TWV ETTIXEIPNOEWV

Katalin Bodnar, Vasco Botelho, Laura Lebastard ka1 Marco Weissler

O1 ETTIXEIPNOEIG TTOU AVTIMETWITIOAV SUCUEVEIG SlaTapPaXEG TNG ETTIXEIPNMATIKAG
TOUG SpacTNEIOTNTAG HTTOPOUV VA OTTOPACiIOOUV EITE VO MEIWCOUV TO
TTPOCWITIKO TOUG €iTE VA TO BlaTNProouV wg £XEl, SnA. va gu@aviouv
TTPOoWPIVA UTTEPAPIBUO TTPpocwTTIKO (labour hoarding). Ailatipnon TTpoowpivé
uTTEPAPIBOU TTPOCWTTIKOU TTapATNPEITal OTAV WIa €TTIXEIPNON €ival TTpoBuun va
KpaToel To epyaTikd OUVANIKO TNG aKOUN KAl av avTIMETWTTICEl eMOEiVIwon Tou
TPEXOVTOG /KAl TOU AVAREVOUEVOU ETTIXEIPNUATIKOU TTEPIBAANOVTOG, TT.X. MEIWON TNG
ZNTnong i TnG kepdogopiag. O deikTng dIATHPNONG TTPOCWPIVA UTTEPAPIOOU
TpoowTTikoU (labour hoarding indicator) Tng EKT aglotrolci aToixeia amd tnv épguva
yla TNV TpéoBaon Twv ETMIXEIPAOEWY O€ Xpnuatodotnon (SAFE) otn {wvn Tou eupw
YIO VO UTTOAOYIOEI TO TTOOOOTO TWV ETTIXEIPATEWY TTOU OEV £XOUV UEIWOEI TO
TIPOCWTTIKG TOUG (TTEPIBWPIO aTTacXoAnong) Trapd Tnv Tpda@aTn €mdEivwon Tou
ETTIXEIPNUATIKOU TOUG TrEPIBAAAOVTOC (TTEPIBWIPIO dpacTnpIoTNTAS) (Aldypaupa A).!
To @aivopevo NG dIaTAPNoNG TTPOCWPIVA UTTEPAPIBUOU TTPOCWTTIKOU EAaBE
ONUOVTIKES BlaoTACEIG To 2022 PETA TNV VEPYEIAKN Kpion.2 Evw o deikTng £xel
utToXWwpnoel oTadlokd PETA TNV TTEPiodo uwnAou TTANBwPIGHOU (0 OTToI0g
KopupwOnke TTEPiTTOU 01O 30% TO Y~ TPiUNVO Tou 2022), Trapapével uPnASTEPOG aTTd
Tov péoo 6po Tou (13%) Tpiv a1d TNV TTavdnuia. To y” Tpignvo Tou 2025 10 17% Twv
ETTIXEIPNOEWV ATTOPACITE Va dIATNPEACEI TTPOCWPIVA UTTEPAPIBUO TTPOCWTTIKG. H
TTPOOQPATN UTTOXWPENOTN TNG TAONG AUTAG OXETICETAI KUPIWG PE TNV eEopdAuvan TNG
OIKOVOUIKAG KATAATAONG TWV ETTIXEIPACEWV, KOBWGS PIKPOTEPO TTOCOOTO
ETTIXEIPNOEWY AVEPEPE ETTIOEIVWOT TOU ETTIXEIPNUATIKOU TTEPIBAAAOVTOG KATA TOUG
TPEIG £wg €1 TeEAeuTaioUg Prveg. QoTd00, TTEPICOOTEPES ETTIXEIPATEIG BpioKovTal
TTAEOV QVTINETWTTEG e BUOEVEIG dlaTapayEg atod O,TI TTPO TG Kpiong, dnA. To
TEPIBWPIO BPACTNPIOTNTAG TTAPAPEVEI UPNAOTEPO OE OXEON PE To & TPiuNVo Tou
2019.

1 O &eikng dIaTHPNONG TTPOCWPIVA UTTEPAPIBOU TIPoowWTTIKOU TNG EKT Kai n oxéon Tou pe v
TPOCEATN KUKAIKA avakauyn Tng TTapaywyIikdTnTag TNG £pyaciag JEAETWVTAl atrd Toug Botelho (2024)
ka1 Arce and Sondermann (2024).

2 O 1BIaITEPOTNTEG TNG TTEPIGBOU BIATIPNONG UTTEPAPIBUOU TIPOCWTTIKOU GTn SIGPKEIR TNG TTAVSNMIAG Kal
n oUPBOAR IBIGTUTIWY TTAPAYOVTWY, OTTWG N EKTETAPEVN EQAPUOYH TIPOYPAUUATWY SIATAPNONG TNG
amaoyxoAnong ekeivn Tnv Tepiodo, Sev e¢eTAdovVTal GTO TTAPOV TTACICIO.
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Aidypappa A
AloTApnon TTPOCWEIVA UTTEPAPIBUOU TTPOCWTTIKOU Kal TTEPIBWPIN TTPOCAPHOYAG TWV
ETTIXEIPNOEWV

TIOC0O0TA ETTIXEIPAOEWY, Y%
( XEPN )

= Agiktng iatipnang Tpocwpvd utrepdpiBpou TpogwiKo
MepiBwpio amacydinong (defid khipaka)
== MepiBupio dpaoTnpidTnTag
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Mnyég: ‘Epeuva SAFE ¢ EKT kai Tng Eupwrdikfc ETITPOTIAG Kal UTTOAOYIGHOI TwV EUTTEIDOYVWHOVWY TN EKT.
FNUEIDOEIC: To TIEPIBWIPIO BPAcTNPIOTTAS AVTAVAKAG TO TIOGOGTO TWV ETTIXEIPAOEWY TIOU QVEPEPAV GTI TO ETTIXEIPNHATIKG TEPIBAAAOV
TOUG ETIBEIVWONKE KATA TO TTPONYOULEVO f TO TPEXOV TPIUNVO, EVW TO TIEPIBWPIO ATTACYXOANGNC APOPG TO TTOTOGTS TWV ETTIXEIPHTEWY
TI0U BEV HEIWOQV TO TIPOCWTTIKG TOUG TIAPGTI QVEQEPQV OTI TO ETTIXEIPNUATIKG TIEPIBAAAOV TAV SUCHEVETTEPO. Ta TV KATAPTION TOU
SeikTn BIATAENONG TTPOCWPIVE UTIEPAPIBLIOU TIPOCWTTIKOU TG EKT Xpnaiuotolouvtal kai Ta 800 TrepiBwpia. O Tpo TG Travdnuiag
L£COG 6pOG Tou BeikTn UTTOAOYIZETaI yia To BiGoTnpa 2014-2019. Mio TTPOCPATES TTAPATAPATEIC: Y TRIHNVO 2025.

O1 aTToPAOoEIg TWV ETTIXEIPAOEWV YIa SlaTAPNON TTPOCWPIVA UTTEPApPIOuOU
TTPOCWTTIKOU avTavaKAOUV TIG TTPOCOOKIEG TOUG VIO TO ETTIXEIPNHATIKO
mwepIBaAAov oTo péAAov (Aidaypappa B). Ta&lvouoUue TIG ETTIXEIPNOEIS O€ TPEIG
KaTtnyopieg: (1) OTIG ETTIXEIPNOEIG TTOU OEV avEPEPQAV ETTIOEIVWOTN TOU ETTIXEIPNMATIKOU
Toug TrEPIBAAAOVTOG OTO TTPOC@ATO TTAPEABOV (dlaTrpnon TNG UPICTAPEVNG
KatdoTaong — “business as usual”), (2) oTIG ETTIXEIPACEIG TTOU BPEONKAV QVTINETWTTEG
pe duopeveic diaTapax£g, aAAd Oev peiwoav TO TTPOCWTTIKO Toug (diatrpnon
TTPOCWPIVG UTTEPAPIBOU TTPocwWTTIKOU — “hoarding labour”) kai (3) OTIG ETTIXEIPNOEIG
TTOU QVTIUETWTTICAV SUCHEVEIG BIaTapaxEg Kal geiwoav Tov aplOud Twv UTTGAAAAWY
Toug (Meiwon TTpoowTTikoU — “shedding labour”) To TeAeuTaio Tpipnvo. O1 eTmixeIPrOEIg
TNG KaTnyopiag “diatipnan TG UPIOTAPEVNG KaTAoTaons” eV avapévouy eTISEIVWON
TWV TTWANCEWV i TWV €TTEVOUCEWV TOUG KOTA TOUG TPEIG ETTOUEVOUG PN VEG. O1
ETMIXEIPNOEIG TWV AAAWVY BUO KATNYOPIWV OVAPEVOUV TITWON TWV TTWANCEWVY Kal TwV
€MEVOUTEWY, WOTOCO EKEIVES TTOU IATNPOUV TO £PYATIKO SUVAUIKO TOUG TEIVOUV va
gival Aiyotepo atraiolddogeg yia 1o yyug HEANOV o€ OUYKPION WE TIG ETTIXEIPHOEIG TTOU
atmoAUouv gpyalopévoug. AuTto deiyxvel 0TI Ol aTTOQACEIG yia dIATAPNGN A UN Twv
epyadopévwy EAPTWVTAI OTTO TIG TIPOCDOKIEG TWV ETTIXEIPHTEWV YIO TO
ETMIXEIPNMOTIKO TTEPIBAAAOV 0TO HEAANOV, TOUAGXIOTOV BpaxuTTpOBeoa.
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Aiaypappa B
BpaxutrpdBeopeg TTPOCBOKIEG TWV ETTIXEIPACEWV Yia TOV KUKAO €pYOCIWV Kal TIG
eTTEVOUOEIG

(deiktng dicixuong, 50 = oudETepn TTepIoXH)

a) KukAog epyaoiwv B) Emrevdioeig

= M\aTripnon ugioTapevn g KaTdoTaong
Miaripnon Tpocwpvd utrepdpiBpou Tpogwmkod
= Mziwon Tpogwmkol
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Mnyég: ‘Epeuva SAFE tng EKT kai Tng Eupwtraikrig ETITPOTIAG Kal UTTOAOYIOHOI TwV EPTTEIPOYVWHOVWY TG EKT.

Znueiwoelg: H katnyopia “diatpnan TnG UPIOTAUEVNG KATAOTACNG” TTEPIAAUBAVEI TIG ETTIXEIPATEIG TTOU DEV AVEPEPAV ETTIOEIVWON TOU
ETMIXEIPNUATIKOU TrEPIBAAAOVTOG. O1 ETTIXEIPATCEIG TNG KATNyopiag “dlaTiipnon TPoowpIvd UTTEPEPIBUOU TTPOCWTTIKOU” AVTIHETWTTICAV
Suopeveig dlaTtapax£g aAAd Oev PEIWoaV TO TIPOCWTTIKG TOUG TO TEAEUTAIO TPIUNVO Kal 01 ETTIXEIPATEIG TNG KATNYyOpIag “eiwan
TIPOCWTTIKOU” QVTIMETWITIOAV DUCHEVEIG dIATapayEG Kal PEIWoaV TO TIPOCWTTIKG Toug. O TTPOOBOKIEG TWV ETTIXEIPHTEWY avagépovTal
0TO £TTOMEVO Tpipnvo. ETiTedo dvw Tou 50 deixvel algnon, emimedo katw Tou 50 peiwan. Mo TpdopaTteg Taparnpaoelg: v  Tpipnvo
2025.

O1 emIXEIPAOEIG TTOU B1ATNPOUV TTPOCWPIVA UTTEPAPIBUO TTPOCWITTIKO
avapévouv uynAoTepo pubuo algnong Tou KOOTOUG epyaciag atrd 6,TI AAAeg
EMIXEIPAOEIG TTOU dlaTTioTWoaV £mMIdEivwaon TG SpaoTnPIOTNTAG, KUPiwg AGyw
TWV TTPOCTSOKIWYV YI ICXUPOTEPO PUBUO alENoNGg TNG atTaocX6Anong
(A1aypappa IM). O1 TTpoodokicg yia TNV algnon Tou KOOTOUG £pYACiag OTIG
ETIYXEIPNOEIG TNG KATNyopiag “diatApnan TTPoocwpIva UTTEPAPIOUOU TTPOCWTTIKOU”
gival EAaQPwg XauNAOTEPES OE OXEAN HE TIG TIPOCOOKIEG TWV ETTIXEIPTEWY TNG
Kartnyopiag “diatipnon 1nNgG UQIoTAPEVNG KATAOTOONG”, OAAG O€ YEVIKEG YPOAUMEG
uYnAOTEPEG aTTO TIG TIPOODOKIEG TWV ETTIXEIPHOEWV TTOU £XOUV UEIWOEI TO
TTPOCWTTIKO TOUg. ATTO TNV avaAucon Tng TTPocdOKWHEVNG augnang Tou KOOTOUG
Epyaoiog o€ dUO OUVIOTWOEG, OnA. TIG TTPOCDOKIEG YIa TNV ATTAOXOANCN Kal TIG
TTPOOBOKIES YIa TNV alénon Twv PIoCBWVY, TTPOKUTITEI OTI OI ETTIXEIPATEIG TNG
KaTtnyopiag “dlatripnon mnNg u@IoTapevng KaTdoTaong” avapévouv avodo Tng
atragx6Anong 1o €oPeVo £10G. O1 ETTIXEIPATEIG TTOU BIATNPEOUV TTPOCWPIVA
uTTEPAPIBUO TTPOCWTTIKG avapévouv OTI N attaoXoAnon Ba TTaOpauEivEl O€ YEVIKEG
YPOMMEG APETABANTN, EVWD OI ETTIXEIPMTEIG TTOU £XOUV AON UEIWOEI TO TIPOCWTTIKO
TOUG avapévouv 0TI 0 pubudg HETAROANG TNG aTTaoXOANONG Ba TTapauEivel apvnTIKOG.
QoT600, 01 ETTIXEIPNOEIG OAWV TWV KATNYOPIWYV TEIVOUV vVa avauévouy TTapouoia
OUYKPATNON TNG alfnong TwWV OVOUACTIKWY MIoBWY avda epyadduevo. H e€EAIEN autn
Oeixvel 0TI 01 GUANOYIKEG DIATTPAYUATEUCEIG KOl O UNXAVIOWOi KaBopIoHoU Twv
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MIOBWYV o€ KEVTPIKO eTTiTTed0 evdEXETal va dladpapartiouv onuavTiké poro.® 'ETal, ol
Ola@OpPEG OTNV avAUEVOUEVN aUENoN ToUu KOOTOUG EpYaCiag oQeiAovTal KUPIWG OTIG
OIAQOPETIKES TTPOCDOKIES YIa TNV AUENaN TNG aTTacXOANONG OTIG ETTIHEPOUG
KATNYOPIEG ETTIXEIPACEWV.

Aiaypappa I
Mpoodokieg Twv ETTIXEIPATEWY Yia TN HETAROAR TOU CUVOAIKOU KOOTOUG £pyaadiag, Tng
amaoxoAnong Kai Twv PIobwv

(eTAOIEG TTOOOOTIAIEG PHETABOAEG)

a) KéoTtog epyaaciag B) ATracx6Anon Y) AUENon TWV OVOUAOCTIKWV
HIoOwV avd epyadopevo
= NaTipnan UgIoTEPEVNG KATAoTaon G
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Mnyég: ‘Epeuva SAFE g EKT kai Tng Eupwrdikrig ETITPOTIAG Kal UTTOAOYIGHOI TwV EUTTEINOYVWHOVWY TN EKT.

SNUEHOEIC: Ta SIayPAUATA TTAPOUGIGZOUV TIC TIPOGBOKIES TWV ETTIXEIPHOEWY YIa TOUG TIPOTEXEIS 12 prfvec. H algnan Tou GuvoAikou
KGOTOUG EpYasiag UTIOAOYIZETal WG aUENaT TS aTTaoXOANGNG ETT TNV QUENGT TWV OVOUACTIKWY MIGBKV. Mo TPéopareg
TIapaTNPACEIG: Y Tpiunvo 2025.

O1 €TIXEIPNOEIG TTOU AVEPEPAV ETISEIVWON TNG ETTIXEIPNMATIKAG
SpaoTNPIOTNTAG TEIVOUV VA £XOUV XOUNAOTEPES TTPOCBOKIES YIa HEAAOVTIKEG
QUSNOEIG OTIG TIMEG TTWANONG TWV TTPOIOVTWYV TOUG O€ OpPifovTa EVOG £TOUG
(A1aypappa A). O1 eMIXEIPATEIG TNG KATNYOPIAg “BIaTAPNOoN TNG UPICTAUEVNG
KatdoTaong” avapévouv TaxuTepo pubud auénong Twv TiHwv TTwAnong (3,1% ot
etola Baon 10 Yy’ Tpiunvo Tou 2025) o€ oX£0N HE TIG ETTIXEIPACEIG TTOU £TTNPEACTNKAV
apvnTIKG atrd dIaTaPAXEG TNG ETTIXEIPNPATIKAG TOUG dpacTnpIdTNTAG GTO TTAPEABOV
(1,9% yia TIG €TTIXEIPAOEIG TTOU BIATAPNOAV TO TIPOCWTTIKO TOug Kal 1,6% yia ekeiveg
TTOoU TO peiwoav To Yy~ Tpipnvo Tou 2025). O1 dlagpopég auTEG dev o@eilovTal OTIG
TPOoCdOKieG Toug yia Tov Evappoviouévo Agiktn Tipwv KatavaAwTh (EVATK), kaBwg
OAEG 01 KATNYOPIES ETTIXEIPNOEWY EPPAVICOUV KATA HECO OPO TTAPOUOIEG TTPOCOOKIEG
yla Tov TTANBwpIopo Bdoel Tou EVATK. Autd deixvel 611, aveédptnta atmo tnv
améeacn diaTipnong A un TOU TTPOCWTTIKOU TOUG, Ol ETTIXEIPFOEIG TTOU dIaTTioTwoav
emodeivwan TNG ETTIXEIPNUATIKAG TOUg dpacTnpIdTNTAG EKTIMOUV OTI dev Ba gival o€
Béon va auénoouyv TIg TIHEG TOUG OO0 GANEG OUOEIDEIG ETTIXEIPNOEIG KAl CUVETTWG
avapévouv xaunAétepn ¢NTNoN yia Ta TTPOIOVTA TOUG A I0XUPOTEPEG OVTAYWVIOTIKEG

3 O1 mapamAfoiol puBuoi algnaong Twv WICBWY oUVABOUV Kal PE PIC TIARPWS OTTOKEVTPWHEVN
QAVTaYWVICTIKA ayopd epyaciag, kKabwg ol pioBoi e§I0WvoVTal OE Yo avTaywVIOTIKA ayopd epyaaiag. BA.
Bates et al.(2025) yia pia emokéTTNoN Twv TPOa@ATWY £EEAIEEWV O0OV agopd TNV algnan Twv PICBWV.
EmmAéov, ol Bates et al.(2024) rapéxouv avaAuon Twv GUAAOYIKWY CUPBACEWY £pyaaiag.
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méaelg. H peiwpévn TipoAoyiakn 10X0G TOug — evw N algnan Twv YIGBWYV TTAPAPEVEI
idla — Ba pTropouce va diaBpwoel Ta TTEPIBWpPIa KEPSOUG, avaykalovTag Tig
ETTIXEIPNOEIS AQUTEG VA BIEPEUVACOUV AAAOUG TPOTTOUG HEIWONG TOU KOOTOUG £pYaCiag
Toug.*

Aiaypappa A
Mpoodokieg Twv ETTIXEIPATEWV YIa TIG TINEG TTWANONG KAl TOV TTANBWPICHUO

(eTAOIEG TTOOOOTIAIEG PETARBOAEG)
a) Tigég TWANONG TWV TTPOIGVTWYV B) MAnBwpicuog Bdoel Tou EVATK
= NaTipnan UgIoTEPEVNG KATAoTaon G

Miaripnon Tpocwpvd utrepdpiBpou Tpogwmkod
== Meiwan mpoowmkol

5 5
4 4
3 \——\__\/ 3
2 2

\_\/\/

atmp. Bt y'Tpe 8. a'tp. BiTpe vy atp. BTp. yTtp. ®Tp. a'tp. BiTp. yUTp.
2024 2025 2024 2025

Mnyég: ‘Epeuva SAFE Tng EKT kai Tng Eupwraikfig ETIITPOTIAG Kal UTTOAOYIOHOI TwV EUTTEIPOYVWHOVWY TG EKT.

SNUEDOEIC: Ta SIaypaPATA TTAPOUGIGZOUV TIC TIPOGBOKIES TWV ETTIXEIPHTEWY VI TOUG TIPOTEXEIS 12 privec. Mo TTpOTQaTES
TIapaTNPACEIG: Y Tpiunvo 2025.

ZUVOAIKd, TTPOKUTTTEI OTI UTTAPXEI KATTOla OUVOEDT AVAPETO OTIG ATTOPACEIG
TWV EMIXEIPACEWYV Yia SiaTAPNON 1 JN TOU TTPOCWTTIKOU TOUG Kal TIG
TPOCBOKIEG TOUG YIa TNV aU§non Tou K6OTOUG epyaaiag oTo péAAov. To
Aidypappa E mmapouciddel Toug TTapdyovTeg TTou SIOUOPPUWVOUV TIG TIPOCOOKIEG TWV
ETTIXEIPNOEWY OAWV TWV KATNYOPIWV YIa TN JETABOAN TOU OUVOAIKOU KOOTOUG
epyaciag. O1 upnAdTEPES TTPOCBOKIES YIa TNV alEnon Tou KOOTOUG EpYaCiag TNV
KaTnyopia “dlaTApNon TG UPIOTAUEVNG KATAOTAONG” MTTOpoUV va £nynBouv atré Tig
uYnAOTEPEG TTPOCOOKIEG AUTWYV TWV ETTIXEIPACEWYV YIa TNV atTacXoAnon (UTTAE
paRdoI). AvTiOETa, OI ETTIXEIPAOCEIG TWV KATNYOPIWY TTOU €iTE dIATNPOUV EITE PEILVOUV
TOUG £pyadopévoug Toug avapévouv Bpadutepn Gvodo TnG aTTaayx0Anong, aAAd
uwnAOTEPO PIoBOAOYIKG KOOTOG, a@oU atmmoTTANBwPIoTE e BAon TIG TIMEG TTWANONG
TWV TTPOIGVTWYV Toug (papdol pe avoikTd TTpdoivo xpwua). O ev Adyw O&ikTng
TIPAYHUATIKWY YIGOWY €ival TO aQvTITIUO TNG EPYOTIAg yia PIa ETTIXEIPNOT, KABWG
AVTAVOKAG TNV IKAVOTNTA TNG VA XPNUATOBOTAOEI TO KOOTOG EPYATiag TNG HECW TNG
auénong Twyv TIHWYV TTWANCNG TWV TTPOIBVTWYV TNG. AedouEVOU OTI 01 ETTIXEIPATEIG TWV
KOTNYyopIwV dIaTAPNONG Kal JEIWONG TOU TTPOCWTTIKOU avapévouv OTi Ba gival
AlyOTEPO IKAVEG VO QUEATOUV TIG TINEG TOUG OTO PEAAOV, EKTIMOUV OTI TO TPEXOV
EPYATIKO SUVAMIKG TOUG Ba KATAOTEI OXETIKA aKPIBOTEPO TO ETTOMEVO £TOG. QG €K
TOUTOU, OI TTIPOODOKIEG TWV ETTIXEIPACEWY YIA TNV algnon Tou KOOTOUG £pyaaiag

4 OiFerrando et al. (2025) ouvdéouv TIg TTPOGDOKIES yia TOV TTANBWPICHO Baael Tou EVATK e Tig

TIPOCDOKIES YIa TNV AUENCN TNG ATTACOXOANCNG, TTAPOAO TTOU auTOG 0 diauAog £xel TTOAU pIKPr) OUBOAR
aTn dlaxPoVIKA £EENIEN Twv TTPOOJOKIWY Yia ToV TTANBwPIoUS.
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TTapEXOUV TTOAUTIMEG TTANPOPOPIEG GO0V aPopd TNV agioAdynan Twv atToQpacEwy
dlatApNoNg 1 KN Tou TTPOoWTTIKOU. ZuuBAaAAouv eTTiong oTnv KAAUTEPN Katavonaon
TNG KUKAIKAG avaKauWng TNG TTapaywylkOTNTAG TNG £PYATiag, n oTroia auvBwg
OaKOAOUBEi PeTd aTrd TTEPIGdOUG TTOU XapakTnpi¢ovTal amd 1oxupr Tédon diatipnong
uTTEPAPIBOU TTPOCWTTIKOU.

Aidypappa E
AvaAuon Twv TTPOCBOKIWY Yia TNV augnan Tou KOGTOUG Epyaadiag avd KaTnyopia
ETTIXEIPNTEWV

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG PHETABOAEG KOl CUPPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)
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Mnyég: Epeuva SAFE tng EKT ka1 Tng Eupwraikng ETITpoTg kai uttoAoyiopoi Twy epTreipoyvwpovwy tng EKT.

INUEIWOEIG: XTO SIdypappa avaAuovTal ol TIPOODOKIEG TWV ETTIXEIPACEWY yia TNV £EENIEN Tou KOOTOUG epyaaiag Ue BAON TIG ETTIHEPOUG
OUVIOTWOEG TOU: aTracXOAnan, TTpaypaTikoi BiIcBoi kal TTANBwPIoHOG TwV TIHWY TTWANoNG. O SeiKTNG TTPAYHATIKWY HIOBWY avTavaKAG
TNV IKavOTNTA TNG ETTIXEIPNONG VA XPNUOTOSOTATEI TO KOGTOG EPYATiag AUEAVOVTAG TIG TIHEG TTWANCNG TwWV TTPOIOVTWYV TnG. Epdoov n
adgnon Twy pIoBwy TTapapével idia, évag epyadopevog yivetal o akpIBOg av n TTixeipnon eival AlyéTePO IKavr) va QU§ATE! TIG TIHEG TNG
o€ oUykpion Pe GAAeg opoeIdeig eTTIXEIPROEIG. H guvioTwoa Tou TTANBwPICHOU £XEl avadIaTuTTWOET £T01 WOTE vVa avTavakAd TIg
TIPOTBOKIEG TWV ETTIXEIPATEWYV Yia Tov EVATK. Zuvettwg, n ouvioTwoa “Tipég TwAnong / EVATK” ival o Adyog Twv TTpocdOoKIWY yIa TOV
TANBWPIOS TWV TINWV TIWANCNG TTPOG TIG TIPOCTDOKIES yia ToV TTANBwpIouO Baoel Tou EVATK kai Trapéxel pia £vOeIgn yia To TTwg
€KTIHOUV oI eTTIXEIPAOEIG OTI Ba £§eAIXBOUV OI TIEG TWV TTPOIGVTWY TOUG OE OUYKPION We Tov TTANBwpiopd Baoel Tou EVATK. H avdiuon
€ival TTPOTBETIKN, ONA. TO GBPOICTHA TWV ETTINEPOUG CUVIOTWOWY I00UTAI PE TO AVOPEVOUEVO OUVOAIKO KOOTOG £pyaaiag. To utréAoITo
apopd Tov MOavo Babud PepoAnYiag wg TTPOG TNV KATAPTION CUYKEVTPWTIKWY deDOpEVWY, KABWG OAEG OI ATTAVTHOEIG a®opoUV TIG
TIPOCTBOKIEG TTOU AVEPEPQV Ol ETTIXEIPATEIG VIO TO TIPOTEXEG £TOG KOl avaKTwvTal amd Tnv épeuva SAFE. Mo Tpdogarteg Tapatnproeig:
Y’ Tpiunvo 2025.
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270 KOAGO! TWV TPOPIUWYV: TTOU OQEIAETAI O TTPOCPATOG
TTANBWPICHSES TWV E1I0WV dIATPOPNC;

Colm Bates, Friderike Kuik, Elisabeth Wieland kai Zivile Zekaite

H emipovi Tou TANBWPICHOU TWV £18WV diaTpo@rg To 2025 eival éva
(POAIVOMEVO TTOU Eival GNMAVTIKO Va Yivel KaTavonTo, dedopévou pAaAioTa OTI N
SuvauIKA TWV TIHWV TwV IdWwvV dlaTpo@ng Traidel KABoPIoTIKO pOAo oTn
Slapoépewon Twv aAvIIAQPEWYV Kal TwWV BPaXuTrpOBeoHwWY TTPOCSOKIWY TWV
KOTaVOAWTWYV yia Tov TANBwpioué. O1 katavaAwTég divouv 1I81aiTepn onuacia
oTnV €EEAIEN TWV TIMWV TWV €1I0WV dIATPOPRS BIOTI ayopddouv ouxva TPOPIKO
SATTAVWVTAG ONUAVTIKO HEPOG TOU TTPOUTTOAOYIOUOU TOUG Kal ETTITTAEOV Ta TTEPIBWPIA
UTTOKOTAOTOONG OTNV TTEPITITWON TWV TPOYiPwWV gival Treplopicuéva. ‘ETol, ol ayopég
TPOYINWYV UTTOPE] va €TTNPEAoOUY ducavaloya TIG ATTOYEIG TOUG YIA TOV YEVIKO
TANBwpIopo.! Z1nv Epeuva Mpoaodokiwv Twv Katavahwtwyv (Consumer
Expectations Survey — CES) n Eupwtraikr) Kevtpiki Tpdmea (EKT) cuAAéyel
AETTTOPEPN OTOIXEIO OXETIKA PE TIG AVTIAAWEIG Kal TIG TIPOCOOKIES yIa TOV TTANBWPIoUG
6oov agopd Bacika €idn Tou KaAABIOU Tou KaTavaAwTr o€ axedOV TAKTIKA Bdon ammo
10 2022. H avdAuaon deixvel 0TI o1 avTINAWEIG Kal Ol TTIPoCGOOKIEG yIa Tov TTANBWwPICUO
TWV E1I8WV dIATPOPAG ETTNPEACOUV OXETIKA £VTOVA TIG AVTIARWEIG VIO TOV YEVIKO
TTANBWPICHO Kal TIG TTPOCdOKiEG pE opifovTa evog £Toug (Aldypauua A, ypaenua B).
>€ JOKPOTEPO XPOVIKO opifovTa, Ta €idn diIaTpo@Ag Oev £XOUV TOCO UTTEPUEYEDN
poAo. EmitTAéov, oxedov Ta 2/3 Twv epwTnBEVTWY SHAWCQAV OTI Of TIHEG TWV EIOWV
01aTPOPNAG £TTNPEACOUV TIG TIPOCDOKIEG TOUG YIa TOV TTANBWPIoUO, PePidio uwnAdTEPO
atd 6,11 yia KABe dAAo €idog oTo KaAGBI Tou KaTavaAwTh (AiIdypappa A, ypdenua B).
O1 avwTépw eival TBavoTepo, e oxéan Pe To uTTéAoITTo 1/3 Twv epwWTNBEVTWY, va
TTPOOBOKOUV OTI TOUG ETTOPEVOUG dWdEKA PAVEG O TTANBWPIoUOG Ba uTTePREi TOV
aTOx0 Tou 2% TnG EKT. Zuvemmwg, n Tpéc@atn SUVAUIKA TWV TIMWV TwV €100V
SIATPOPNG €ival ONUAVTIKO va Yivel KATavonTr) TG00 yia TNV TTapakoAoudnaon Tou
OUVOAIKOU TTANBwpPIoHOU 600 Kai yia TNV agIoAdynon Twv TTPOCSOKIWY TwV
KATAVOAWTWV.

' BA. D’Acunto et al. (2025) kai Tig BIBAIOYPAQIKEG TIAPATIOUTTEG OTO id10.
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Aidypappa A
ZnUagcia Twy TIHWY TwV €I0WV dIOTPOPNG YIA TIG TIPOCOOKIES YIa TOV TTANBWPICHO

a) ZXETIKA onuagia Tou TANBwpPIoHoU TwV €13WV SIaTPOPRAS YIA TIG AVTIARYEIG KAl TIG
TPOCSOKiEG yia TOV TTANOWPICHO

(oXeTIKOI OUVTEAEOTEG OTABHIONG)

W Eidn Siatpogrig, ToTd kan KamTvig
‘EvBuon ko utrddnan

B Zréyaon
W Owiakdg efomhioudg
Noira
1.0
0,3
0.8 0,39
0,57 0,59
0‘6 - -
04 0,11
0’14 -
02 0,34 0,11 0,10
0.0
AvmiAfpelg Mpoodokieg Mpoodokieg Mpoodokieg
petd amd 1 £rog peTd atrd 3 £1n peTd atrd 5 £1n

(TT0000TA %, TTOCOOTS £PWTNOEVTWY)

B) Mévre oNUAVTIKOTEPOI TTOPAYOVTEG SIAUOPPWONG TWV TIPOTSOKIWY TWV KATAVAAWTWYV YId
80
70

TOV TTANBWPIOHO
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0

Eibn Siatpogrig ‘E€oda aTéyaang MeTapopég Yyeia ka Eomardpia ko
skTTaibeuan fevodoyeia

Mnyég: Epeuva CES kai utrooyiopoi Tng EKT.

ZnUeIWoEIG: To ypd@nua a) SeiXVel TOUG OXETIKOUG CUVTEAEOTEG OTABUIONG TWV E18WV Tou KaAaBIoU Tou katavaAwTr pe Baon TNV
TIPOTBETN EPUNVEUTIKN agia TOUG OTIG TIAAIVOPOUATEIG YIa TIG AVTIARYEIS (TTPWTN PARDOG) Kail TIG TTPOTDOKIES YIa TOV TTANBWPICHO
(€Aeyxog Twv avTIAwewy, AoITTég pdBdol) oTo TTACIIO piag TTaAivEpOUNoNG TTOU XPNOIKOTIOIEl PoVO oTaBepég emdpdoelg. H katnyopia
“Noimrd” TrepidapBavel Tn oupBoAr Twy eidwv “Yyeia”, “MeTagopég”, “Emkoivwvia”, “Yuxaywyia kai ToAmopsg”, “Extraideuon” kai
“EoTiatépia kai Eevodoyeia”. Ta aToixeia Tng CES agopoUv Tov Agképppio Tou 2022, Tov lavoudpio, Tov loUAIo kai Tov AeképBplo Tou
2023, Tov lavoudpio Tou 2024 kai Tov Mdio kai Tov lodvio Tou 2025. To ypagnua B) TTapouciddel TIG aTTavIAOEIG OTNV EGAG EPWTNTN TNG
CES: Orav oképreore mws 6a aAAdéouv or TIUES yevikd Toug Touevous 12 unveg arn xwpa otnv omoia (eite orjuepa, mmoia armoé Ta
Tapakdriw €idn emnpeadouv Tig mpoodokies oag; Ta KiTpiva diaoTApaTa Seixvouv Ta eAGXIOTa Kal JEYIoTA TTOCOOTE TTou dnAWONKav oTIG
Sidipopeg xwpeg. O 6pog “€idn diatpoPrg” apopd €idn SIATPOPRG Kal TTOTE, CUUTIEPIAQBAVONEVOU TOU KATTVOU.

O TANBWPICHOG TWV EIBWV JIATPOPNG TTAPEUEIVE AUENMEVOG PETOG, AAAG
KUpiwg Adyw Aiywv pévo 18wv.?2 O £T1010¢ puBPOS TIANBWPICHOU TWV EIBWV
dlarpopng Baoel Tou EVATK otn duovn Tou eupw gixe utroxwproel o€ 2,4% Tov

NoéuBpio Tou 2025, petd amd uwnAo 15,5% tov MdapTio Tou 2023. Alapgop@wbnke
KaTd péoo 6po o€ 2,9% 10 2025 (lavoudplog-Noéuplog) Kal TTapapEvel TTAvw atmo

2 BA. emiong Bobeica, Koester and Nickel (2025).

Oikovopiké AgAtio, Telyog 8 / 2025 — MAaioia 95
270 KAAGOI TwV TPOPiPwWV: TTOU OQEIAETAI O TTPOCPATOG TTANBWPICHOG TWV EIBWYV dIATPOPNG;



TOV TTPO TNG TTAvVONUiag HaKpoxXpovio PEco 6po Tou 2,2% atrd Tov AekéuBpIo Tou
2021. MeTagu Twv di1a@opwv IdWV dIATPOPAG TTOU ATTOTEAOUV UTTOOEIKTEG TOU
EVATK, Ta €idn mmou cuvéBaAav Kupiwg o€ pubuod TANBwpiouoU dvw Tou Yéoou 6pou
10 2025 €ival Ta €€NG: “kKaPEG, TOAI Kal KAKAO”, “Caxapn, MapPEAGDdA, PEAI, COKOAGTO
Kal €idn {axapotrAaoTIKAG” (YAUKA) Kail “kpéag”. Toug TEAEUTaiOUG UAVEG, O KAQYEG, TO
TOAI, TO KAKAO, Ta YAUKG Kal TO KPEAG avTITTpoowTTeuav Travw atré 1o 50% Tou

€T o1ou puBpoU TTANBWPICHOU TwV EIBWYV dIATPOPNG, TTAPOAO TTOU O CUVTEAECTHG
OTAOUIONG TOug OTOV TTANBWPICHO TwV €1BWV dlaTpo@ng Bdoel Tou EVATK dev
Eemrepvd 10 25%. AvTiBeTa, N GUPBOAN TWV UTTOAOITTWY EIBWY SIATPOPNG EXEI
emavéNOel o€ peydho BaBud oTo Kavovikd PETA TNV £€apon Tou TTANBWPICHOU TNV
mepiodo 2022-23. H TpofoAr] Tou TTANBwPICHOU Twyv 18wV dIaTpoPAG OTa Yéoa
evNUEPWONG £Xel €TTiIONG PEIWOEI, aAAG TTapapével upnAdTePN atrd 6,TI To 2019
(Aidypappa B, ypaenua a). Mo rpdogara, or ynviaiol pubuoi auénong
utrodnAwvouv e€acBévnan Twv TMECEWY OTIG TIUEG YIa OpICHEVA €idn, OTTWG O KAPEG,
TO TOAI, TO KAKAO Kal Ta YAUKA (Aidypappa B, ypaenua B), kai o1 €TAcIol pubuoi
£XOUV OpXio€l va ETTAVATTPOOEYYICOUV TOV HAKPOXPOVIO HECO OPO TOUG.
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Aidypappa B
MANBwpPIoHSGS TwV €IdWV dlaTpo®ng Bdoel Tou EVATK

a) MANBwpiopuog Twv 13wV diatpoPng Baoel Tou EVATK kai rpofoAn Tou oTa péoa
evnpépwong
(apioTepr) KAipaKa: €TAOIEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG, CUMBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG, DI KAIJaKa: DEIKTNG)

== Ei@nozoypagik] kdhuyn Tou TAnBwpiopod Twy siduy Siatpopnic (Beid kKhipaka)
= TAnBwpiopdg e1duv Siatpopric faosl Tou EVATK

Katvig
B Kapég, kakdo, {dyapn, cokohdra kKA
B Nayovkd
B DTpodra
B dAa, Tupi kKo auyd
B Kpéag
Noira
3 80 10 600
[ ]
70
8
60
2 6
50
40 4
20 Ill.l.lll.lllll
10 0 = == 100
0 0o -2 0
Megn Tipr 0923 1123 0124 03/24 05724 07/24 0924 11/24 01/25 03/25 05725 07/25 09725 11/25
2018-2019

B) Bpaxutrp66goun Suvapikn TwWV TINWV TNG CUVICTWOAG 13wV Si1atpo@rg Tou EVATK
(KIVNTOG PECOG GPOG TPIMNVIAIWY TTOCOOTIAIWY PETABOAWY avnyuévwy o€ eTAoIa BAon, CUUPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADES)

== [AnBwpiopdg siduv SiaTpopri¢ fdos Tou EvATK
Katvig

Kawgée, kardo, {ayapn, cokohdra kAT
Mayavikd

Dpolta

aha, Tupi Kan auyd

Kpéag

Noira

6.0

09123 02724 07/24 12/24 05/25 10125

Mnyég: Eurostat, Factiva kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: Me Baon 15 karnyopieg COICOP (kupiwg og TeTpayri@io eTriedo). H katnyopia “Aoitrd” mrepidapBaver Ta €idn “Wwpi kai
SnunTpiakd”, “Yapia”, “EAaia kai Aitn”, “Tpd@ipa m.8.K.a.”, “MeTaAIKA vEPE, aVaWUKTIKE, XUHOI @PoUTwY Kal AaXavikKwy”,
“Owvotrveuparwdn Totd”, “Kpaoi” kai “MTripa”. H “eidnogoypa@ikr) KGAuyn Tou TTANBwpPIoHOU Twv €18WY SIaTpo®ig” eival o unviaiog
HEOOG 6POG £VAG ETTIKAIPOTTOINUEVOU UTTOKEINEVOU NUEPROIOU JEIKTN, OTTWG TTEPIYPAPETal atré Toug Aarab et al. (2025). Mo TpdogaTeg
Taparnpioeig: NoéuBpiog 2025.

O1 TIEG TWV TPOYPiINWV CUVERAAAV ONUAVTIKA GTIG TTIPOCQPATEG AUENOEIG TWV
TIHWV KATAVAAWTH TV €1I0WV S10TPOPNG, AVTAVAKAWVTAG aKpaia KAIpIKA
@aivopeva Kal dAAoug S1apBpwTIKoUg TrapdyovTteg. O1 TIJEG TOU KAKGOU Kal TOU
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Ko EpBacav og véa Uyn oTig apXEG Tou 2025, KaBwg uTTrePdITTAACIACTNKAY OTTO
Tov lavoudpio Tou 2024 (Aiaypaupa I, ypdonua a). Evw ol TIuéG Tou Kakdou Kal Tou
KA®E £X0UV UTTOXWPNOEI KATTWGS aTTO Ta UPNAA TTOU KATéypayay, ol TTPONYOUUEVEG
QaugnoeIg Toug HETOKUAIOTNKAV JE KOBUOTEPNON OTIG TINEG KATAVAAWTH TWV £16WV
Olatpo@ng. O1 au€AoEIg auTéG UTTOPOUYV eV PEPEI va aTTodoBoUV O€ akpaia KalpIKa
@aivopeva (Kotz et al. 2025). Opoiwg, Ta eupAuaTa atmd TPOCPATES ETTAPES TNG EKT
ME MN XPNMOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG UTTOONAWVOUYV OTI N €EENIEN TWV TINWV TWV
TPOQipwyV eTTnEedleTal Kal auTh atré Tnv kKAipaTik aAAayn (Kuik et al. 2025). INa
TTApAdEIyUa, EKTINOUUE OTI TO KUPO KaUuowva To KaAokaipl Tou 2025 Ba ytmopouace va
QAUENOEI TIG TIUEG TWV PN ETTECEPYACUEVWYV EIBWYV dIATPOPNG OTN WV TOU EUPW KATA
0,4 £wg 0,7 TNG TToCcOOTIAIOG HOVASAG YETG aTTO £va £106.°3 ATTO TNV GAAN TTAsuUpPd, oI
EUPWTTATKEG TIMEG TOU KpEaTog (10iwg Tou BOEIoU) SiapopPuvovTal UTTO TNV €TTIOpaAcH
TNG OUVEXICOUEVNG BIAPBPWTIKAG YEIWONG TNG TTPOCPOPAG, £V HEOW IOXUPNG
ZATnone.* ‘Etol, o1 Tipég TTapaywyoU otnv EupwTin yia To KpEOG KOPUPWBNKav Tov
louvio Tou 2025 — augnuéveg katd 17% amd Tov lavoudpio Tou 2024 — TTpoToU
MEIWBOUV EAOPPWG OTN CUVEXEIQ.

3 Bdoel eMKAIPOTIOINONG TNG avaAuaong Trou dnpooislBnke otn peAétn OTE et al. (2024).

4 o AeTrTopépeleg BA. TO evnuEPWTIKG BeATIO yia TV ayopd kpéaTog TG EupwTraikig ETITpoTg
(81a6é01H0 p6vo oTa ayyAIKd).
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https://agriculture.ec.europa.eu/document/download/37916a18-8d73-4aee-bd6d-3675b0f3ca0d_en?filename=factsheet-meat-eggs-market-situation_en.pdf

Aidypappa IF
MpoaodiopioTikoi TTapdyovTeg Tou TTANBwpPIoHoU Twv €IBWV dlaTpo@ng BAael Tou
EVATK

a) EgeAigeig oTig TIHEG TWV TPOPiIPHWV
(deikTeg, 2020 = 100)
= Tipég Tapaywyod Ko TIPEG XovBpIkn¢: kpéag (BegId khipaka)
Migbveic ipEg Tpopipwy (HWWI)
= Tipf Tpwtng VAng: Kakdo
= Tipf TpwInG VAng: Kagéc

500 250

400 200

300 150

200 100

100 50
0 0
2020 2021 2022 2023 2024 2025

B) AvaAuon Tou evapuovioHEVOU TTANBwpPIcHOU TWV £I8WV diaTtpoPng Bdacel uTToSEiypaTog
(oupBoAég o€ TTooOOTIAEG HOVADES OTIG ATTOKAICEIG ATTIO TOV HAKPOXPOVIO PHETO 6PO)

= Amdkhion mAnBwpiopol iy SiaTpopri¢ amd pakpoypdvio pigo dpo
Evepyeiakd kdoTog

B Maykdopeg TIEG TPOPIHWY
W Tipég Tapaywyod aypoTIKIV TTROTGVTLY aTrn uvn Tou supd
W Tipég Tapaywyod fuvng supd yia T Bropnyavia Tpogipwy
B Mn epunveudpevo pépog
3
2
1
0
-2

01/24 05/24 09724 01/25 05/25 09125

Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) Emtpotrd, HWWI kai uroAoyiopoi Tng EKT.

ZNUEIWOEIG: XTO YPAPNUa a) Ol TTIo TIPOoPATEG TTapaTnPnaslg agopolv Tov NoéuBpio Tou 2025. To ypdenua B) deixvel Ta
aTTOTEAEOHATA OIKOVOUETPIKAG avaAuong (Bdoel diavuopaTtikoU autoTralivdpopou utrodeiypatog kard Bayes — BVAR) Twv Trapayoviwy
TIou ouvéBaiav oTnv atrékAion Tou TTANBwPITHOU TwV 1I8WV dIATPOPRG OTN {WVN TOU EUPW ATTO TOV PHAKPOXPOVIO PHECO GO (Kai TNV
apXIKf Tou KatdoTaon) pe Xpnon tng epyaieiodnkng BEAR tng EKT. H TauTotroinon Twv TTpoadIopIoTIKWVY TTapayovTwy akoAouBei Tnv
avdAuon katd Cholesky 6mmwg otn peAétn Ferrucci et al. (2012), n otroia eRAAEel TNV €81G O€IPE KAIVOTOUIWY: DIEBVEIG TIHEG TPOPIPWV
(o€ eupw, amd To HWWI), Tipég TTapaywyou evEPYEING OTN {Wvn TOU EUPW, TIHEG TTApaywyoU aypoTIKWY TTPOIOVTWY aTn JWvn Tou
EUPW, TIPEG TTAPAYWYOU OTOV TOPEX TIAPAYWYAG EIBWV JIATPOPNG, TIMEG KATAVOAWTH. AUTH N O€Ipd gival CUPQWYN PE TNV TTapadoxr
NG aAuaidag TIHoAdynong. Mepiodog deiypatog: AsképBpiog 1996-AlyouaTog 2025.

H avéAuon Tou TANBwPIGHOU TWV EIBWV S10TPOPNG OE TTPOCTSI0PICTIKOUG
TTAPAYOVTEG BACEI TOU UTTODEIYMOTOG UTTOBNAWVEI £TTIONG OTI OI TIHEG TWV
BACIKWYV EUTTOPEUMATWYV £XOUV S10dpapaTioEl IO ONUAVTIKO pOAo TTpdcpaTa
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https://www.ecb.europa.eu/press/research-publications/working-papers/html/bear-toolbox.en.html

(Araypappa I, ypdenua B).5 H avaluon deixvel UyKpATNGn TWV TECEWY OTO
KOOTOG TOUG TEAEUTAIOUG PAVEG AOYW TNG EAAPPWG XapNAOGTEPNG CUMBOANG Twv
BIEBVWV TIHWV TWV BACIKWY EYTTOPEUPATWY KaI TNG MIKPOTEPNGS (apVNTIKAG TTAEOV)
OUMBOANG MIAG “UNn EPUNVEUOUEVNG” CUVICTWOOG TTOU PTTOPEI VO CUVOEETAI PE
METaKUAION aTT0 TTPpOYEVEDTEPES MIOBOAOYIKEG QUENTEIG OTOV TOPEQ TOU AlavikoU
gutropiou.® MNa mapdadeiyua, Ta Mo TTPOTPATA CTOIXEIR TXETIKA YE TNV TOPEAKN
apoIfn ava atracXoAoUupevo deixvouv 0TI 0 puBudS augnong Twv PIoBWY OTOUG
TOMEIG TOU EUTTOPIOU, TWV HETAPOPWYV KAI TWV KATAAUPATWY — ouuTTEPIAAPBavouévou
TOU TOoPEa TOU AlaVIKOU eUTTOPioU €10WV dIATPOPNS — TTAPEUEIVE UYNAGS TO TTPWTO
e€aunvo Tou 2025, uttepPaivovTtag Tov TPO TNG TTavonuiag uEoo 6po TNG.

‘Ocov agopd To TTPOCEXESG DIAOTNMA, O TTANBWPICHOG TWV E1IBWV SIATPOPAS
avapéVETAl VO atTOKAIHaKWOED TrEpaITépw, utTToonBoUpevog Bpaxutrpofeopa
a1rd TNV UTTOXWPENON TWV TTPOCBOKIWY YIA TIG TINEG TTWANONG. ZUPPWVA UE TIG
MOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwoucTPaTOC yia
Cwvn Tou gupw Tou AekeufBpiou 2025, o TTANBWPICHOG TwV €1I0WV dIATPOPNG
avapéveral va Peiwdei BpaxutrpdBeoua, BavovTag a1o 2,1% 10 Yy~ TpiKNVo Tou
2026, Kal va TTOPOUEIVEI CUYKPATAPEVOG VIO TO UTTOAOITTO TOU XPOVIKOU opifovTa
TPoRoANG. Qg TTpog To dpeco PéAAoV, n GTTown auTh uttooTnpideTal aTTd TIg
ATTAVTACEIG TWV ETTIXEIPACEWY TTAPAYWYNG TPOQPiIUWY Kal TTOTWV OTNV €épeuva PETagU
emyeipnoswy tng Eupwtraikrg EmTpoTrAg, kKaBwg deixvouv 611 o1 TTPOoodOKIEG TOUG
ylQ TIG TIHEG TTWANCNG TOUG ETTOUEVOUG TPEIG MAVES £XOUV UTTOXWPRAOEI aTrd ToV
ATIpiAIo O€ TTITTEdA KATW ATTO TOV HAKPOXPOVIO HEGO Opo TG TrEPIddoU 1999-2019
(Aiaypappa A). AvtiBeta, o1 TTPOooOOKIEG TWV ETTIXEIPNOEWY EUTTOPIOG EIBWV
OIaTPOPAG, TTOTWV Kal KATTVOU YIa TIG TIMEG TTWANONG UTTOXWPENOAV AlyOTEPO EVTOVO
KaI TTapEPEIVAY TTAVW aTTd TOV HOKPOXPOVIO HECO OPO TOUG, YEYOVOG TTou Ba
MTTOPOUCE €V PEPEI VO avTaVaKAd Tov puBud auénong Twv PIcBwy, o 0TToiog
TTapapével uwnAodg oe autdv Tov Topéa.

5 TNa AeTrTopépeleg OXETIKA We TNV avaAuon Bdoel Tou utrodeiypartog, BA. Kuik et al. (2024).

6 ZnusiwTtéov OTI To UTTGdEIYHA AApBAVEl EPPECWG UTTOWN TOUG MICBOUS OTOV TOHED TTAPAYWYRAG HECW
TWV TIHWV TTapaywyou.
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Aidypappa A
Mpoodokieg Twv ETTIXEIPACEWY TTAPAYWYNG Kal EUTTOPIag £10WV dIOTPOPNG YIa TIG
TINEG TTWANONG — ETTOUEVOI TPEIG PAVEG

(TToco0TIOiEG HOVADES, ETTOXIKWG SlopBwuéva KabBapd TTOTOaTA EpWTNOEVTWY)

= Emiysipfoeig flopnyoaviag Tpogidwy Kal ToTu
Emixeiprioeig epmropiag idwv SiaTpoprig, TTOTWY Kal Katvou
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Mnyn: Eupwrtraikr) EmTpoT.
ZNUEIWOEIG: To KaBapod TTOTOaTO OPICETAl WG TO TTOCOOTO TWV EPWTNBEVTWY TToU £dwoav BETIKEG ATTAVTATEIG PEIOV TO TTOOOOTO TWV
£pWTNBEVTWY TTOU £dwoav apvnTIkéG atravTioelg. Mo TpooaTeg rapatnpioeig: NoéuBpiog 2025.
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2 UVONAKEG PEUCTOTNTAG KAl TTPALEIC VOUIOUATIKAG
TTOAITIKAG aTTd 30 louAiou £wg 4 NogpuBpiou 2025

Kristian Totterman ka1 Samuel Bieber

To Trapov Aaiclo TepIypa@Eel TIG CUVONRKEG PEUCTOTNTAG KAl TIG TTPASEIG
VOUIOMOTIKAG TTOAITIKAG ToU EUpWOUCTAPATOG KATA TNV TTEUTITN KOl €KTN
mEPiodo TAPNONG EAGYIOTWYV ATTOBEPATIKWY Tou 2025. AuTéG 01 dUO TTEPiodOl
TApnong dinpkeoav ato TG 30 louAiou €wg TiIg 4 NoguBpiou 2025 (n “eeTaldpevn
TEPiI0dOG”).

H utrepBdaAAouca peucTOTNTA OTO TPATTESIKO GUCTNMA TNG {WVNG TOU EUPW
OUVEXIOE VO UTTOXWPEEI oTAadI0KA. H X0opriynon peuoTotnTag PEIBNKE Katd Tnv
e€eTagOuevn TEPiIOdO, TTPWTIOTWGS AOYW TNG CUPPIKVWONG TWV XAPTOPUAAKIWY TiTAWV
TOU TTPOYPANHOTOG ayopdg oToIxEiwv evepynTikoU (APP) Kal TOU €KTAKTOU
TTPOYPANUOTOG ayopdg OToIXEIwY evepynTIKoU Adyw TTavdnuiag (PEPP) amd 1o
EupwouoTtnua PeTa ToV TEPPATIONO TwV £TTAVETTEVOUTEWY Tou APP atnv apxn Tou
louAiou 2023 kai Tou PEPP oTo TéAog Tou AekepuBpiou 2024. H peiwon Tng
PEUCTOTNTOG AVTIOTABUIOTNKE £V PEPEI ATTO T CUVEXICOPEVN UTTOXWPENON OTNV
amoppdPnNan PEUCTOTNTAG PEOW TWV KABAPWY AUTOVOUWY TTAPAyOVTwWV.

AvdAuon Twv auTévouwy TTapayovIwy 6cov agopd Tn peuoToTNTA

ApxNAGg Yyevopévng atrd To TPEXOV TEUXOG Tou OIKOVOMIKOU AgATiou, UTTAPXE! MIa
MIKPR aAAayr wWg TTPOG TO TTWG KATNYOPIOTToIoUVTal T OTOIXEiO IGOAOYIGHOU
Tou EupwouoTApaTog oTo Tapov TAdiclo. ZKOTog gival va KaTtavonouv
KOAUTEPA Ol TTAPAYOVTEG TTOU TTPOKOAOUV METABOAEG OTOUG OIUTOVOHOUG
TTAPAYOVTEG KO Ol EMITITWOEIG TOUG OTN PEVCTOTNTA. [0 TOUG OKOTTOUG TNG
avaAuong Twv ouvBnkwyv peucToTnTag Tou EupwouaTrpaTog, ol autdvouol
TTAPAYOVTEG KATNYOPIOTTOIOUVTAI WG €EAG: (a) KOBAPEG ATTAITATEIG O€ EUPW, (B)
KaBapEg aTTaITioEIG EvavTi TOU €§WTEPIKOU, (Y) KaTaBéoelig Tou Anuoaoiou, (8)
TpatrefoypappdTia Kai (€) Aorroi autévopol TrapdyovTeg (kabapoi). O1 duo TTpwTol
TTAPAYOVTEG XOPNYyoUV PEUATOTNTA O€ KABapOoUg 6POUG, EVW O UTTOAOITTOI TPEIG
TTAPAYOVTEG ATTOPPOPOUV PEUCTOTNTA O€ KaBapoug 6poug. H katavoun Twv
OTOIXEIWV I00AOYIOUOU O€ QUTEG TIG OUADEG £xel TTAEoV PETABANBET eAappwg. MpwTov,
Ol AoyopIaouoi avatrpooapPoynG TwWV OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU TTOU BIaKPATOUVTAI O€
&€vo vopIoua, ol OTToioI TTPONYOUUEVWG KATNYOPIOTTOIOUVTAV WG AOITTOI QUTOVOOI
TapdyovTeg (KaBapoi), £xouv evowpatwBei oTnv Katnyopia “kKabapég atTaItioEelg
€vavTl TOU £EWTEPIKOU”, KABIOTWVTAG TTI0 EUBIAKPITN TNV KATA KavOva EAGXIOTN
€MiOPACN TTOU £XOUV OTN PEUCTOTNTA Ol HETAPBOAEG OTNV €v Adyw KaTnyopia.
AeUTepoV, ol KaBapég aTaITAoElIg o€ eupw TTEPIAAUBAvOUV TTAEOV OAEG TIG ONPAVTIKEG
OpaaTNEIOTNTEG ATTODO0XNG KATABETEWY KAl ETTEVOUCEWY OE EUPW TTOU dEV
OXETICOVTAl UE TN VOPIOMATIKY TTOANITIKN). Mponyouuévwg, pOvo PEPIKEG aTTO AUTEG TIG
OpacTNPIOTNTEG TTEPIAAKBAVOVTAY O€ QUTHV TNV KATNYOPid, EVW Ta UTTOAOITTA GTOIXEIO
€TMIUEPICOVTAV aTOUG AOITTOUG AUTOVOROUG TTaPAyovTeS (KaBapoug). Tpitov, n
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KOTNyopia TwV EVATTOPEVOVTWY AOITTWV QUTOVOUWY TTaPayovTwy (KaBapwv)
TepIAauBAvel TTAEOV TTOAU AlyOTeEPa OTOIXEIQ I00AOYIOHOU, OTTWG TO KEPAAQIO, Ta
ammoBepaTika Kai TiG TTPoBAEwelg Tou EupwaouaTruatog. O1 I0TOPIKEG XPOVOTEIPEG, Ol
OTTOIEG ATTOTUTTWVOUV QUTAV ThV avaBewpnuévn avaiuaon, gival diaBéoiyeg oTnv
IMUAN Aedopévwy Tng EKT (ECB Data Portal: Liquidity table).

AvVAyKeG pEUOTOTNTAG

O1 péoeg NUEPNOIEG AVAYKEG PEUCTOTNTAG TOU TPATTE(IKOU OCUCTIHATOG, Ol
OTroigg opifovTal WG TO ABPOICHA TWV KABAPWYV AUTOVOUWY TTOPAYOVTWV Kal
TWV UTTOXPEWTIKWYV OTTOBEPATIKWY, HEIWONKAV KaTd 30 S10€K. EUPW Kal
Siapoppwlnkav o€ 1.288 dioek. eupw TNV £§eTafOUEVN TTEPiOdO

(Aidypappa A). H peiwaon autr o@eIAdTOV OTNV alENoN Twv AuTOVOUWV
TTAPAYOVTWY XOPRyNnong PEUCTOTNTAG KAl OTNV EAAQPA PEIWON TWV QUTOVOPWY
TTAPAyOVTWYV aTTOPPOPNONG PEUCTOTNTAG. TA UTTOXPEWTIKA EAGXIOTA aTTOBEUATIKG
TTapépeivav aueTdBAnTa ota 168 dioek. EUPW Kal GUVETTWG OEV ETTNPEQCAV TIG
OUVOAIKEG avaykeg peuaTdTnTag (Mivakag A).

Aidypappa A
MeTaBoAEG OTIG CUVONIKEG aVAYKEG PEUCTOTNTAG

(TPIOEK. EUPW)

B KataBéoeig Anpoaciou

Tpatredoypaupudria

KaBapég amaitioeig o€ eupw

KaBapég amraitioeig £vavTi Tou eEwTePIKOU
Noiroi autévopol TTapdyovTeg (kabapoi)
EAGXIOTO UTTOXPEWTIKG OTTOBEPATIKG
2UVOAIKEG QVAYKEG PEUCTOTNTAG
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Mnyr: EKT.

Enueiwaon: O1 o TIPOCPATES TIAPATPATEIC APOPOUV TNV EKTN TTEPIOBO THENONS Tou 2025.

O1 auTtovopoI TTOPAYOVTEG XOPRYyNoNG PEUCTOTNTAG auénbnkav Katd 28 Sioek.
€UpW TNV e€eTadOPEVN TTEPIODO, AVTAVAKAWVTAG KUPIWG TNV alinon Katd

25 d10€eK. EUPW TWV KABAPWYV ATTAITAOEWYV O€ EUPW. AUTH) N CUVOAIKN augnon
o@eINOTaV TTPWTIOTWG OTN CUVEXICOPEVN PEIWON TWV KATABETEWY O€ EUPW TTOU OEV
oxeTiCovTal Je TN VORIoUATIKH TTONITIKA. O €TTEVOUCEIG O€ EUPW TTOU BEV OXETICOVTAl
ME TN VOMIONATIKA TTONITIKF) KOTEYypayav eEAa@pa avodo, TToU €TTioNg OUVEBaAE oTnv
auénon Twv KaBapwv aTTAITACEWY O€ EUPW. ZTO PETAEU, Ol KOBAPEG aTTAITHOEIG
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https://data.ecb.europa.eu/publications/ecbeurosystem-policy-and-exchange-rates/3030613

€vavTl ToU £EwTEPIKOU augndnkav oplakd katd 3 digeKk. Eupw, EXOVTAG EAAXIOTN HOVO
€TMIdPACN OTIG GUVOAIKEG GUVBNKEG PEUCTOTNTAG.

O1 auTOVOMOI TTAPAYOVTEG ATTOPPOPNONG PEVUCTOTNTAG MEIWBNKAV KATA

3 dioek. Eupw TNV €EeTAOPEVN TTEPIOSO, TTPWTIOTWG AOYW TNG UTTOXWPNONG
TWV AOITTWV auTOVOpWYV TTapayovTwy. Katd péoo 6po, o1 kabapoi Aoiroi
QAuTOVOUOI TTOPAYOVTEG UTTOXWPENoav Katd 18 dioek. Eupw, AVTAVAKAWVTAG KUPIWG
peiwan atd Tnv TAsupd Twv uttoxpewaoewy. O1 kataBéaelg Tou Anuoagiou auéABnkav
eAa@pd katd 6 dioek. eupw o€ 110 dioek. eupw, AOyw TNG auénuévng €kdoong
KPOATIKWY TITAWV TO @OIVOTTWPO Kal, CUVETTWG, TWV UYPNASTEPWY TAUEIOKWV
amoBepdTwy ao@aAeiog TTou dlakpaTouv Ta €BVIKA UTTOUpyEia OIKovVOoUIKwY. H péon
agia Twv TpaTTeECOYPAPMATIWY 0€ KUKAOQOpPIa augnonke eAa@pd katd 8 dioEK. Eupw
TNV £§eTadOpEVN TTEPIOBO Kal diayopPwbnke oe 1.591 dioeK. EUPW.

Xoprynon PEucTOTNTAG HEOW TWV EPYAAEIWV VOUIOUATIKAG
TTONITIKNG

To péCcOo UYPOG TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNBNKe HEoW TwV epyaAgiwv
VOUIOMOTIKAG TTOAITIKAG MEIWOBNKE KATA 127 S10€K. EUPpW Kal SiapopPwOnkKe o€
3.901 dioek. eupw TNV egeTaddpevn epiodo (Aldypappa B). H uttoxwpnon otnv
TTAPOX PEUCTOTNTAG OPEINOTAV €V TTOAAOIG OTN PEiWaN Tou PEYEBOUG Twv
XOPTOQUAOKIWV OpPICTIKWYV ayopwyv Tou EupwouoTiuaTog.

Aiaypappa B
MeTaBoAéG OoTNV NUEPAOIA PEUCTOTNTA TTOU XOPNYAONKE PECW TWV TTPAEEWY QVOIKTAG
ayopdg Kal oTnv utrepBAANouca peucToTNTA

(TPIOEK. EUPW)

Bl MioTodoTIKEG TTPAgEIS
XapToQUAGKIO OPIGTIKWY QyOpwv
== YmepBaAouca peuaTtéTNTa

1

0 ___|
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

MnyA: EKT.

Znpeiwon: O1 o TTPACPATEG TTAPATNPATEIG APopoUV TNV EKTN TTEPiodO TAPNONG Tou 2025.

To péoo UYog TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNONKE pEoW XPAMATOG TTOU
SlakpaTEiTal OTA XOPTOPUAAKIO OPICTIKWYV AyOPWYV Yid OKOTTOUG VOUIOHATIKAG
TOAMITIKAG HEIWONKE KaTd 125 Sioek. eupw Kal SiapoppwOnke o€ 3.881 SioekK.
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€upw TNV e€eTadouevn epiodo. H peiwan auth opelAdTav otn AREN TiTAwyv TToUu
dlakpartouvrav aTto TTAaiolo Tou APP kai Tou PEPP, o1 oTroiol 8ev eTTaveTTevouonkay.

To péoco UYPOG TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNBNKE HEOW TTIOTOBOTIKWYV TIPASEWV
MEIWONKE KaTd 3 B10EK. EUPW Kal BlIOMoPpPWONKe o€ 21 SI0EK. EUPW TNV
egetadopevn ePiodo. To YOO UPICTAPEVO UTTOAOITTO TWV TTPAEEWV KUPIAG
avayxpnuarodétnong (MRO) kai Twv TTPAEEWV TTI0 HAKPOTTPOBECUNG
avayxpnuatoddétnaong (LTRO) didpKeiag TpIWV uNVWVY HEIWBNKE Katd TTepitTtou 1 SIoEK.
EUPW Kal 2 BIOEK. EUPW AVTIOTOIXA. H UTTOTOVIKI) CUPUETOXH TWV TPATTE(WY OE AUTEG
TIG TOKTIKEG TTPAEEIG avTavaKAd TIG AveTEG BETEIG PEUaTOTNTAG TOUG, KABWG Kal TN
0100€a1UOTNTA EVAAAOKTIKWY TINYWVY XPNHOTOSOTNONG ME EAKUCTIKA ETTITOKIO AYOPAg
Kal OIGPKEIEG.

YtepBaAlouca peuoToOTNTA

H utrepBdaAlouca peuoTOTNTA PEIWONKE KOTA 97 BIOEK. EUPW Kal
Slapoppwlnke o€ 2.614 dioek. eupw TNV £§eTafopevn TeEpiodo (Aidypaupa B).
H utrepBaAAouca peuoTOTNTA ATTOTEAEI TO ABPOICUA TWV ATTOBEPATIKWY TWV
TPATTECWV TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY EAGXICTWY ATTOBEUATIKWY Kal TNG TIPOCQUYAG
oTn dieuKOAUvVon atmodoxng KaTaBEoEwY peiov TNV TTpoo@uyr 0Tn diEUKOAUvVON
0OpIaKNG XpnuatoddTnong. AvtavakAd Tn diagopd PETAEU TNG CUVOAIKNG PEUCTOTNTOG
TTOU XOPNYEITal OTO TPATTECIKO OUOTNUA HECW TWV EPYAAEIWV VOUIOUATIKNG TTOAITIKAG
KOl TWV QVAYKWYV TWV TPATTECWYV OE PEUCTOTNTA TTPOKEINEVOU VA KAAUTITOUV TO
UTTOXPEWTIKA EAGXIOTa atToBepaTIKG TOuS. AQoU Kopupwbnke o€ 4.748 dIOEK. EUPW
Tov NoépuBpio Tou 2022, n utrepBAAAOUCO PEUCTOTNTA EKTOTE PEIWVETAI OTABEPA.

E&eAiceig ota emToKIa

Kartd Tnv e§eTtalopevn mepiodo, To AloiknTikO ZupBoUAio Siatipnoe
apeTdBAnTa Ta TPia Bacikd emiTOKIa TNG EKT — ouptrepiAapfavopévou Tou
ETMITOKIOU TNG BIEUKOAUVONG ATTOS0X NG KATABETEWY, HETW TOU OTTOioU divEl
TNV KatelBuvon TNG VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG. Ta emTOKIO TNG SIEUKOAUVONG
atrodoxnG Katabéoewy, Twv TTPAgewy Kuplag avayxpnuarodotnong (MRO) kai Tng
OleukdAUVONG opIaKAG XpnuaToddtnong Trapéueivay oto 2,00%, 2,15% kai 2,40%
avrioToixa (Mivakag B).

To péco BpaxutrpoBecpo emiTokio Tou eupw (ESTR) au§RBnke oplakd KATd TRV
e§eTalopevn meEPiIodo, SIATNPWVTAG WOTOCO PIa APVNTIKA Sla@opd amod To
€MITOKIO TNG SIEUKOAUVONG atrodoxng Katabéoewv. Katd péoo opo, 10 €STR
Kupaivotav 7,5 povadeg Baong KATw atré To emMTOKIO TNG dIEUKOAUVONG atrodoxnG
KaTaBéaewv ae 0An Tn didpkeia TnNG e€eTagouevng Tepiddou, Evavtl 7,9 povadwv
Baong Tnv TpiTN KaI TETAPTN TTEPiIOdO THPNONG Tou 2025, ye aTTOTEAECHA N HETALU
TOUG d1aPOPa va PEIWBET EAappd.

To MECO ETTITOKIO TWV CUHPWVIWYV ETTAVAYOPAG oTn {Wwvn TOU EUpW, OTTWG
perpeital atrd Tov deikTn RepoFunds Rate Euro, Trapéueive mo Kovtd oTto
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€mMITOKIO TNG S1guKOAUvVOoNGg arodoxng KaTtaféogewyv atrd 6,11 oto €STR. Katd

MECO OPO, TO ETTITOKIO TWV CUUPWVIWY ETTAVAYOPAS TAV i00 UE TO ETTITOKIO TNG

OleukOAuvonG atrodoxAG KaTaBéoewy Katd Tnv e€eTalouevn TTePiodo, OTTwG CGUVERN
Kal TNV TPITN Kal TETaPTn TTEPiodo Tpnong Tou 2025.

Mivakag A

>uvOnkeg peuoTdTNTOG TOU EupwaouaTrpaTog

(péaol 6pol, DIoEK. EUPW)

Tpéxouoa egeTalopevn Tepiodog:
30 louAiou-4 NoepBpiou 2025

Mponyoupevn
egeTalopevn
Tmepiodog:

23 AmpiAiou-
29 louAiou 2025

MépTtrmn
mepiodog ‘ExTn mepiodog
TMpnong: TAPNONG: Tpitn kai
MépTrTn Ko €KTN 30 louAiou- 17 ZemrepBpiou- TETAPTN
Tepiodog 16 ZemTepPpiov 4 NogpBpiou Tepiodog
TAPNONSG 2025 2025 TAPNONS
MapdyovTeg XopRynong peucToTnTOg
Autévopol TTapdyovTeg 713 (+28) 711 (+24) 715 (+4) 685 (+43)
- KaBapég amaitioeig £vavTi Tou e§wTepIkoU 356 (+3) 354 (+0) 358 (+5) 353 (+6)
- KaBapég amaitioeig o€ eupw 357 (+25) 358 (+24) 357 (-1) 332 (+37)
Mpageig vopiopaTikig TTONITIKAG 3.901 (-127) 3.931 (-57) 3.871 (-60) 4.028 (-156)
- MRO 9 (-1) 8 (-0) 10 (+2) 10 (+0)
-LTRO 12 (-2) 12 (-1) 11 (-1) 13 (-3)
- XapTOQUAAKIQ OPICTIKWV ayopwv 3.881 (-125) 3.911 (-56) 3.850 (-61) 4.005 | (-154)
- AAAN xopriynon peuoTtétnTag 0 (+0) 0 (+0) 0 (+0) 0 (+0)
MapdyovTeg aroppOPNOoNG PEUCTOTNTAG
Autévopol TTapdyovTeg 1.844 (-3) 1.838 (-7) 1.850 (+12) 1.847 (+6)
- Tpameloypappdria o€ KukAogopia 1.591 (+8) 1.593 (+5) 1.590 (-2) 1.583 (+14)
- KataBéoeig Anpoaoiou 110 (+6) 104 (+1) 116 (+11) 104 (-5)
- NoiTroi auTévopol TTapayovTeg (kabapoi) 143 (-18) 141 (-13) 144 (+3) 161 (-2)
Mpd&eig vopiopaTikAg TTONITIKAG
- AAn atroppdenaon peuoTéTNTAg 0 (+0) 0 (+0) 0 (+0) 0 (+0)
PeuoToTnTa KOl TrAYIEG BIEUKOAUVOEIG
- TpexoUpevol AoyapiaoHoi TIIOTWTIKWY IOPUPETWY 174 (+1) 173 (+1) 175 (+1) 172 (+0)
- YToxpewTika eAdyxioTa amoBepartika?) 168 (+1) 168 (+1) 168 (-0) 167 (+0)
- AleukbAuvon opIaKig XPNHaTodoTNONG 0 (+0) 0 (+0) 0 (+0) 0 (-0)
- AicukdAuvon atrodoxrg KaTaBéoewy 2.608 (-98) 2.643 (-28) 2.573 (-70) 2.705 (-120)
- YmepBdaAAouoa peuaTotnTa? 2.614 (-97) 2.648 (-28) 2.579 (-69) 2711 (-120)
AAAeg TTANPOPOPIEG TXETIKA PE TN PEVCTOTNTA
- ZUVONIKEG avAYKES PEUOTOTNTAGY) 1.288 (-30) 1.283 (-30) 1.292 (+8) 1.318 (-36)
- KaBapoi autdvopol Tapdyovreg? 1.120 (-31) 1.116 (-31) 1.124 (+8) 1.151 (-37)

MnyA: EKT.

Znpeiwoelg: OAa Ta PeyEBn Tou Trivaka €xouv oTpoyyuAoTroindei oTo TTANCIE0TEPO 1 dioeK. eupw. EVTog TTapevBéoewg, n HeTaBoAr ot
axéan Je TV Trponyoupevn etaldpevn mepiodo 1 epiodo Tpnong. “MRO”: Tpdgeig KUpiag avayxpnuatoddtnong kai “LTRO”: mpdgeig

TTO PHOKPOTTPOBET NG avayPnuaToddThONG.

1) Ymépvnon n omoia dev eu@avieTal aTov IcoAoyiopd Tou EupwaouoTipaTtog kai yia Tov Adyo autd Sev Ba TIpETTEI VO GUPTTEPIANPOET

OTOV UTTOAOYIOHO TWV GUVOAIKWY UTTOXPEWTEWV.
2) YTroAoyiZeTal wg 10 ABPOoITHA TWV TPEXOUHEVWY AOYAPICOHWY TIEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOTWY OTTOBEPATIKWY KAl TNG

TIPOCQPUYAG OTN BIEUKOAUVOT aTTOBOXIG KATABETEWY PEIOV TNV TIPOCQUYT OTN BIEUKOAUVON OPIKAG XPNHATOBATNONG.
3) YmohoyidovTal wg 10 GBpoIoua TwV KABAPWY QUTOVOHWY TTAPAYOVTWY KAl TWV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOTWY ATTOBEUATIKWY.

4) YTrohoyifovTal wg n dlagopd PETAgU TwY QUTOVOPWY TIApayOVTWV PEUATOTNTAG OTTO TNV TTAEUPA TWV UTTOXPEWOEWY KAl TWV

QAUTOVOHWY TTOPAYOVTWY PEUCTATNTAG ATTO TNV TTAEUPE TWV ATTAITATEWV.
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Mivakag B

EeAiteig oTa emToKIO

(uéool 6pol, TTOCOOTA % Kal TTOOOOTIAIEG HOVADES)

Tpéxouoa eeTagopevn mepiodog:
30 louAiou-4 NogpBpiou 2025

MNponyoUpevn egeTadopevn Tepiodog:
23 AmrpiAiou-29 louAiou 2025

MéptrTn Tepiodog
Tipnong:
30 louAiou-
16 ZemrrepBpiou 2025

"EkTn Tepiodog
Tipnong:
17 ZemrrepBpiou-
4 NogpBpiou 2025

Tpitn Tepiodog

TérapTn wepiodog

Tipnong:

11 louviou-
29 louAiou 2025

MRO

Aiguk6Auvon oplakig
Xpnparod6Tnong

Aiguk6Auvon
amodoxng KaTaBécewv

€STR

RepoFunds Rate Euro

2,15 (+0,00)
2,40 (+0,00)
2,00 (+0,00)

1,92 (+0,00)

1,99 (-0,01)

2,15 (+0,00)
2,40 (+0,00)
2,00 (+0,00)

1,93 (+0,00)

2,00 (+0,00)

Tpnong:
23 AtrpiAiou-

10 louviou 2025
2,40 (-0,25)
2,65 (-0,25)
2,25 (-0,25)
2,17 (-0,25)
2,25 (-0,24)

2,15

2,40

2,00

1,92

2,00

(-0,25)

(-0,25)

(-0,25)

(-0,25)

(-0,24)

Mnyég: EKT, CME Group kai Bloomberg Finance L.P.
Znueiwoelg: Evrog mapevBéoewg, N HETABOAR O€ TTOCOOTIAIEG HOVASEG O€ OXEON WE TNV TTPOoNyoUpevn eEeTadbpevn TrEPiodo 1y TTePiodo
TApnong. “MRO”: pdgeig kupiag avaxpnuatodoTnong kai “ESTR”: BpayxuTrpdBeoHo ETTITOKIO TOU EUPW.
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2TATIOTIKA OTOIXEIA

Mepiexdueva

1 E§wrepikd TepIBaAiov S2
2 OIkovopIKr dpaoTnEIdTNTA S3
3 Tiyég kar k6oTOG S9
4 EgeNigeIg OTIG XPNUOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG S13
5 ZuvBnkeg xpnuaToddTNoNng Kal TNIOTWTIKEG EGENIGEIG S 18
6 AnuooiovopIkEg eGENIgEIG S23

MepioodTeEPES TTANPOPOPIES

Ta oToixeia Tou dnuooievel n EKT eival Tpoofdoipa atméd tnv TuAn ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/
AvaAuTikoi TTivakeg gival diaBéoipol otnv evotnTa "Publications” Tou ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/publications

MéeBodoAoyikoi opiapoi, kaBwg kal MevikEG ONUEILCEIG Kal TEXVIKEG TNUEILTEIG YIa TOUG
TiVaKEG OTATIOTIKAG, dnuoaielovTal oTnv evoTnta "Methodology" Tou ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/methodology

ETmregriynon épwv Kal cUVTOPoypa@Iwy dnpooieleTal 0To oTaTIoTIKO YAwoodplo Tng EKT: http://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html

2TOUG TTiVaKEG eP@avidovTal Ta €€AG CUPBOAQ:

- Oev uTrdipxouv/dev epapudlovTal OToIXEI
Ta oToixeia dev eival akoun diabéaipa
OTOIXEIO PNBEVIKA 1) aEANTEQ

(1) TTPOCWPIVA GTOIXEIT

€.0. ue eTroxIKn S16pBwaon

X-€.0.  Xwpig emoxIKA d16pBwan
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1 ECWTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupiétepol eutropikoi etaipol, AEMN kar ATK

AEM" ATK

(TrocooTiaieg PETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUPEVNG TTEPIGDOU) (£TAOIEG TTOOOOTIAIEG METABOAEG)
G20 HMA[  Hvwpévo| lamwvia Kiva Ymépvnon: HMA[  Hvwpévo| lamwvia Kiva Ymoéuvnon:
Baaikeio {wvn Tou EUPW Baaikeio {Wwvn Tou eupw?
(EVATK) (EVATK)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2022 3,5 2,5 51 1,3 3,1 3,6 8,0 9,1 2,5 2,0 8,4
2023 3,4 2,9 0,3 0,7 54 0,4 41 74 3,3 0,2 54
2024 3.2 2,8 1.1 -0,2 5,0 0,9 2,9 2,5 2,7 0,2 2,4
2024 & 1p. 0,9 0,5 0,2 0,3 1,5 0,4 2,7 2,5 2,9 0,2 2,2
2025 a’ 1p. 0,8 -0,2 0,7 0,4 1,2 0,6 2,7 2,8 3,8 -0,1 2,3
B p. 0,9 0,9 0,3 0,5 1,0 0,1 2,4 3,5 3,5 0,0 2,0
Yy 1P. . . 0,1 -0,6 1,1 0,3 2,9 3,8 2,9 -0,2 2,1
2025 loOv. - - - - - - 2,7 3,6 3,3 0,1 2,0
loUA. - - - - - - 2,7 3,8 3,1 0,0 2,0
Aly. - - - - - - 2,9 3,8 2,7 -0,4 2,0
e, - - - - - - 3,0 3,8 2,9 -0,3 2,2
OkT. - - - - - - . 3,6 3,0 0,2 2,1
Noép. - - - - - - . 3.2 . . 2,1

Mnyég: Eurostat (omAeg 6, 11), TAA (0TriAeg 7, 8, 9, 10), OOZA (0TrAeg 1, 2, 3, 4, 5).
1) Tpiunviaia oToixeia pe eTToxIKA S10pOBwanN, ETHCIA OTOIXEIT XWPIG ETTOXIKN d16pBwa.
2) Ta oToIXeio aPopoUV TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG {UWIVNG TOU EUPW.

EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuxog 8 / 2025 — ZTaTioTIKd ZToIxEia S2



2 OIKovouIKr) dpaocTnpIoTNTA

2.1 AEI kai ouvioTwoeg TnG datravng
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AEN
Z0voho Eyxwpia ¢Atnon Egwtepikd 100g0y10"
2Uvoho 181wTIKA Anupooia AkaBdpioTeg £TEVOUTEIG TTAYIOU KEQAAQiOU MetaBoAég| Zuvoho| Efayw-| Eioayw-
KaTava- Katava- $0voho| Zovoho pn- MpoiévTa aTTofENa- yégh yégh
Awon Awon KATAOKEUWY | XavoAoyikoU|  dlavonTikAg Twv?
e¢omhiopol|  1810KTNOiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2022 13.757,9 13.486,6 7.258,1 29419 3.017,6 1.555,4 871,5 584,5 269,0 -271,3 7.421,7 7.150,4
2023 14.663,7 14.137,7 7.750,7 3.097,3 3.214,9 1.641,8 929,2 637,6 74,8 -5259 7.3785 6.852,5
2024 15.231,4 14.563,9 8.029,7 3.259,8 3.209,9 1.648,3 922,9 632,4 64,5 -667,5 7.489,3 6.821,8
2024 & 1p. 3.866,3 3.705,1 2.032,0 830,6 8155 416,4 232,2 165,3 27,0 -161,2 1.8857 1.724,5
2025 a’1p. 3.9056 3.745,9 2.055,0 8358 836,9 421,3 232,0 182,0 18,2  -159,7 1.931,9 1.772,2
B 1p. 3.936,6 3.7753 2.066,2 8458 8291 423,4 2341 169,8 343 -161,3 1.911,9 1.750,6
y 1p. 3.969,1 3.813,9 2.080,5 856,6  840,7 426,2 237,4 175,4 36,1 -1565,2  1.924,5 1.769,3
wg¢ 1m0o00To ToU AETT
2024 100,0 95,6 52,7 21,4 21,1 10,8 6,1 4,2 0,4 -4,4 - -
AANuowTOi dEIKTEG OYKOU (TIWEG TTPONYOUHEVOU £TOUG)
TPIUNVIQiES TTOCOOTIAIES UETABOAES
2024 & p. 0,4 0,4 0,5 0,6 0,7 0,9 0,9 0,2 - - 0,1 0,1
2025 a’ 1p. 0,6 0,5 0,2 0,0 2,6 0,5 0,0 11,4 - - 2,3 2,2
B Tp. 0,1 0,3 0,3 0,4 -1,7 0,0 0,5 -8,5 - - -0,4 -0,1
Yy 1p. 0,3 0,5 0,2 0,7 0,9 0,0 1,1 3,1 - - 0,7 1,3
ETAOIES TTOOOOTIAIES LETABOAES
2022 3,6 4,0 53 1,3 2,1 -0,1 4,1 4,9 - - 7,3 8,4
2023 0,4 0,1 0,5 1,5 2,4 1,0 2,2 6,3 - - -1,2 -2,0
2024 0,9 0,6 1,3 2,2 -2,0 -1,4 -2,0 -3,3 - - 0,6 -0,1
2024 & 1p. 1,3 1,6 1,8 2,2 -2,1 -0,5 -1,0 -7,3 - - 0,4 0,9
2025 a’ 1p. 1,6 23 1,5 21 2,4 0,4 -0,4 11,3 - - 2,5 4,0
B Tp. 1,6 2,6 1,6 1,5 3,2 1.1 -0,7 15,8 - - 0,5 2,7
Y 1p. 1,4 1,7 1,1 1,7 2,5 1,4 2,6 53 - - 2,7 3,6
oupPBoAés oTis Tpiunviaies ToooaTiaies ueTaBoAés Tou AET, mooooTiaieg yovades
2024 & 1p. 0,4 0,4 0,3 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0 -0,1 0,0 - -
2025 a’ 1p. 0,6 0,5 0,1 0,0 0,5 0,1 0,0 0,5 -0,2 0,1 - -
B Tp. 0,1 0,3 0,1 0,1 -0,4 0,0 0,0 -0,4 0,5 -0,2 - -
Y 1p. 0,3 0,5 0,1 0,1 0,2 0,0 0,1 0,1 0,1 -0,2 - -
oupPoAés oTis eThoieg TooooTiaics peTafoAés Tou AET, mooooTiaies povades
2022 3,6 3,9 2,8 0,3 0,5 0,0 0,3 0,2 0,3 -0,2 - -
2023 0,4 0,1 0,3 0,3 0,5 0,1 0,1 0,3 -1,0 0,4 - -
2024 0,9 0,6 0,7 0,5 -0,4 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 0,3 - -
2024 & 1p. 1,3 1,5 1,0 0,5 -0,5 -0,1 -0,1 -0,3 0,6 -0,2 - -
2025 a’ 1p. 1,6 2,2 0,8 0,4 0,5 0,0 0,0 0,5 0,4 -0,5 - -
B Tp. 1,6 2,5 0,8 0,3 0,7 0,1 0,0 0,6 0,7 -1,0 - -
Yy Tp. 1,4 1,7 0,6 0,4 0,5 0,2 0,2 0,2 0,2 -0,3 - -
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
1) O1 e€aywyég/eioaywyég KAAUTITOUV ayaBd Kal UTTNPETieg Kol TUPTTEPIAAUBAVOUV TIG EUTTOPIKEG CUVAAAAYEG HETAGU TWV XWPWV TNG {UWVNG TOU EUPW.
2) ZupTtrepIAapBaveTal n KTAon peiov dIGBeon TIHOAQWYV.
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2 OIKovouIKr) dpaocTnpIoTNTA

2.2 MNpoaoTiBépuevn aia Katé OIKoVoUIKr) dpaaTnpIoTNTA
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AkaBapioTn TTPooTIBEUEVN agia (BacIKES TIWEG) Popol
2U0voho| Tewpyia,| Metamoinon,| Karta- Eptrépio, Evnpé-| Xpnuato- Apa-| EmayyeA-| Anpooia di- Téxveg, “%OV
O000KO-| EVEPYEIQ KOI| OKEUEG HETOPOPEG,| PWON KaI| TTIOTWTIKEG|  OTNPI- yatikég, | oiknon, Tal-|  yuxayw- uj” o
Hia kai UTTNPETiES UTTNPECIEG| ETTIKOIVW-| Kal ao@a-| OTNTEG| ETTIXEIPN- S¢ia, vyeia yia kai Mot !g
aigia KOIVAG TTaPOXNG via NOTIKEG | OXETIKEG | HATIKEG Kal | KO KOIVWVIKT Aoitrég Tipolo-
WEEAEIG KOTaAUPATOG dpaoTtnpl- Me|  utrooTn- HEpIUVa| UTTNPEDIEG Viwv
Kal EaTiOONG ATNTEG| OKivnTn PIKTIKEG
TTEPIOU-| UTTNPETITES
oia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2022 12.365,4 217,8 24232 6477 2.360,6 638,7 543,7 1.340,4 1.491,1 2.319,4 382,8 1.392,5
2023 13.265,9 2244 26159 7109 2.462,9 697,3 600,3 1.472,4 1.614,5 2.455,4 411,8 1.397,8
2024 13.715,2 233,5 25791 7314 2.550,1 734,1 633,3 1.536,5 1.690,4 2.595,0 431,9 1.516,1
2024 & 1p. 3.480,3 59,6 661,3 183,8 644,2 187,2 159,3 386,0 428,4 661,2 109,2 386,0
2025 o’ 1p. 3.508,8 60,3 6656 186,9 648,5 188,9 160,9 387,7 4311 668,4 110,5 396,8
B T1p. 3.541,8 62,0 666,4 189,6 654,6 191,1 161,9 390,6 436,1 677,4 112,3 394,8
y 1. 3.567,8 63,2 666,1 190,6 658,3 193,5 164,7 393,0 441,2 684,2 113,0 401,3
wg¢ T0000TO NG TPOCTIOEUEVNS adiag
2024 100,0 1,7 18,8 53 18,6 54 4,6 11,2 12,3 18,9 3,1 -
Alucwroi deikTEG OYKOU (TIPEG TTPONYOUHEVOU £TOUG)
Tpiunviaies ToooaTiaies UETABOAES
2024 &' 1p. 0,3 0,7 0,2 0,1 0,2 0,9 0,3 0,4 -0,1 0,5 -1.1 1,6
2025 a’ 1p. 0,6 1,4 2,0 0,6 0,3 0,8 0,1 0,2 0,3 0,2 0,3 -0,2
B Tp. 0,2 -1,0 0,2 0,0 0,3 0,5 -0,4 0,0 0,3 0,2 0,3 0,0
Y’ 1p. 0,3 0,5 0,0 0,0 0,4 0,9 1,0 0,2 0,4 0,3 0,3 -0,1
£TAOIES TTOTOOTIAIES UETABOAES
2022 4,0 -0,5 0,7 -0,4 8,8 6,6 -2,1 2,4 59 2,8 17,3 0,7
2023 0,7 -2,7 -1,7 1,7 -0,2 6,7 -2,6 21 2,2 1,0 3,5 -1,7
2024 0,9 -0,5 -0,7 -0,7 0,9 2,9 1,7 1,6 1,8 1,5 1,6 0,5
2024 & 1p. 1,0 0,3 -0,6 -0,9 11 2,7 2,1 1,5 1,0 1,8 1,9 5,0
2025 o 1p. 1,5 1,0 3,0 -0,4 0,9 3,4 0,0 0,9 1,2 1,7 1,3 2,7
B Tp. 1,4 11 2,9 0,2 11 3,6 -0,2 0,8 0,7 1,3 1,1 2,8
Y TP, 1,4 17 2,3 0,7 1,3 3,1 0,9 0,8 0,9 1,3 -0,2 1,2
oupBOAES OTIC TpIUNVIAiES TTOCOOTIAIES UETAPBOAES TNG TTPOOTIOEUEVNS aiag, TTOoOaTIAIES HOVADES
2024 & 1p. 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -
2025 o 1p. 0,6 0,0 0,4 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
B Tp. 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Y TP, 0,3 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -
oupPoAés aTig eTnoies TTooOoaTIdIES UETABOAES TNG TTPOCOTIOEUEVNS aiag, TToooaTIaieS UIOVAdES

2022 4,0 0,0 0,1 0,0 1,6 0,4 -0,1 0,3 0,7 0,6 0,5 -
2023 0,7 0,0 -0,3 0,1 0,0 0,3 -0,1 0,2 0,3 0,2 0,1 -
2024 0,9 0,0 -0,1 0,0 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2 0,3 0,0 -
2024 & 1p. 1,0 0,0 -0,1 0,0 0,2 0,1 0,1 0,2 0,1 0,3 0,1 -
2025 o 1p. 1,5 0,0 0,6 0,0 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 0,3 0,0 -
B Tp. 1,4 0,0 0,5 0,0 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 -
Y’ 1p. 1,4 0,0 0,4 0,0 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 -

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
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2 OIKovouIKr) dpaocTnpIoTNTA

2.3 AragxoAnon

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

>Uvo-| Katd epyaoiakd Katd oikovopikf dpaoTnpiétnta
Ao KaBETTWG
MioBw-|Autoama-|  lewpyia,| MeTamoi-| Kara-| Eptépio, Evnué-| Xpnupato-| Apaotn-| EmayyeA-| Anpoéoia di-| TEXveG,
T0i| OxoAoU-| dacokopia|non, evép-| OKEUEG| HETAQO-| PwOonN KaI| TNIOTWTIKEG| PIOTNTEG JaTIKEG,| oiknan, TTal-| wuxa-
pevol|  kal ahigia|  yela Kai PEG, UTTN-| ETTIKOIVW-| Kal A0Qpa- OXETI- emyelpn-|  Oeia, uyeia| ywyia
uTINpETieg peaieg via NOTIKEG KEG ME|  MATIKEG KOl | KAl KOIVWVIKN Kal
KOIVAG TTAPOXAG dpaoTtnpi-| akivntn uTToO0TN- pépigval AoIrég
wWeEAeIag KOTAAU- &TnTEG|  TTEPIOU- PIKTIKEG uTTNPE-
HoTOoG Kal oia| utmnpeoieg oieg
€0TiooNGg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Ap1BubG atraooAoupévwy
wg¢ T0000TO TOU GUVOAIKOU apiBuoU amracyoAoupévwy
2022 100,0 86,0 14,0 2,9 14,2 6,4 242 3,3 2,3 1,1 14,2 24,9 6,5
2023 100,0 86,1 13,9 2,8 14,1 6,4 243 3,4 2,3 1,1 14,2 24,8 6,6
2024 100,0 86,1 13,9 2,8 14,0 6,4 24,4 3,4 2,3 1,0 14,2 25,0 6,5
ETHOIES TTOOOOTIAIES LETABOAES
2022 2,4 2,5 1,4 -0,7 1,2 3,6 3,3 5,8 0,1 3,5 3,9 1,5 1,1
2023 1,5 1,6 11 -1,1 0,8 1,6 2,0 41 0,7 2,0 1,8 1,3 1,7
2024 0,9 1,0 0,6 -0,9 0,3 0,9 1,1 2,0 1,5 -0,6 0,7 1,5 0,7
2024 & p. 0,7 0,8 0,3 -2,2 0,1 0,7 1,2 1,3 1,7 0,3 0,1 1,4 0,3
2025 a’ 1p. 0,8 0,9 0,1 -1,5 -0,2 0,8 0,6 1,0 1,5 3,0 0,7 4 1,0
B 1p. 0,7 0,7 0,8 -1,9 -0,3 1,1 0,9 0,5 1,3 34 1,0 1,1 0,3
Yy 1p. 0,6 0,6 0,5 -1,6 -0,2 1,5 0,5 -0,1 1,3 2,7 0,9 , 0,7
MpayuaTikég WPES Epyaciog
wWg¢ TTO000TO TWV OUVOAIKWV WPWV Epyaadiag
2022 100,0 81,7 18,3 3,8 14,7 7.4 25,0 3,5 2,4 1,1 14,2 22,0 59
2023 100,0 81,9 18,1 3,7 14,6 7,3 25,1 3,6 2,4 1,1 14,2 22,0 5,9
2024 100,0 82,0 18,0 3,6 14,5 7,3 25,1 3,7 2,4 1.1 14,2 22,2 59
£TR0IES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2022 3,8 3,9 3,3 -1,0 1,3 4,3 7,6 6,2 -0,6 57 47 1,1 4,8
2023 1,7 2,0 0,6 -1,4 1,1 1,3 2,0 4,0 0,8 1,6 2,1 9 2,4
2024 1,1 1,2 0,6 -0,6 0,3 1,1 1,1 2,2 1,5 0,0 1,2 8 1,1
2024 & p. 1,0 1,2 0,2 -1,6 -0,1 0,8 1,2 1,6 0,9 1,9 0,8 1,9 1,2
2025 a’ 1p. 0,4 0,6 -0,7 -2,4 -0,8 0,6 0,2 1,0 1,0 2,4 0,3 1,2 1,7
B Tp. 0,3 0,5 -0,2 -2,6 -0,8 1,3 0,4 0,2 1,0 2,5 0,6 0,7 1,2
Yy 1p. 0,8 0,9 0,5 -2,3 0,0 1,5 0,8 -0,3 1,3 3,8 1,1 1,2 1,7
MpaypaTikéG WPEG epyaaiag avd aTTacXoAoUPEVO
eTA0IES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2022 1,3 1,3 1,8 -0,3 0,1 0,7 4,2 0,4 -0,7 2,2 0,8 -0,4 3,7
2023 0,2 0,4 -0,4 -0,3 0,2 -0,2 0,0 0,0 0,1 -0,4 0,3 0,6 0,6
2024 0,2 0,2 0,1 0,3 0,0 0,1 0,0 0,2 -0,1 0,6 0,5 0,3 0,4
2024 & 1p. 0,2 0,4 -0,1 0,7 -0,2 0,1 0,0 0,3 -0,8 1,6 0,6 0,6 0,9
2025 a'1p. .04 02 -0,8 -0,9 06 02 -0,5 0,0 -0,5 -0,6 -0,3 02 06
B Tp. -0,4 -0,2 -0,9 -0,7 -0,5 0,2 -0,5 -0,3 -0,3 -0,9 -0,3 -0,4 0,8
Yy 1p. 0,2 0,2 0,0 -0,7 0,2 0,0 0,2 -0,2 0,0 1,1 0,3 0,2 0,9
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta aToixeia yia TNV amraoydAnon Bacidovral ato ESA 2010.
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2.4 EpyaTikd duvapikd, avepyia Kal Keveg BEaeig epyaaiag
(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avapépeTal SIAPOPETIKA)

Epyatiké| Ytoarma- Avepyia® MooooTd

Bduvap- UXC"(;HUW volo Maxpo- Kard nikia Kard guho e*fivwv

KO, €Ka- b TOU SGVIa " " p - et

ToppupIal epyaTikos EKSL?);I: "/:p:{(:xu a \)/(fpviu EviAikeg Néol Avdpeg [uvaikeg £pyaoiacd

dropa|duvapikou dropal  TikoU % T0U|EKaTop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|% Twv ou-

duvapi- epyatikol| pUpia epya-|  pupla epya-| pUpla|  epya-|  pUpia epya-|  VONKWV

kou| duvapl-| dropa TIKOU| dTopa TIKOU| dTopa TIKOU| &Topa TIKOU| Bféoewv

Kou? Suvapl- Suvapl- Suvapl- duvapl-| epyaoiag

Kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% TOU TUVOAOU 100,0 78,7 21,3 51,2 48,8

10 2024

2022 167,404 3,1 11,369 6,8 2,7 9,124 6,0 2,245 146 5718 6,4 5,651 7,2 3,2

2023 169,704 2,9 11,166 6,6 24 8874 58 2,292 14,5 5,644 6,3 5,522 6,9 3,1

2024 171,293 2,8 10,918 6,4 2,1 8,596 55 2,322 14,6 5,592 6,1 5,326 6,6 2,6

2024 &' 1p. 171,634 2,8 10,634 6,2 2,0 8,359 54 2275 14,4 5469 6,0 5,165 6,4 2,5

2025 o' 1p. 172,628 2,8 10,988 6,4 2,1 8,630 55 2,358 14,8 5,609 6,1 5,379 6,6 2,4

B Tp. 173,027 2,8 11,092 6,4 2,1 8,756 56 2,336 14,7 5735 6,2 5,357 6,6 2,3

Yy 1p. 173,021 2,8 11,110 6,4 2,0 8,750 56 2,360 14,9 5,694 6,2 5,416 6,7 2,1

2025 Maiog - - 11,040 6,4 - 8,699 55 2,341 14,7 5723 6,2 5317 6,6 -

loOv. - - 11,052 6,4 - 8,725 56 2,327 14,6 5,701 6,2 5,351 6,6 -

loUA. - - 11,004 6,4 - 871 55 2,293 14,5 5,658 6,2 5346 6,6 -

AUy. - - 11,010 6,4 - 8,706 55 2,304 146 5,658 6,2 5352 6,6 -

ZETIT. - - 11,046 6,4 - 8,704 55 2,342 14,8 5,668 6,2 5378 6,6 -

OkT. - - 11,033 6,4 - 8,681 55 2,352 14,8 5,652 6,1 5,381 6,6 -

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.

1) Otrou dev €xouv dnuoaoicuBei akdun TpipNviaia Kal eTAoia oToixeia améd TNV ‘Epeuva EpyaTikod Auvapikou, autd utroAoyifovtal wg atrAoi HETOI 6POI TWV PNVIAIWY OTOIXEIWV.
MARPwWG d10PBWPEVES WG TTPOG TIG OTATIOTIKEG AOUVEXEIEG XPOVOTEIPES YIa TN {Wvn Tou eupw Kal Tnv EE dnpoaoietbnkav yia TpwTn gopd Tov PeBpoudpio Tou 2022, petd TV
gpappoyr) Tou KavoviopoU yia Tn B€0TTion Kolvou TTAQICIOU yIa TIG EUPWTTATKEG KOIVWVIKEG OTATIOTIKEG TO 2021. [Na AeTITOPEPEIEG OXETIKG HE TN DI6POWON OTATIOTIKWY ACUVEXEIWV,
BA. Eurostat (2024) EU labour force survey — correction for breaks in time series, Statistics Explained, emkaipotroinon o1ig 13 Zemrepppiou 2024.

2) Xwpig €TTOXIKN dI6pBwan.

3) To Too00T6 KEVWV BETewy epyaaiag IcouTal Pe To TTNAIKO Tou apIBpoU Twy KevWwy BEcEwY epyaciag TTPog Tov ouvoAIké apiBué Béaswv epyaaciag (4Bpoiopa KATEIANPHEVWY Kal
KEVWYV), EKPPAfOHEVO WG TToooaTd. Ta dedouéva eival xwpig eToxIKA 816pBwan kal KAAUTIToUV Tn Blodnxavia, TIG KATAOKEUEG Kal TIG UTTNPETIES (E5QIPOUNEVIWV TWV VOIKOKUPIWY WG
£PYOSOTWY KAl TWV ETEPODIKWY OPYAVICUWV KAl POPEWY).

2.5 Bpayuxpoviol SEIKTEG ETTIXEIPNMATIKNG dpaaTNPIOTNTAG

Biopnxavikr Tapaywyn Mapayw- NIQVIKEG TTWAAOEIG Mapayw- Néeg

T0OVoAo (ekTOG Twv  [KUpIeg Opadeg BIopnxavikwv kAGSwv| YN TOHEAT 5 5voro Eidn Mpoiovta| Kavoipa| YA ToHEa| kukAopopieg

KOTAOKEUWV) kara- diatpo-| ANV eidwv Um11') 'X

20voho |Metarroinon| Evaid-| Kega-| KatavaAw-| Evép- oKeuwy eng-|  diaTpoPng peaiwy EWIBGT!K(A)V

. . . TTOTA- QUTOKIVATWY

peoa| Aaiakd| TikG ayaBd|  yeia .
ayabd| ayabd Kamvog

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

% ToU ouvéhou| 100,0 88,7 32,4 33,2 225 11,9 100,0 100,0 38,1 54,4 7,5 100,0 100,0
10 2021

€TAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG

2022 1,8 2,5 -1,3 3,7 59 -34 2,1 11 -2,7 3,5 4,5 10,0 -4,3

2023 -1,7 -1,2 -6,2 3,1 -1,0  -50 2,1 -1,9 -2,6 -1,0 -1,7 2,3 14,6

2024 -3,0 -3,3 -3,9 -5,0 -0,1 0,0 -1,0 1,2 0,5 17 0,7 1,6 -0,1

2024 & 1p. -1,6 -1,9 -2,5 -4,0 2,2 0,3 -0,1 2,3 11 3,1 0,9 2,0 -2,2

2025 o’ 71p. 1,5 1,6 -1,0 -17 9,5 0,7 -0,3 2,4 1,4 3,1 1,6 2,8 -2,8

B 1p. 1,3 1,3 -1,3 0,5 6,0 1,2 0,8 3,0 2,2 3,6 3,9 2,4 -0,8

Y Tp. 1,5 1,6 -0,6 11 5,0 0,5 0,5 1,9 1,0 2,8 1,4 2,7 6,1

2025  Maiog 3,0 3,0 -1,6 2,9 9,2 2,3 0,7 2,3 1,0 3,0 2,8 2,4 58

loov. 0,6 0,5 -1,4 -0,6 4,4 3,0 -0,1 3,8 2,6 4,7 4,3 3,5 -11,6

loUA. 1,9 2,2 -0,9 2,1 6,2 0,3 0,7 2,6 1,2 4.1 2,2 2,9 6,7

AUy. 1,2 1,5 -1,6 -0,1 73 -07 1,0 1,8 0,9 2,7 0,8 2,4 77

ZETT. 1,2 1,2 0,4 1,1 1,9 2,0 -0,4 1,2 0,9 1,5 11 2,7 4,0

OKT. 2,0 1,5 0,5 0,5 4,5 4,5 0,5 1,5 0,9 2,1 1,8 . 5,3

Hnviaieg TTooooTIOEG HETABOAEG (£.D.)

2025  Mdiog 1,0 0,6 -1,6 1,1 6,3 3,5 -1,4 -0,2 -0,5 0,0 -1,0 0,3 -1,4

loov. -0,7 -0,7 0,0 -1,4 -3,9 1,4 0,2 0,5 0,5 0,6 0,8 0,1 -5,5

loUA. 0,6 0,9 0,5 1,8 20 -19 0,6 -0,1 -0,7 0,6 -1,2 0,3 4,9

Auvy. -1,0 -1,0 -0,2 -1,9 -02 -0 -0,2 0,0 0,4 -0,5 -0,3 -0,1 0,8

ZETIT. 0,2 -0,3 0,3 0,1 -2,3 11 -0,6 0,1 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,2

OkT. 0,8 0,6 0,3 0,5 1,4 1,1 0,9 0,0 0,3 -0,2 0,3 . 0,7

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi ng EKT kai European Automobile Manufacturers Association (oTAAn 13).
1) E§aupoUvTal To euTTOPIO KAl O XPNHOTOOIKOVOUIKEG UTTNPETTEG.
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2.6 'Epeuveg yvwpung
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TnG Eupwraikig ETITPOTIAG O€ £TMIXEIPATEIG Kal KATAVAAWTEG (S1apOopd TTOCOOTWY BETIKWV KAl APVNTIKWY OTTAVTAOEWY, EKTOG av
ava@EPETal SIAPOPETIKA)

A€gikTNng OIKOVO- MetarroinTikr Blopnxavia AgikTng A€giKTNG EPTTI- AEgiKTNG EPTTI- KA&do1 uttnpeciwv
HIKoU K)\I’}J'UTOQ A€iKTNG EPTTI- BabuoG xpn- spmomoﬂvpg atoolvng OT’IQ oToc’rUvqg’cTo AgikTNg EpTTI- BaBpdc xpn-
(pagpoxgowog aToo0VNE 0T oipoToinong KOTAVOAWTWV KOTAOKEUEG| AIAVIKO EPTTOPIO 0T000VNG OTIC oIpoTIoINONS
HEOOG OpOG= Blounxavia|  Trapaywyikol UTINpPEdieg|  TTapaywyikou
100) duvapikou (%) SuvapikoU (%)
1 2 3 4 5 6 7 8

1999-21 . . . . . . . .

2023 96,2 -6,1 80,7 -17,4 -1,3 -4,2 6,7 90,4

2024 95,7 -11,0 78,4 -14,0 -4,5 -6,9 6,3 90,1

2025 . . 77,6 . . . . 90,0

2025 o 1p. 95,5 -11,3 77,2 -141 -3,3 -5,8 4,4 90,3

B Tp. 94,4 -11,0 77,5 -15,7 -3,4 -7,8 2,4 89,8
Yy 1p. 95,6 -10,3 77,8 -15,0 -3,3 -6,9 4.1 89,9
S 1p. . . 78,0 . . . . 90,1
2025 louv. 94,2 -11,8 . -15,3 -2,9 -7,6 3,2 .
IoUA. 95,8 -10,4 77,8 -14,7 -3,1 -6,6 4,3 89,9
Auy. 95,4 -10,2 -15,5 -3,5 -6,3 4,0
ZETIT. 95,7 -10,3 . -14,9 -3,2 -7,7 3,9 .
OKT. 96,8 -8,5 78,0 -14,2 -2,5 -6,9 4,2 90,1
Noép. 97,0 -9,3 -14,2 -1,7 -5,7 57

Mnyn: EvpwTraikr Emtpotm (Cevikr) AietBuvan OIkovopIKWY Kal XpnuatodoTIKWY YTToBéoewy).

2.7 XUuVvOTITIKOIi AOyapIOOHOIi VOIKOKUPIWY KOl N XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWV

(TPéXOUTEG TINEG, EKTOG OV avaPEPETAl BIAPOPETIKA, XwPig ETTOXIKNA dI6pBwaon)

Noikokupid Mn XPNUOTOTTICTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
MoooaoTé| Adyog | Mpaypatiké| XpnuaTtool-| AkaBdpioTeg Ka-| Oiki-| Mooo-|MocooTd No6yog| Xpnuarool-| AkaBdpioTeg| Xpnua-
akaBd-| Xpé-| akaBApIoTo| KOVOMIKEG| un Xpnuato-| Bapr|oTikog| oTé kép-| akaBa-|  xpéoug?|  KovopIkéG| un xpnupaTo-| T0dTN-
plotng| oug| OloBéaipo| emevduoeig| olkovouikég| Béon?| TAoU-|  Soug®|  pIoTNng €TTEVOUCEIG| OIKOVOUIKEG on
QTTOTOI- €1060Nua €TTEVOUOTEIG TOG artoTa- €TMEVOUOTEIG
£UONG pieuong
% TTPOCOPUOCHE- Etioieg TocooTiaieg HETABOAEG % akabapioTng % TOU ETtAoieg TTooooTiaieg HETABOAEG
vou akaBdpioTou TTPOCTIOEPEVNG AEN
S1a0éaipou agiag
€loodrpaTog”
11 2 3 4 5| 6] 7 8| 9 10 1 12] 13

2022 13,5 90,7 0,8 2,1 12,5 2,5 8,1 37,9 5,2 72,6 4,9 9,9 3,4

2023 14,2 84,7 1,2 1,9 2,4 4,2 1,8 37,1 5,9 68,5 1,6 3,6 0,8

2024 15,2 81,7 2,4 2,3 -2,8 4,7 3.4 35,5 4,2 67,1 1,8 -2,4 0,9

2024 y’ 1p. 15,1 82,1 2,7 2,3 -2,5 59 29 35,7 47 67,4 1,9 3,7 0,9

o’ 1p. 15,2 81,7 2,3 2,3 -1,6 4,7 3,4 35,5 4,2 67,1 1,8 2,6 0,9

2025 a’ 1p. 15,2 81,3 1,1 2,4 0,2 45 46 35,5 3,8 67,0 2,8 8,2 1,7

B 1p. 15,2 81,5 1,3 2,6 2,8 49 47 35,3 3,5 66,3 2,6 11,8 1,6

Mnyég: EKT kai Eurostat.

1) Me Bdon Ta CwWPEUTIKE 0BpoiopaTa TECTAPWY TPINAVWY TG GTTOTAIEUONG, TOU XPEOUG Kal TOU aKaBdpIoTou SIaB£CIUou EI008ANATOG (TTPOCAPHOTHEVOU YIa TN HETABOAR TwV
OUVTAgIOBOTIKWY JIKAIWHAETWY).

2) XpnHaTOOIKOVOUIKG OTOIXEIO EVEPYNTIKOU (WEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOTEIG) KAl MN XPNHATOOIKOVOUIKG OTOIXEIR EVEPYNTIKOU. Ta N XPNHOATOOIKOVOUIKG OTOIXEIO EVEQYNTIKOU
arroTeAoUVTal KUPIWG atrd Tov OIKIOTIKO TTAOUTO (KaTolKieg Kal oIkoTTeda). MepIAapBavouy eTTioNg un XPNHATOOIKOVOUIKG GTOIXEIN EVEPYNTIKOU ETTIXEIPATEWY XWPIG VOUIKI
TIPOCWTTIKOTNTA TTOU TAIVOPOUVTAI EVTOG TOU TOUEX TWV VOIKOKUPIWV.

3) To TooooT6 KEPSOUG gival TO TIAIKO TOU aKaBAPIOTOU ETTIXEIPNUATIKOU EI00DANATOG (TTOU ICOBUVAET TTEPITTIOU HE TIG TAPEIOKEG POEG) TTPOG TNV aKaBdpIoTn TTPOCTIBEUEVN agia.

4) EVOTIoINUEVEG UTTOXPEWOEIG OTTO DAVEIR KOl EKSOBEVTA XPESYPAPA.
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2.8 looCuylo TTANpWHWY TNG WVNG TOU EUPW, I00CUYIO TPEXOUCWY CUVAAAQYWYV Kal I00UYI0 KEQaAAiwV
(B10€K. EUPW, PE ETTOXIKA DI6POBWOT EKTOG AV avaPEPETAl DIAPOPETIKA, TUVAAAayYEQ)

loogUylo TpeXOUCWV CUVOAAAYWYV

looguyio kepaAaiwv

ZUvoho Ayabd YTnpeoieg Mpwtoyevih AeuTepoyevi
gloodnAuara gloodAuaTa
Eiompageig| MAnpwpég| EMea(-)/| Elompageis| MAnpwpég| Eiompdagers| MAnpwpeg| Eiompdgeis| MAnpwpég| Eiompdgeis| MAnpwpég| Eiompaceis| MAnpwpeg
MAedvaopa(+)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2024 5 1p. 1.486,3 1.4123 74,0 703,7 622,3 381,9 334,7 352,2 351,5 48,6 103,7 35,7 23,8
2025 o’ 1p. 1.552,7 1.4854 67,3 758,1 644,1 391,8 363,4 3543 390,8 48,5 87,1 31,9 26,6
B tp. 1.498,1  1.408,2 89,9 713,8 627,5 387,4 346,2 348,3 339,0 48,5 95,5 18,6 17,3
y 1. 14858 1.410,6 75,2 708,3 628,3 387,6 349,3 341,0 335,9 48,9 97,1 22,7 14,1
2025 Amp. 498,6 475,9 22,7 239,4 207,9 127,2 117,3 115,6 118,2 16,4 32,5 5,8 53
Maiog 501,4 470,9 30,5 238,4 205,8 129,2 114,7 117,7 119,0 16,1 31,4 5,9 54
loUv. 498,1 461,5 36,7 236,1 213,9 131,1 114,2 115,0 101,8 16,0 31,6 6,9 6,6
IoUA. 497,0 467,1 29,9 236,2 211,6 128,1 115,6 116,1 107,5 16,5 32,4 9,1 41
Auvy. 4923 470,1 22,2 233,3 208,1 129,7 116,1 113,0 113,8 16,4 32,2 5,9 5,0
SETT. 496,5 473,4 23,1 238,9 208,6 129,7 17,7 111,9 114,6 16,0 32,5 7.7 5,0
ZWPEUTIKES ouvaAdayég 12 unvav
2025 Xemt. 6.022,9 5.716,5 306,3 2.884,0 25223 1.548,6 1.393,7 13957 1.4171 194,5 383,5 108,9 81,8
SwpeuTikéS auvarayés 12 unvawv wg moooatoé Tou AET
2025 Zer. 38,4 36,5 2,0 18,4 16,1 9,9 8,9 8,9 9,0 1,2 2,4 0,7 0,5
1) To 100gUyI0 KeQaAaiwy Sev gival eTTOXIKG dloPBWHEVO.
2.9 E€wtepikd eutropio ayabwv Tng dwvng Tou eupw", atieg kal dykol katd oudda TTpoidvTwv?
(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avaPEéPETal SIAPOPETIKE)
>0voho (x.€.5.) Egaywyég (f.o.b.) Eioaywyég (c.i.f.)
E¢ayw- |Eicayw- 20voho Ymoépvnon: 20voAo Yméuvnon:
Yég YéS| s0voho Evoidueoa| Kegpa-| KatavaAw-| Metatroinon|Z0volo| Evdidueoa| Kega-| KatavaAw-| Metatroinon | Metpé-
ayaBd| Aaiokd| TIKG ayabd ayaBda| Aaiokd| TiKG ayabd Aaio
ayabd ayabd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Atieg (S10€K. EUpW, ETATIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kai 2)
2024 & 1p. 1,3 25 716,2 335,9 139,8 226,7 5945 687,55 382,2 113,8 172,8 496,8 71,0
2025 a’ 1p. 8,0 79 7694 377,6 145,4 230,8 641,1 708,7 400,0 115,1 178,1 508,6 67,6
B 1p. 0,1 1,8 7257 338,6 139,6 229,7 604,7 692,1 383,0 117,4 176,3 505,9 594
vy Tp. 1,5 1,8 7239 339,2 145,3 223,6 601,2 688,7 376,2 119,0 175,6 508,6 62,2
2025 Mdiog 1,3 -0,9 2437 115,7 46,4 76,0 2034 2274 125,7 38,3 58,1 1656 194
loOv. 0,7 6,9 237,7 108,7 46,6 76,0 197,2 2348 128,4 40,4 60,3 1729 191
loUA. 0,6 2,9 2390 109,9 49,5 75,3 198,2 2319 127,5 39,8 59,4 170,5 21,7
Avy. -4,4 -3,56 2371 109,1 47,8 74,1 195,8 226,9 123,9 39,1 57,7 167,4 20,3
ZETIT. 7,7 57 2478 120,3 48,0 74,2 207,2 229,8 124,9 40,1 58,6 170,7 20,2
OkT. 1,0 -3,6  236,3 . . . 192,6 2223 . . . 163,2 .
AcikTeg 6ykou (2000=100, eTAOIEG TTOCOOTIOIEG METABOAEG VIO TIG OTAAEG 1 Kal 2)
2024 & 1p. -2,3 1,7 93,8 87,2 90,6 108,0 94,1 100,1 95,4 98,3 109,7 100,3 134,9
2025 a’ 1p. 0,6 21 98,0 93,3 94,4 108,3 98,7 100,7 96,2 98,3 110,8 101,1 1291
B 1p. -2,7 1,2 94,1 87,3 90,6 109,0 94,4 101,0 95,5 101,5 111,3 101,5 134,9
Yy 1p. 0,3 3,0 95,1 88,2 94,5 106,7 95,3 101,9 96,1 103,9 111,5 103,2 1355
2025 Atp. -5,8 -2,5 93,6 87,2 89,5 108,1 93,8 99,6 94,8 100,0 108,5 100,2 134,44
Méiog -0,7 0,0 95,6 89,7 91,7 109,3 96,1 100,1 94,9 99,4 110,3 100,1 135,9
loUv. -1,4 6,4 93,2 85,1 90,7 109,6 93,2 103,2 96,8 105,2 115,3 104,3 1343
loUA. 0,0 3,8 94,8 86,5 96,4 107,9 94,9 1021 96,6 103,7 111,5 103,1 1364
Aly. -5,7 -1,4 93,8 86,2 94,5 106,3 93,7 101,5 95,8 103,9 110,5 103,0 135,1
ZETT. 6,0 6,2 96,7 91,8 92,6 105,9 97,4 1021 95,8 104,1 112,4 103,6 135,1
Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) O1 dlagopég peTagu Tou Iooduyiou ayabuwv TTou katapTi¢el n EKT (Mivakag 2.8) kal Twv ePTTopIKWY ouvaAAaywyv eTTi ayaBwy tTou KatapTtigel n Eurostat (Mivakag 2.9) ogeilovTal
KUPIWG 0TOUG dIaPOPETIKOUG OPIOHOUG.
2) Opadeg PoidVTWY cUPQWva Pe TNV Tagivounon oe Eupeieg Oikovopikég Katnyopieg.
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3.1 Evappoviopévog Agiktng Tipwv KatavaAwtn?
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

>Uvoho Z0voho (€.0., ToooaTiaia PETABOARA évavTi TG TTponyoUpEVNg AloIKNTIKA
mepI6dou)? KaBoPIOUEVEG TIPEG
Aci- ZUvoho Ayabd| Ymnpeaoieg| Zuvolo|Emegepya-| Mn emmegep- Mn| Evép-|Ymnpeaieg ZUvoho| AloiknTIKG
KTNS:{ s gvoro SUVOAO opéva gidn yaopéva| evepyelakd yela EVATK [kaBopigdpe-
2015= AV d1aTpo@ng|&idn diatpo-| Blopnxavi-| (X.€.5.) XWPIG TIg VEG TINEG
100 150V S1a- ¢Ag| ka ayaba SI10IKNTIKA
TPOYNG Kal KG@OpI(()p:E-
EVEPYEIOG VEG TINEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
o -
T/:);%uzzruvo)\ou 1000  100,0 70,6 55,1 44,9 100,0 15,1 4,3 257 9,9 44,9 88,5 11,5
2022 116,8 8,4 39 11,9 3,5 - - - - - - 8,5 7,8
2023 123,2 54 49 57 4,9 - - - - - - 55 49
2024 126,1 2,4 2,8 1,1 4,0 - - - - - - 2,3 3,3
2024 & 1p. 126,9 2,2 2,7 0,8 3,9 0,5 0,8 1,9 0,2 -0,6 0,7 2,0 4,3
2025 a’1p. 127,3 2,3 2,6 1,2 3,7 0,8 0,5 0,6 0,2 2,9 0,8 2,2 3,7
B Tp. 128,9 2,0 2,4 0,8 3,5 0,2 0,5 1,3 0,1 -4,1 1,0 1,9 3,0
Yy Tp. 129,3 21 23 1,2 3,2 0,6 0,7 1,3 0,3 0,3 0,7 2,0 2,8
2025 loUv. 129,1 2,0 23 0,9 3,3 0,2 0,1 0,5 0,0 0,2 0,4 1,9 2,8
loUA. 129,1 2,0 2,3 1,1 3,2 0,3 0,2 0,9 0,2 1,0 0,2 1,9 2,9
Aly. 129,3 2,0 23 1,1 3,1 0,2 0,2 0,3 0,0 -0,7 0,4 2,0 2,7
SETIT. 129,4 2,2 2,4 1,4 3,2 0,1 0,2 -0,1 0,1 -0,1 0,2 2,2 2,7
OKT. 129,7 2,1 2,4 1,0 3,4 0,2 0,1 -0,2 -0,1 -0,2 0,4 21 2,4
Noép. 129,3 2,1 2,4 1,0 3,5 0,2 0,1 0,1 0,0 0,9 0,2 2,1 2,4
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpopng Biopnxavikd ayabd Zréyaon Meta-| Emikoivwvia| Yuxaywyia kai| Aidpopa
(oupTtrepidapBavovTal aAkooAouxa POpPEG TIPOCWTTIKES
TTOTA Kal KATrvog) uTTNPETiES
Z0voho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvoAlo| Mn evepyeia-| Evép-|ZOvolo Evoikia
opéva €idn|yaouéva €idn K& Blopnya yeia
dlaTpoPng|  dlaTpoPng VIK& ayoBd
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
o -
% TOU GUVOAOU 19,5 15.1 43 35,6 25,7 9,9 9,6 5,6 7.4 2,2 16,4 9,3
10 2024
2022 9,0 8,6 10,4 13,6 4,6 37,0 2,4 1,7 4,4 -0,2 6,1 2,1
2023 10,9 11,4 9,1 2,9 5,0 -2,0 3,6 2,7 52 0,2 6,9 4,0
2024 2,9 3,2 1,9 0,0 0,8 -2,2 3,3 2,9 4,2 -0,9 49 4,0
2024 & 1p. 2,7 2,8 2,3 -0,2 0,6 -2,2 3,3 3,0 5,0 -2,2 4,6 4,0
2025 a’1p. 2,6 2,6 2,9 0,5 0,6 0,4 3,3 2,9 3,9 -1,9 4,2 41
B Tp. 3,1 2,7 4,6 -0,5 0,6 -3,2 3,3 3,0 4.4 -2,1 3,8 3,9
Yy 1p. 3,2 2,6 5,2 0,1 0,8 -1,6 3,2 2,9 3,7 -1,2 3,2 3,8
2025 lolv. 3,1 2,6 4,6 -0,3 0,5 -2,6 3,3 3,0 4,0 -1,9 3,5 3,7
loUA. 3,3 2,7 54 -0,1 0,8 -2,4 3,2 2,9 4.1 -1,9 3,0 3,9
Aly. 3,2 2,6 55 0,0 0,8 -2,0 3,2 2,9 3,6 -1,7 3,1 3,8
ZETIT. 3,0 2,6 47 0,5 0,8 -0,4 3,2 2,9 3,3 -0,1 3,4 3,7
OkT. 2,5 2,3 3,2 0,2 0,6 -0,9 3,2 2,9 3,9 0,6 3,4 3,7
Noép. 2,4 2,2 3,2 0,3 0,5 -0,5 3,2 3,0 3,4 0,1 3,9 3,7

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxXEia apopPOUV TNV EKAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) A6 Tov Mdio Tou 2016 n EKT dnpoaietel BeATiwpéveg eTToxIka dlopBwpéveg aeipég Tou EVATK yia tn {wivn Tou eupw, PETG aTTd avabewpnon Tng peBodoAoyiag yia Tnv ETTOXIKA

d16pBwaon, 6TTwG Treplypd@eTal oTo Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
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3.2 Biopnxavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVATWY
(eTNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

Tigég TTapaywyou aTn Blopnyavia ANV Twv KATaoKeuwv" Kara- Tigég| Neipaparti-
YUvoho YUvoho Blopnyavia ANV TwV KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEIDG Evépyeia| OKEUEGH| KaTOIKIGV Ké? Beiktng
(552'829 S0volo| Meta-| Z0volo|Evdiaueca Kegpa- KatavaAwTika ayadda T\l(li)\w: ;1?1\)(\;
= Ltellale] ayaBd|  Aaloka .
100) non v aya8a akivATwv?
ZUvoho Eidn| MpoidvTta
SI0TPOPAG- ANV
TTOTA-KATTVOG £1I0WV
diaTpo-
ng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
o -
hTOUOWONU| 4500 1000 778 723 309 193 222 15,7 6,5 277

10 2021

2022 132,7 32,7 17,0 13,8 19,8 71 12,2 16,6 6,8 81,1 11,9 7,3 0,4

2023 130,0 -2,1 1,9 3,7 -0,2 4,8 8,3 8,4 5,6 -13,3 6,9 -1,2 -8,2

2024 124,6 -4,2 -0,6 -0,1 -2,4 1,6 1,6 0,3 1,2 -12,3 2,2 2,0 -4,5

2024 &’ Tp. 126,2 -1,5 -0,2 0,9 -0,3 1,4 2,0 1,4 1,2 -6,0 1,0 4.1 -1,3

2025 o 1p. 127,7 2,3 0,7 1,3 0,7 1,7 2,1 1,5 1,6 5,0 1,0 53
B 1p. 123,5 0,5 -0,1 1,0 0,2 1,7 2,2 1,9 1,4 -0,7 0,9 5,1
Yy 1p. 1241 -0,2 0,4 1,0 -0,2 1,8 2,3 1,8 1,5 -2,5 1,5 .

2025 Mdiog 1229 03 -0 1.1 0,2 17 2.2 2,0 14 15 - - -
louv. 124,0 0,6 0,1 0,9 -0,1 1,7 2,4 1,8 1,5 0,0 - - -
loUA. 124,5 0,2 0,1 1,0 -0,3 1,8 2,3 1,8 1,6 -1,0 - - -
Auly. 1240 -0,6 0,3 1,0 -0,3 1,8 2,3 1,9 1,4 -4,1 - - -
ZETIT. 123,9 -0,2 0,8 0,9 -0,1 1,8 2,3 1,7 1,5 -2,4 - - -
OkT. 124,0 -0,5 0,5 0,9 0,1 1,7 1,9 1.1 1,5 -3,9 - - -

Mnyég: Eurostat, urroAoyiopoi Tng EKT kai uttohoyiopoi Tng EKT pe Bdon otoixeia ammd n MSCI kair eBvikég TTnyég (0TAAN 13).
1) Mévo eyxwpleg TTWANCEIG.
2) TIHEG EI0POWIV VIO KATAOKEUT) KOTOIKIWV.
3) Meipapatikd oToixeia pe Baon pn evappoviopéveg TNYES (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html

yia TTEPIOOOTEPEG AETITOPEPEIEG).

3.3 Tiyég BAOIKWV EPTTOPEUNATWY Kal ATTOTTANBWPIOTEG Tou AET
(eTAO1EG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

ATmorAnBwpioTég Tou AET Tipég| TIPEG HN EVEPYEIOKWY BACIKWY EUTTOPEUPATWY (O€
TTETPEAQI- EUPW)
Z(volo|ZivoAo Eyxwpia Atnon E¢a-| Eioo-| OV (Brent! Me graBuion we mpog ic | Me o1d@pion we mpoc
(€5, Voovegh|vwyesh| f,p"t’ E10ayWy£c? xprion?
SeikTng: >0volo| IdiwTikA | Anudoia| AkaBdpioTeg OH?.le; Z0voho| Tpogi- Mn| Z0volo| Tpo@i-| Mn dia-
2020= KaTavd-| karavda-| emevouoelg ya| diatpo- MO [ TPOPIKEG
100) Awon|  Awon TTAylou PIKEG TTPWTES
Kepaaiou TTPWTES UAeg
UAeg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% TOU GUVOAOU 100,0 45,5 54,6 100,0 50,4 49,6
2022 107,4 5,2 71 6,8 4,4 8,1 12,9 17,6 103,8 18,3 28,8 9,6 19,3 27,7 10,9
2023 113,9 6,1 4,8 6,3 3,7 4.1 0,7 -2,2 83,7 -12,8 -11,6 -14,0 -13,7 125 -15,0
2024 117,3 3,0 24 23 29 1,9 0,9 -0,4 82,0 9,4 13,6 51 9,2 12,2 55
2024 & Tp. 118,4 2,4 1,8 1,7 2,3 1,9 1,8 0,4 75,8 17,7 23,5 11,8 17,8 21,9 12,8
2025 o 71p. 119,0 2,2 21 2,0 2,7 1,7 2,2 2,0 76,7 20,0 28,2 11,4 19,2 24,8 12,2
B Tp. 119,7 2,4 21 1,9 2,7 2,1 0,5 -0,3 68,9 -2,0 1,9 -6,2 -2,3 0,6 -6,0
Yy 1p. 120,4 2,4 2,2 2,1 2,6 1,8 0,2 -0,5 69,9 -0,7 -0,2 -1,1 -1,8 -1,8 -1,9
2025 lolv. - - - - - - - - 72,9 -3,3 -1,0 -5,7 -3,3 -1,2 -6,0
lIoUA. - - - - - - - - 72,2 -3,2 -3,8 -2,5 -3,3 -3,5 -3,1
Auy. - - - - - - - - 69,1 1,2 2,4 -0,1 -0,4 -0,1 -0,8
2ETIT. - - - - - - - - 68,2 0,1 0,8 -0,6 -1,7 -1,8 -1,6
OkT. - - - - - - - - 65,2 -2,1 -3,4 -0,8 -3,8 -5,3 -2,0
Noép. - - - - - - - - 64,1 -5,0 -8,8 -0,6 -6,4 -9,7 -2,1
Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT kai LSEG (London Stock Exchange Group) (0TAn 9).
1) O1 aTTOTTANBWPIOTEG EGAYWYWV Kal EI0AYWYWY apopolv ayabd Kal uTrnpeoieg Kal TTEPIAAPBAVOUV EUTTOPIKEG TUVAAAAYEG PETAEU TWV XWPWY TNG {Wvng TOU EUPW.
2) Mg 01d8pI0N WG TTPOG TIG EI0aywYEG: OTABUIoN Pe Baon Tn didpOpwon Twv glcaywywy (Katd péoo 6po) Tnv Tepiodo 2009-2011. Me oTdBpIon wg TTPOG TN XProN: oTABIoN pE
Baon tn diIGpBpwon TNG eyxWPIag {ATNONG (kaTd Péco 6po) Tnv Trepiodo 2009-2011.
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3.4 'EPEUVEG YVWUNG OXETIKA UE TIG TIUEG

(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg Tng Eupwraikng EmTpotiig o€ Emixeiprioeig kal KatavaAwTég
(S1a@opd TTOCOOTWV BETIKWY Kal APVNTIKWY ATTAVTACEWY)

Mpoadokieg yia TIg TIMEG TIWANGNG (TOUG ETTOUEVOUG 3 UAVEG)

TEOEIG TIMWV KATAVOAWTH

Metatoinon AIQVIKO EUTTOPIO YTinpeoieg KaTaokeuéc|  TO TIPonyoupevo 12unvo
1 2 3 4 5
1999-21 29,8 22,6 9,5 17,5 28,6
2022 48,5 53,1 27,4 421 71,6
2023 9,1 28,8 19,6 14,8 74,5
2024 6,0 14,5 15,2 4,5 55,1
2024 & 1p. 7.4 13,8 14,9 4,8 48,8
2025 o’ 1p. 10,1 16,7 14,7 4,6 50,3
B 1p. 8,2 16,2 14,0 3,2 49,3
vy 1p. 7.8 16,8 13,7 2,8 47,7
2025 louv. 6,0 16,3 13,4 21 491
loUA. 9,1 16,8 13,8 3,2 49,0
Auvy. 7,0 16,8 14,8 0,9 47,1
TETT. 7,3 16,9 12,6 4,4 47,1
OkT. 7,8 16,2 12,2 6,6 48,0
Noép. 9,9 18,4 13,3 79 47,5
MnynA: Eupwtraikh Emtpotrr| (Fevikr AlgdBuvan OIKOVOUIKWY Kal XpnHATodoTIKWY YTTOBETEWY).
3.5 AcikTeg KOOGTOUG £pyaaiag
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG OV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
>0voho >0voho Kard ouviotwoa Mo eTTIAEYPEVEG OIKOVOUIKES Ymépvnon:
(deikTng: dpaoTnPISTNTEG OeikTNng
2020=100) Mig6oi kai EpyodorTikég Emixeipnuatikn Kupiwg pn UUIJBC(TIKIUU:I)
nuepopioBia £I0QOPEG olkovouia ETTIXEIPNUATIKE QaTmOBOX WY
olKovopia
1 2 3 4 5 6 7
% TOU GUVOAOU 100,0 100,0 75,3 24,7 69,0 31,0
10 2020
2022 105,6 4,5 3,7 6,9 5,0 3,4 3,0
2023 110,4 4,6 4,5 4,8 4,9 4,0 4,4
2024 115,6 4,7 4,7 4,5 4,7 4,5 4,5
2024 & 1p. 122,5 3,7 41 2,6 4,0 3,2 41
2025 o 7p. 112,3 3,7 3,6 3,9 4,2 2,6 2,5
B Tp. 124,2 3,9 3,8 4,3 4,4 3,0 4,0
Yy 1p. 115,5 3,3 3,0 4,0 3,3 3,1 1,9
Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi ng EKT.
1) Neipapatikd oToixeia pe Baon pn evappoviopéveg TNYES (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ech_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TIEPIOTOTEPEG AETITOEPEIEG).
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3.6 Movadiaio kK60TOG £pyaaiag, auoIfr EI0P0WV EpYaciag Kal TTOPAYWYIKOTNTA Epyaaiag
(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG av avapEPETal OIGQOPETIKE, TPIPNVIAIQ OTOIKEIQ: HE ETTOXIKN dIOPOWAON, ETACIA OTOIKEID: XWPIG ETTOXIKN B16pOwaon)

Katd oikovopikA dpacTnpiétnta

>0volo| Zuvoho| Mewpyia,| Metamoinon,| Kara-| Eumopio,|Evnpépwon| Xpnuarori-| Apaotnpi-| Etayyeh- Anpéoia Téxveg,
(deikTNg: S000KO- EVEPYEIQ KOI| OKEUEG METO-| KaI ETTIKOI-| OTWTIKES KAl otTnNTeg|  HATIKEG, dioiknon, | yuxaywyia
2020= Hia kai uTTNPETieg POpEg, vwvia| ao@alioTI-| OXETIKEG| ETTIXEIPN- Traideia, | Kal AoITég
100) ahigia KOIVAG W@E- UTTNPETieg KEG OPAOTN-|PE OKivNTN [ JATIKES Kal uyeia Kai| uTTnpecieg
Aelag TTAapPOXAg pPIOTNTEG| TTEPIOUTIQ|  UTTOOTN- KOIVWVIKN
KOTaAU- PIKTIKEG HépIUVa
partog Kai UTTNPETieg
€0TiooNng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Movadiaio kK6oTOG £pyaaiag
2022 102,8 3,2 4,2 4,5 8,4 0,7 21 54 6,0 3,7 21 -6,7
2023 109,4 6,4 6,4 8,3 4,6 7,7 2,4 9,7 3,3 55 5,1 3,4
2024 114,3 4,5 3,3 54 5,9 4,5 3,0 3,5 1,1 3,6 47 3,9
2024 & 1p. 115,4 3,5 2,1 4,6 57 43 3,0 1,7 1,5 3,7 3,7 2,7
2025 a’ 1p. 116,1 3,0 1,9 0,0 5,1 3,9 1,5 4,5 4,2 3,8 4,0 3,2
B Tp. 117,3 3,1 1,8 0,4 5,6 3,3 0,6 5,8 5,8 4,6 3,9 4,1
Y 1p. 118,3 3,2 1,7 1,3 4,4 3,1 1.1 4,2 6,0 3,7 3,9 57
MigBoAoyikr| darrdvn avd piodbwtd
2022 109,0 4,5 4,5 3,9 4,2 6,1 2,8 3,0 4,8 57 34 8,3
2023 114,8 53 4,7 5,6 4,8 54 4,9 6,0 3,3 5,9 4,8 53
2024 119,9 4,5 3,7 4,3 4,2 4,4 4,0 3,7 3,4 4,8 4,7 4,8
2024 & 1p. 121,6 4,1 4,8 3,9 4,0 4,2 43 2,2 2,8 4,5 4.1 4,4
2025 a’ 1p. 122,8 3,9 4,5 3,2 3,9 4,2 3,9 2,9 2,0 4,3 4,3 3,5
B Tp. 1241 4,0 4,9 3,6 4,6 3,5 3,7 4,3 3,1 4,3 4.1 4,8
Yy 1p. 1253 4,0 5,0 3,8 3,6 3,9 4,3 3,8 4.1 3,7 4,2 4,7
MapaywyikéTnTa £pyaciag avd amaagyoAoUyevo
2022 106,1 1,2 0,2 -0,5 -3,9 54 0,7 -2,2 -1,1 2,0 1,3 16,0
2023 104,9 -1,1 -1,6 -2,5 0,2 -2,1 2,5 -3,4 0,1 0,3 -0,3 1,8
2024 104,9 0,0 0,4 -1,0 -1,6 -0,1 0,9 0,2 2,2 1,1 0,0 0,9
2024 & 1p. 105,3 0,6 2,6 -0,6 -1,6 -0,1 1,3 0,4 1,2 0,8 0,4 1,7
2025 a’ 1p. 105,7 0,9 2,5 3,2 -1,1 0,3 2,3 -1,6 -2,0 0,5 0,3 0,3
B Tp. 105,7 0,8 3,0 3,2 -0,9 0,2 3,1 -1,4 -2,5 -0,3 0,2 0,7
Yy 1p. 105,8 0,7 3,3 2,5 -0,8 0,7 3,2 -0,4 -1,8 0,0 0,3 -0,9
MioBoAoyikA datrdvn avd TTPayHATIKA WPa Epyaciag
2022 103,4 3,2 5,8 3,9 4,0 1,7 2,5 3,6 3,3 4,4 3,8 4,9
2023 108,5 4,9 4.1 54 47 5,1 5,1 57 3,6 54 4,2 4,5
2024 113,1 4,2 3,7 4,4 4,2 4,3 3,7 3,7 2,8 4,0 4,4 4,5
2024 & p. 114,2 3,7 3,7 4,0 3,9 3,8 4,0 2,8 2,7 3,7 3,5 4,0
2025 a’ 1p. 115,7 41 47 3,8 4.1 43 3,8 3,4 2,5 4,5 4,5 2,9
B Tp. 116,9 4,2 4,7 4.1 4,1 3,6 3,9 4,6 4.1 47 4,6 4,1
Yy 1p. 117,8 3,8 6,0 3,6 3,4 3,3 4,8 4,0 4,2 3,6 4,1 4,0
Qpiaia TTOPAYwWYIKOTNTA TG EpyaaTiag
2022 100,1 -0,1 0,5 -0,6 -4,6 1,2 0,3 -1,6 -3,2 1,2 1,7 11,9
2023 98,9 -1,3 -1,3 -2,7 0,4 -2,1 2,5 -3,4 0,5 0,0 -0,8 1,1
2024 98,7 -0,2 0,0 -1,0 -17 -0,1 0,7 0,3 1,6 0,6 -0,3 0,5
2024 & p. 98,7 0,3 1,9 -0,5 -1,7 -0,1 1,0 1,3 -0,3 0,2 -0,1 0,8
2025 a’ 1p. 99,5 1,2 3,5 3,8 -0,9 0,8 2,3 -1.1 -1,4 0,8 0,4 -0,4
B 1p. 99,5 1,2 3,7 3,8 -1,1 0,7 3,4 -1,2 -1,7 0,1 0,6 -0,1
Yy 1p. 99,4 0,6 4.1 2,3 -0,8 0,5 3,5 -0,3 -2,9 -0,3 0,1 -1,8
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.1 EmToKia TNG XpnuoTayopds

(% eTnoiwg, péool 6pol TTePIBGdOU)

Zwvn Tou eupw! HMNA laTrwvia
Bpayxutrpébeopo Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig E¢aopahiopévo Méoo emmiToKIO
emTOKIO| d1GpKeIag 1 unvog| didipkeiag 3 pnvuwv| dIGpKeIag 6 pnvwv diapkelag 12 ETMITOKIO Hiag nuépag
TOU EUPW (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) unvwv|  xpnuatoddétnong yia 1o Tékuo
(€STR) (EURIBOR) piag nuépag (TONAR)
(SOFR)
1 2 3 4 5 6 7
2022 -0,01 0,09 0,35 0,68 1,10 1,63 -0,03
2023 3,21 3,25 3,43 3,69 3,86 5,00 -0,04
2024 3,64 3,56 3,57 3,48 3,27 5,15 0,12
2025 lolv. 2,01 1,93 1,98 2,05 2,08 4,32 0,48
loUA. 1,92 1,89 1,99 2,06 2,08 4,34 0,48
Auly. 1,92 1,89 2,02 2,08 2,11 4,34 0,48
SETT. 1,92 1,90 2,03 2,10 2,17 4,30 0,48
OKT. 1,93 1,91 2,03 2,11 2,19 4,20 0,48
Noép. 1,93 1,91 2,04 2,13 2,22 3,97 0,48
Mnyég: LSEG kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIXEia apopoUV TNV EKACTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
4.2 KaptrUuAeg atmmodooswy
(TéAOG TTEPIOBOU, ETTITOKIA: % £TNCIWG, DIAPOPEG ATTOOOCEWV: TTOCOOTIAIEG HOVADEG)
Emtokia spot Ala@opég aTTodOTEWV 2TIyMIcia TTpOBeCHIOKE ETTITOKIA
Zwvn Tou upw Zwvn Tou eupw"? HMA lamwvia Zwvn Tou gupw"-2
3 pAveg 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢ém 10 €tn - 1 é10G| 10 €T - 1 €10G| 10 €Tn - 1 €10G| 1 €T0G 2 ém 5¢ém| 10¢ém
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2022 1,71 2,46 2,57 2,45 2,56 0,09 -0,84 0,41 2,85 2,48 2,47 2,76
2023 3,78 3,05 2,44 1,88 2,08 -0,96 -0,92 0,64 2,25 1,54 1,76 2,64
2024 2,58 2,18 2,01 2,13 2,45 0,27 0,41 0,63 1,86 1,89 2,50 2,91
2025 loUv. 1,86 1,82 1,84 2,16 2,68 0,86 0,32 0,82 1,80 1,96 2,76 3,48
loUA. 1,90 1,89 1,94 2,25 2,76 0,87 0,33 0,87 1,91 2,08 2,83 3,58
Aly. 1,94 1,90 1,92 2,22 2,79 0,89 0,45 0,88 1,89 2,03 2,83 3,72
ZeTT. 1,94 1,94 1,99 2,27 2,78 0,83 0,58 0,82 1,97 2,12 2,82 3,63
OkT. 1,90 1,90 1,95 2,23 2,72 0,82 0,45 0,89 1,93 2,08 2,76 3,56
Noép. 1,95 1,96 2,01 2,28 2,77 0,81 0,47 1,02 1,99 2,13 2,80 3,64
MnynA: YmoAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxEia apopolv TNV ekACTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Ymohoyiopoi Tng EKT pe Bdon atoixeia Tng Euro MTS Ltd kai miotoAnTTikéG diapabpioeig Tng Fitch Ratings.
4.3 XpnuaTioTnpIoKoi OEIKTES
(emtiTreda OEIKTWYV O€ PovAdEG, péaol Gpol TTEPIGdOU)
Acikteg Dow Jones EURO STOXX
AtgikTEG QvaPopag KUpior kAadikoi SeikTeG HNA| laTmwvia
Eupug 50| Baoikég| Katava-| Karava-| Metpé-| Xpnuato-| Bioun-| Texvo-| Ymnpeoi-| TnAemikol-| Yyeia| Standard|  Nikkei
OeiKTNG TPWTEG|  AWTIKEG|  AWTIKG| Ao Kal [TTIOTWTIKEG|  XavIKEG|  Aoyia| €G KOIVAG VWVieg & Poor’s 225
UAeg|utnpeoieg|  ayoBda| Quoikd| emIXEIph-| ETTIXEIPA- WEEAEIOG 500
agplo oEIg OEIg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2022 4146 3.757,0 9373 253,4 171,3  110,0 160,6 731,7 748,44 353,4 283,2 8258 4.098,5 27.257,8
2023 452,0 4.272,0 9685 2927 169,2 119,2 186,7 809,8 861,5 367,8 283,1 803,6 4.285,6 30.716,6
2024 502,8 4.870,4 992,6 299,1 161,17 1239 231,6 951,6 1.069,3 378,7 301,6 792,1 5.430,7 38.395,3
2025 loUv. 561,8 5.325,1 972,2 257,8 162,5 1344 3174 1.161,2 1.110,0 457,0 367,1 801,4 6.030,0 38.458,3
loUA. 566,7 5.351,7 958,0 261,1 157,2 1372 324,3 1.192,4 1.098,2 454,6 358,56 8059 6.296,5 40.173,0
Aly. 571,9 5.373,8 964,5 254,6 152,4 139,44 348,1 1.188,0 1.048,5 4523 357,4 8355 6.408,9 42.299,9
ZETT. 572,8 5.408,0 9476 257,8 148,6 138,8 344,7 1.198,6 1.083,0 445,8 350,4 840,5 6.584,0 44.218,5
OkT. 594,4 5.641,1 9409 266,6 150,6 1432 3452 1.246,9 1.194,5 478,4 354,1 9050 6.735,7 48.521,1
Noép. 593,5 5.634,1 927,2 266,6 152,17 150,5 353,1 1.210,9 1.153,6 499,4 340,0 913,0 6.740,9 50.111,1
Mnyn: LSEG.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.4 Emitéxkia NXI eTmi véwv daveiwv Kal kKatabéoewy Volkokupiwv': 2
(% eTnoiwg, péoog 6PoG TTEPIBGdOU, EKTOG OV aVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Katabéoeig Avaku-| Adveia|  KatavaAwTtika daveia Adveia Adveia yia ayopd KaToikiog
Miag Ymé| Me oup- K)‘OU,“EV“ MEOW[ Kard apyikr | SEMME)| TPOS AU- KaTé apyIkr Trepiodo YEMMNEY T0v-
nuépag| Tpoeido-| puwvnuévn Saveia MOTW- 11¢pj0d0 0TOPE- Bepoug oTaBePoU ETTITOKIOU BeTOg
Toinon| _ Sidpkeia Kall - TIKWV| 5oy etmiTokiou ET“?VVE)“ deikTng
fwg| Ewg| Ave|YTERAVO-| KADT 1y yq-|  Avw HOTIEG KA ey an-| Avw| Avw| Avw KOOTOUG
3pnvwv| 2 ém|  Twv AMyeig Twy vouevo| Tou 1 QATOHIKEG vépyevo|  Tou| TWV| Twv davel-
2 g1V €MTOKIO| €TOUG ETXEPN" | emirokio| 1 kai| 5 kan 10 opou
Kai 7318 Kal|  wg| £fwg| €TWV
oTOBE- oTaBe-| 5 €Tn 10
pd €wg pd Ewg £Tn
1 ét0G 1 ét0G
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16
2024 Notp. 0,35 1,76 2,61 2,52 7,96 16,84 6,52 7,69 8,41 4,58 4,27 3,62 343 3,16 3,72 3,47
Aek. 0,35 1,76 2,45 2,51 791 16,84 6,76 7,48 8,26 4,36 4,15 3,57 3,36 3,09 3,64 3,39
2025 lav. 0,34 1,75 2,33 2,41 7,80 16,77 7,16 7,69 8,50 4,42 4,06 3,49 288 297 3,34 3,25
Defp. 0,32 1,55 2,20 2,35 7,75 16,69 6,79 7,66 8,38 4,45 4,00 3,52 3,37 3,09 3,61 3,33
Mapr. 0,31 1,62 2,09 2,23 7,73 16,63 6,96 7,57 8,28 4,35 3,92 3,50 3,36 3,10 3,567 3,32
ATtp. 0,29 1,50 1,96 2,28 7,53 16,58 6,95 7,59 8,31 4,29 3,85 3,48 3,32 3,04 3,52 3,27
Maiog 0,29 1,45 1,85 2,21 7,48 16,50 6,77 7,60 8,32 4,22 3,70 3,42 3,45 3,12 3,58 3,30
loGv. 0,27 1,44 1,78 2,19 7,41 16,48 6,68 7,47 8,17 4,10 3,61 3,41 3,47 3,12 3,58 3,30
loUA. 0,25 1,43 1,74 2,19 7,28 16,44 6,68 7,53 8,18 4,1 3,56 3,38 3,45 3,12 3,57 3,28
Avy. 0,25 1,22 1,72 2,16 7,27 16,40 7,12 7,54 8,25 4,15 3,59 3,40 3,46 3,18 3,62 3,31
ZETIT. 0,25 1,21 1,76 2,14 7,35 16,42 6,74 7,46 8,18 4,14 3,53 3,39 349 3,17 3,61 3,31
OkT. 0,25 1,21 1,78 2,17 7,38 16,40 6,40 7,42 8,10 4,18 3,562 3,37 3,48 3,16 3,59 3,31
Mnyn: EKT.
1) Ta aToixgia agopolv TNV eKGoTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBavovTtal Ta pn KepSOOTKOTTIKG IBPUPATA TTOU EGUTINPETOUV VOIKOKUPIA.
3) ZuvoAIK €TTI0 TTPAYUATIKG TTO00OTO emiBapuvong (ZEMME).
4.5 Emitokia NXI €1mi véwv daveiwy Kal KaTaBéoEwy Un XPNHATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV 2
(% €Tnoiwg, péoog 6PoG TTEPIGDOU, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KataBéoeig Avaku- Noitrd ddvela kata péyeBog kal apxikn Tepiodo oTabepol eTTITOKioU >0vBeTOg
Miag Me KhoUpeval Eqg 0,25 exar. eupw Avw Twv 0,25 €KaT. EUPK KAl Avw Tou 1 €KaT. EUPW Beikmg
nuépag| oupguvnpévn | SGVeld kal €wg 1 eKar. eupw kooToug
BIGipKeIa umepava- daveiopou
‘Ewg Avw Mueig Kupaivope-| Avw Twv| Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw |Kupaivope-| Avw Twv|  Avw
2¢m Twv vo emTtékIo| 3 pnvwv| Tou 1|vo emTékio| 3 punvwv| Tou 1|vo emTokio| 3 pnvwv| Tou 1
2 €TV Kol oT00e-|  Kkal éwg| €Toug| Kol oTaBe-| Kal éwg| €Toug| Kai oTaBe-| Kal éwg| €Toug
PO £wg 1 é10G po €wg 1 ét10G po Ewg 1 é1og
3 unveg 3 prveg 3 pnveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2024 Noép. 0,81 292 265 4,80 4,80 4,99 5,29 4,62 4,26 3,85 4,42 4,20 3,70 4,52
Aek. 0,77 2,80 2,80 4,64 4,63 4,78 5,08 4,47 4,13 3,76 4,31 4,06 3,63 4,36
2025 lav. 0,76 2,67 2,58 4,48 4,35 4,60 4,82 4,33 4,02 3,75 4,18 3,87 3,65 4,25
DeBp. 0,72 2,50 2,73 4,33 4,37 454 4,79 4,22 3,81 3,69 3,98 3,75 3,58 4,11
Mapr. 0,67 2,33 2,54 4,21 4,02 4,53 4,81 3,97 3,77 3,69 3,67 3,78 3,67 3,94
Atp. 0,60 2,15 2,65 4,03 3,91 4,20 4,78 3,86 3,69 3,70 3,55 3,561 3,66 3,80
Maiog 0,58 2,06 2,56 3,91 3,78 4,22 4,88 3,67 3,49 3,68 3,30 3,48 3,66 3,66
loUv. 0,53 1,93 2,58 3,82 3,70 419 4,89 3,54 3,40 3,63 3,29 3,41 3,54 3,60
loUA. 0,51 1,88 2,49 3,68 3,562 4,06 4,76 3,55 3,41 3,61 3,24 3,41 347 3,52
Aly. 0,51 1,88 2,29 3,65 3,59 4,04 4,75 3,54 3,41 3,64 3,07 3,35 3,63 3,45
ZETIT. 0,52 1,90 2,30 3,69 3,59 4,11 490 3,50 3,37 3,62 3,13 3,39 3,61 3,50
OkT. 0,52 1,91 247 3,66 3,59 412 4,81 3,51 3,42 3,63 3,19 3,26 3,54 3,51
Mnyn: EKT.
1) Ta aToixeia agopolv Tnv ekdoToTe oUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Z0ppwva pe To ESA 2010, Tov AekéPBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUMPETOXWY TWV PN XPNHATOTIIOTWTIKWY OUIAWY avaTagivourRtnkav atrd Tov TOPER TwV JN XPNHATOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY GTOV TOUED TWV XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHTEWV.
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4.6 Xpedypaga ekdoBEévTa atrd KATOIKOUG TNG (VNG TOU EUPW, KOTA TOPED €KOOTN KAl ApyIKr dIGPKEIX
(S10¢K. eupw, ouvaAAayEG OoTn BIGPKEID TOU PNVOG Kal UTTOAOITTA 0TO TEAOG TNG TTEPIGdOU, TIUEG ayOpPdG)

Ymohoima AkaBapioTeg ekdooeIg!
2U0voho NXI Emixeipoeig TAnv NXI [evikA KUBépvnaon | ZUvoho NXI Emiyxeipoeig TAnv NXI [evikA KUBEpvnon
XpNUaTOTTIOTWTIKEG Mn| ZOvolo| ek Tng XpnUaTOTTIOTWTIKEG Mn| Z0volo| ek Tng
emixeipoelg TAnv NXI|  xpnua- otroiag emixeipoeig TAnv NXI | xpnpo- otroiag
2Uvoho| Xpnuarodo- Tomowf)' KEVTp',Kﬁ >0volo| Xpnuatodo- TO"'OT“E" KEVTD',Kﬁ
TIKEG ETQIPIEG TIKEG KuBép- TIKEG ETQIPIEG TIKEG KuBép-
€101KOU ST,”XS" vnon €101KOU ET,“XU' vnon
okorroy| PMNOEIS okorrou|  PNOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
BpayxutrpéBeopa
2022 1.393,4 489,2 1429 81,2 94,4 666,8 621,7 4991 199,7 116,9 90,3 48,1 134,3 96,8
2023 1.574,3 622,7 164,1 105,0 85,7 701,8 659,1 537,2 2421 1175 91,3 49,1 1285 104,6
2024 1.600,4 581,3 207,0 1221 70,3 741,9 674,7 5225 2076 1378 107,7 39,8 1373 110,2
2025 lovv. 1.610,4 602,7 213,5 129,9 90,0 7041 633,9 5443 2297 1477 118,3 43,6 123,3 94,7
loGA.  1.615,3 600,4 217,6 123,7 96,6 700,6 631,3 5656 238,7 159,1 124,4 47,3 120,6 99,8
Auvy. 1.660,6 632,2 2204 123,5 98,2 709,9 640,6 534,6 2404 136,1 109,9 30,9 1273 103,3
TemT.  1.633,1 603,5 221,0 131,7 92,6 716,0 6350 590,0 2356 159,1 128,5 46,2 1491 111,6
OkT. 1.649,4 602,4 208,9 115,6 96,7 7414 662,5 601,1 228,0 160,2 125,6 45,6 167,2 136,5
Noéu. 1.647,6 613,8 1957 106,1 91,8 746,3 660,3 518,9 2153 138,1 114,2 37,2 1283 104,6
MakpotrpdBeopa
2022 17.803,3 3.909,6 3.106,2 1.394,4 14328 9.354,6 8.644,3 2945 76,9 68,3 31,7 17,1 132,3 123,0
2023 19.423,8 4.4459 3.239,5 1.432,1 1.548,9 10.189,5 9.450,5 322,0 93,4 68,0 31,0 21,3 1393 130,8
2024 20.532,1 4.768,5 3.503,2 1.523,7 1.653,1 10.607,4 9.835,6 350,9 89,1 86,0 35,0 27,0 1488 138,1
2025 lovv. 21.134,1 4.845,5 3.573,8 1.592,8 1.713,4 11.001,3 10.216,0 470,2 114,4 1420 84,5 40,0 173,8 163,6
loUA. 21.206,4 4.874,9 3.620,0 1.604,2 1.721,2 10.990,2 10.201,3 352,9 839 97,8 37,6 254 1458 136,5
Auvy. 21.181,2 4.870,2 3.632,3 1.618,2 1.710,9 10.967,9 10.179,7 2551 53,8 74,9 36,5 10,2 116,3 111,9
Xemr. 21.301,7 4.870,0 3.644,7 1.623,1 1.733,8 11.053,1 10.264,6 422,2 94,1 1143 43,4 44,0 169,8 161,5
Okt. 21.460,2 4.913,7 3.691,0 1.638,3 1.743,5 11.112,0 10.312,1 392,3 89,0 1156 44,5 358 1519 1411
Noép. 21.587,3 4.944,4 3.749,3 1.670,8 1.761,6 11.132,1 10.330,1 387,5 99,0 118,11 55,3 40,8 129,6 120,4
MnynR: EKT.
1) MNa okoTroUg eUKOAGTEPNG CUYKPIONG, TA ETATIA GTOIXEIO €ival PECOI OPOI TWV AVTIGTOIXWYV PNVIAIWY OTOIXEIWV.
4.7 EtAoiol puBpoi peTafoAng kal utréAoITTa XPEOYPAPWY KAl EIGNYHEVWY PETOXWV
(S10€K. EUPW Kal TTOOOAOTIAIEG METABOAEG, TIMEG ayopdG)
Xpedypapa Eionypéveg peToxég
ZUvoho NXI Emiyeipoeig TAnv NXI evikA kKuBépvnon 2 Uvoho NXI| Xpnuato-| Mn xpnuo-
XpNUaTOTTIOTWTIKES Mn xpnua- S0voAo €K TNG TMOTWTIKEG|  TOTTOTW-
emixeipioeig TAnv NXI TOTTIOTW- oTroiag £mxs|);\)r]— TIKEG €TTI-
Z0voho Xpnuarodorikég|  TIKES €TT- KEVTPIKN o8l T[Ng](\? XEIPOEIS
eTaIpieg €181koU okotrou|  XEIPMOEIG KuBépvnon
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
YTréAoitro
2022 19.196,7 4.398,8 3.249,2 1.475,5 1.527,2 10.021,5 9.266,0 8.688,0 531,1 1.286,4 6.869,9
2023 20.998,1 5.068,7 3.403,6 1.537,1 1.634,6 10.891,2 10.109,6 9.673,3 625,3 1.418,9 7.628,6
2024 22.132,5 5.349,7 3.710,2 1.645,8 1.723,4 11.349,3 10.510,3 10.151,6 755,1 1.585,6 7.810,4
2025 lolv. 22.744,4 54482 3.787,3 1.722,7 1.803,5 11.705,4 10.849,9 10.914,2 1.012,8 1.802,3 8.098,7
loUA. 22.821,7 54753 3.837,7 1.727,9 1.817,8 11.690,9 10.832,6 11.056,7 1.097,7 1.814,0 8.144,6
Avy. 22.841,8 5.502,3 3.852,7 1.741,7 1.809,0 11.677,8 10.820,2 11.086,0 1.119,5 1.838,4 8.127,6
YemT. 22.934,8 5.473,6 3.865,7 1.754,8 1.826,4 11.769,1 10.899,6 11.312,2 1.165,1 1.870,9 8.275,7
Okt. 23.109,6 5.516,1 3.899,9 1.753,9 1.840,2 11.853,4 10.974,6 11.527,1 1.164,1 1.855,4 8.507,2
Noéu. 23.234,9 5.558,2 3.945,0 1.777,0 1.8534 11.878,4 10.990,4 11.503,9 1.204,0 1.857,3 8.442,1
PuBudg petaBoiig”
2025 Atp. 4,4 1,8 8,1 9,6 2,1 4,8 4,7 -0,1 -2,0 -0,3 0,1
Maiog 4,8 3,5 8,0 8,8 3,3 4,6 4,6 -0,1 -1,7 -0,2 0,1
loUv. 52 4,7 9,2 11,0 3,2 4,6 4,5 -0,2 -0,9 -0,7 -0,1
loUA. 55 4,9 9,3 11,0 3,9 4,8 4,8 -0,1 -0,7 -0,4 0,0
Auvy. 55 54 9,5 11,5 3,4 4,6 4,6 -0,1 -0,5 -0,5 0,0
TETT. 5,1 3,7 9,4 11,5 3,4 4,7 47 0,0 0,7 -0,6 0,0
OkT. 52 4,0 9,5 10,0 3,2 4,7 4,6 -0,1 0,6 -0,7 0,0
Noép. 57 5,0 9,7 9,7 3,7 5,0 47 -0,1 0,4 -0,7 -0,1
MnynR: EKT.
1) MepiooOTEPEG AETITOPEPEIEG TKETIKA HE TOV UTTOAOYIONO TwV pUBPWYV PETABOARAG BA. OTIG TEXVIKEG ONUEILOEIG.
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4.8 Z1abuiopéveg ouvaAAayuaTIKEG I0OTIMIEG!
(péoor 6pol TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

221-18 >31-41
OvopaoTik| MpayuaTikr pe|  MpaypaTikh pe AmomrAnbwpi-|  MpaypatikA pe|  Mpaydartiki e OvopaoTikh| MpaypaTikn pe
Baon Tov ATK|  Bdon tov ATM| oTAG TpaypaT-|  Bdon 1o pova-| Béon 1o povadi- Bdaon Tov ATK
Kou AEN Siaio k6oTOG | aio KOOTOG Epya-
epyaaiag oTn| oiag oTto guvoAo
JeTATIONON|  TNG OIKOVOMIaG
1 2 3 4 5 6 7 8
2022 95,3 90,8 93,2 84,2 63,9 82,3 116,1 90,8
2023 98,1 94,0 97,5 88,9 67,3 85,8 121,8 94,7
2024 98,4 94,4 97,6 89,6 67,6 86,9 1241 95,0
2024 & 1p. 97,6 93,6 96,7 88,9 66,1 86,1 123,6 94,1
2025 o’ 1p. 97,1 93,3 96,1 88,4 63,6 85,4 122,9 93,5
B Tp. 100,6 96,5 100,8 92,0 65,3 88,7 127,7 96,7
Y 1p. 102,3 98,1 103,3 130,1 98,4
2025 louv. 101,3 97,0 101,7 - - - 128,5 97,2
loUA. 102,3 98,1 102,9 - - - 129,9 98,4
Aly. 102,2 98,0 103,2 - - - 129,9 98,3
ZETT. 102,4 98,3 103,7 - - - 130,5 98,7
OkT. 102,1 97,8 103,6 - - - 129,9 98,1
Noép. 102,0 97,7 103,7 - - - 129,7 97,8
lMoooomiaia perafoAn évavri Tou TponyoUuEVoU UnNvoes
2025 Noép. -0,1 -0,1 0,0 - - - -0,2 -0,3
lMooooriaia perafoAn évavri Tou mponyoUuEvou EToUg
2025 Noép. 4,6 4,4 7.3 - - - 5,0 4,0
MnynA: EKT.
1) MNa Tov 0pIoPO TWV OPAdWY EPTTOPIKWY ETAIPWY Kal GAAEG TTANpo@opieg BA. TIG MeVIKEG ONUEIWOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATiou.
4.9 Aipyepeic ouvaAAayUATIKEG ICOTIMIES
(uéool 6pol TTEPIGdOU, PHOoVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG avd EUpw)
Mouav Kopwva Kopwva ®iopivi lev ZN\oTU Nipa Néi Kopwva Ppdyko AoAdpio
Kivag Toeyxiag Aaviag| Ouyyapiag| lammwviag| MoAwviag AyyAiag| Poupaviag|  XZoundiag EABeTiag HMA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2022 7,079 24,566 7,440 391,286 138,027 4,686 0,853 4,9313 10,630 1,005 1,053
2023 7,660 24,004 7,451 381,853 151,990 4,542 0,870 4,9467 11,479 0,972 1,081
2024 7,787 25,120 7,459 395,304 163,852 4,306 0,847 4,9746 11,433 0,953 1,082
2024 &' 1p. 7,675 25,248 7,459 407,465 162,549 4,307 0,832 4,9754 11,494 0,936 1,068
2025 a’1p. 7,655 25,082 7,460 405,023 160,453 4,201 0,836 4,9763 11,235 0,946 1,052
B 1p. 8,197 24,920 7,461 404,114 163,813 4,262 0,849 5,0323 10,955 0,937 1,134
Yy Tp. 8,360 24,498 7,464 395,800 172,286 4,258 0,866 5,0703 11,121 0,935 1,168
2025 loUv. 8,270 24,804 7,460 402,078 166,523 4,266 0,850 5,0454 11,009 0,938 1,152
loUA. 8,375 24,625 7,463 399,192 171,531 4,254 0,865 5,0716 11,199 0,932 1,168
Aly. 8,344 24,517 7,464 396,454 171,790 4,261 0,865 5,0651 11,161 0,939 1,163
SeTT. 8,359 24,347 7,464 391,630 173,549 4,259 0,869 5,0740 11,000 0,935 1,173
OKT. 8,281 24,315 7,468 389,912 176,153 4,249 0,872 5,0872 10,970 0,929 1,163
Noép. 8,215 24,234 7,468 384,201 179,316 4,238 0,880 5,0867 10,991 0,929 1,156
lMoooaoTiaia peraBoAn évavri Tou mpPonyoUuEvoU unvos
2025 Noép. -0,8 -0,3 0,0 -1,5 1,8 -0,3 1,0 0,0 0,2 0,0 -0,6
lMooooriaia perafoAn évavri Tou mponyouuEVvoU ETOUG
2025 Noép. 7,2 -4,2 0,1 -6,1 9,9 -2,2 55 2,2 -5,1 -0,7 8,7
Mnyn: EKT.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.10 looCUyio TTANpWHWY TNG {WvNnG Tou EUPW — IGOCUYIO XPNUATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQY WV
(S10€K. EUPW, EKTOG vV ava@EPETal DIAPOPETIKA, UTTOAOITIA OTO TEAOG TNG TTEPIOBOU, GUVOAAaYEG OTN BIAPKEIT TNG TTEPIGOOU)

Z(0voAo" Apeaeg emevOUOEIg Emevdloeig KaBapd| Aormég emevduoeig ZuvoA- Yméuvnon:
XapToQUAaKiou Xpnua- AaypaTiké akaBdpioTo
Amaimi-|  Ymoxpe-| KaBapd| Amaimi-| Ymoxpe-| Amaimd-|  Ymoxpe-| TOOO-| AmaimA-|  Ymoxpe- Siabéoiua 5§“’TSP]K°
OEIC WOoEIG|  aTmoTé- OEIg WOEIg GEIC woeig| VOHIKA OEIg WOEIG XPeOg
Aeopa apa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YTohorra (d1eBvAG eTTevOUTIKN B€an)
2024 ' 1p. 347994 33.3796 14198 123222 96332 13.983,3 15.946,6 8,2 7.165,9 7.799,8 1.319,7 16.660,7
o 1p. 36.033,2 34.180,5 1.852,7 12.734,9 9.946,1 14.749,7 16.509,1 -2,1 7.155,8 7.725,4 1.394,8 16.712,7
2025 a’1p. 36.245,3 34.558,7 1.686,6 12.701,6 9.910,1 14.4486 16.539,6 36,6 7.547,4 8.109,0 1.511,0 16.994,8
B 1p. 35.846,4 344119 1.4345 12.383,7 9.659,4 14.516,3 16.720,0 19,3 7.465,1 8.032,5 1.462,1 16.900,6
YméAoira w¢ moooaré rou AET
2025 B’ 1p. 231,1 221,9 9,2 79,8 62,3 93,6 107,8 0,1 48,1 51,8 9,4 109,0
ZuvaAlhayég
2024 & 1p. 68,2 -23,1 91,3 56,8 55,1 239,9 178,9 9,7 -242,0 -257,2 3,7 -
2025 a’ 1p. 811,7 7141 97,6 138,2 45,9 213,8 202,1 -8,3 468,8 466,1 -0,8 -
B Tp. 284,5 192,0 92,5 -66,0 -76,7 200,3 168,5 -2,4 143,8 100,2 8,8 -
Yy 1p. 260,1 221,2 39,0 32,4 51,9 214,0 179,9 1,9 58 -10,6 5,9 -
2025 Arip. 98,8 79,2 19,5 6,5 15,7 28,4 -36,5 -13,2 72,0 100,0 5,1 -
Maiog 67,5 31,5 36,1 -34,8 -54,7 59,8 76,2 11,1 29,1 10,0 2,3 -
loOv. 118,2 81,3 36,9 -37,7 -37,7 112,1 128,8 -0,3 42,7 -9,8 1,4 -
loUA. 23,5 20,3 3,1 28,9 23,4 51,0 55,5 -2,9 -53,6 -58,5 0,1 -
AUy. 133,4 149,9 -16,5 -2,7 18,4 55,9 58,8 6,6 72,5 72,7 1,2 -
ZETIT. 103,3 50,9 52,4 6,2 10,2 107,2 65,7 17 -13,0 -24,9 4,6 -
SwpeuTikéG ouvardayég 12unvou
2025 ZemiT. 14245 1.104,1 320,4 161,4 76,2 868,1 729,4 0,9 376,5 298,5 17,6 -
SwpeuTikéEG ouvaAdayés 12unvou wg moooatod tou AETT
2025 XemT. 9,1 7.1 2,0 1,0 0,5 55 4,7 0,0 2,4 1,9 0,1 -
MnynA: EKT.
1) Ta kaBapd XPNPATOOIKOVOUIKE TTapdywya TrEPIAaPBAVOVTAl OTIG CUVOAIKEG ATTAITHOEIG.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.1 NopiopaTikéd peyéon

(S10¢eK. eupw Kai eTAaIol pubpoi HeETaBOARG, pe eTToxIKN S16pBwan, utrdAoiTTa Kai pubpoi HETABOARG oTo TEAOG TNG TTEPIOSOU, CUVOAAAYEG OTN DIGPKEIN

NG TEPIGSOU)
M3
M2 M3-M2 0voho
M1 M2-M1 Z0voho
Nopiopa | KartaBé- | Zuvolo | Katabéoeig | Kartabéoeig | Zuvolo 2up- Mepidia | Xpedypa-| Zuvoho
g€ KUkAo- |oeig didp- ME OU- [UTTO TTPOEIDO- Qwvieg | apoiBaiwv | ¢@a didp-
popia |Kelag piog Qwvnuévn | Toinon éwg eTTavayo- | KEPAAQiwY | KeIag Ewg
nuépag Siapkela éwg 3 unvwv pdg | TNG Xpnua- 2 £TWV
2 émn Tayopdg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YmoAoima
2022 1.537,9 9.767,0 11.304,9 1.365,2 2.568,2 3.933,5 15.238,4 122,3 647,0 51,9 821,2 16.059,6
2023 1.534,0 8.821,3 10.355,2 2.295,2 2.462,7 4.757,9 15.113,1 183,5 740,3 72,8 996,6 16.109,7
2024 1.554,5 9.049,1 10.603,6 2.530,8 2.469,9 5.000,7 15.604,3 253,8 880,6 37,8 1.172,2 16.776,5
2024 & 1p. 1.554,5 9.049,1 10.603,6 2.530,8 2.469,9 5.000,7 15.604,3 253,8 880,6 37,8 1.172,2 16.776,5
2025 a’ 1p. 1.558,2 9.125,3 10.683,6 2.485,3 2.491,1 4.976,3 15.659,9 241,9 894,8 43,6 1.180,3 16.840,2
B Tp. 1.563,9 9.2454 10.809,3 2.404,1 2.512,6 4.916,7 15.726,0 257,5 920,6 26,6 1.204,7 16.930,7
y 10.M 15749 9.321,2 10.896,1 2.354,6 2.538,5 4.893,2 15.789,3 258,6 927,6 7,3 1.193,5 16.982,8
2025 Mdiog 1.561,3 9.211,0 10.772,3 2.448,2 2.504,1 4.952,3 15.724,5 2474 910,1 35,2 1.192,7 16.917,2
loUv. 1.563,9 9.2454 10.809,3 2.404,1 2.512,6 4.916,7 15.726,0 257,5 920,6 26,6 1.204,7 16.930,7
loUA. 1.567,0 9.247,0 10.814,0 2.405,7 2.519,4 49251 15.739,0 2428 918,0 24,9 1.185,7 16.924,7
Aly. 1.570,5 9.270,9 10.841,5 2.388,8 2.526,0 4.914,8 15.756,3 240,6 914,8 16,1 1.171,5 16.927,8
ZETIT. 1.574,9 9.321,2 10.896,1 2.354,6 2.538,5 4.893,2 15.789,3 258,6 927,6 7,3 1.193,5 16.982,8
OkT.M 1.579,2 9.415,7 10.994,9 2.363,7 2.543,1 4.906,8 15.901,7 2477 911,3 251 1.184,2 17.085,8
ZuvaAAayég
2022 68,8 -58,0 10,8 430,2 58,0 488,2 499,0 3,4 3,7 78,4 85,5 584,5
2023 -5,3 -966,3 -971,6 923,3 -100,1 823,2 -148,4 39,8 93,6 23,3 156,7 8,3
2024 21,2 181,3 202,5 202,2 9,8 212,0 414,4 75,6 129,8 -34,7 170,7 585,1
2024 & 1p. 12,1 170,7 182,8 -55,9 47,7 -8,2 174,6 17,4 21,5 -12,9 26,0 200,6
2025 a’ 1p. 3,7 95,0 98,7 -40,2 14,2 -26,0 72,7 -10,5 11,0 8,7 9,3 82,0
B 1p. 5,7 142,9 148,6 -71,0 211 -49,8 98,8 18,3 23,5 -16,9 25,0 123,7
y 10.M 11,0 79,4 90,4 -49,1 25,9 -23,2 67,2 1,4 4,4 -16,8 -11,1 56,2
2025 Mdiog 1,1 32,0 33,1 -9,8 7,8 -2,0 31,0 -8,3 10,3 -4,3 -2,3 28,8
loUv. 2,6 43,7 46,3 -39,8 8,6 -31,2 15,2 11,4 9,8 -9,1 12,0 27,2
loUA. 3,0 -2,2 0,9 -0,9 6,7 58 6,7 -15,5 -3,5 -0,8 -19,7 -13,1
Aly. 3,6 29,2 32,7 -14,6 6,7 -8,0 24,8 -1,4 -4,1 -7,8 -13,4 11,4
TETIT. 4.4 52,4 56,8 -33,6 12,6 -21,0 35,8 18,3 11,9 -8,2 22,0 57,8
OkT.™ 4,3 58,8 63,1 -10,5 4,5 -6,0 57,1 -17,4 17,1 17,9 -16,6 40,5
PuBpoi petaBoAng
2022 4,7 -0,6 0,1 46,8 2,3 14,2 3,4 2,8 0,6 479,5 11,5 3,8
2023 -0,3 -9,9 -8,6 67,2 -3,9 20,9 -1,0 32,6 14,5 427 19,1 0,1
2024 1,4 2,0 1,9 8,8 0,4 4,4 2,7 41,6 17,5 -50,1 17,2 3,6
2024 & 1p. 1,4 2,0 1,9 8,8 0,4 4,4 2,7 41,6 17,5 -50,1 17,2 3,6
2025 a’ 1p. 1,7 4.4 4,0 0,7 2,3 1,5 3,2 25,7 11,7 -40,5 10,7 3,7
B Tp. 1,9 5,3 4,8 -5,3 3,4 -1,1 2,9 26,2 11,9 -54,2 11,1 3,5
y 10.M 2,1 55 5,0 -8,4 4,5 -2,1 2,7 11,2 7,0 -82,2 43 2,8
2025 Mdiog 1,9 55 5,0 -2,6 3,1 0,2 3,4 21,4 13,5 -45,8 11,3 3,9
loUv. 1,9 5,3 4,8 -5,3 34 -1,1 2,9 26,2 11,9 -54,2 11,1 3,5
loUA. 1,9 5,6 5,1 -5,4 3,7 -0,9 3,1 8,6 9,9 -54,2 6,4 3,3
Aly. 2,0 5,6 5,0 -6,3 3,9 -1,3 3,0 -0,1 7,7 -65,1 2,7 2,9
ZETIT. 2,1 55 5,0 -8,4 4,5 -2,1 2,7 11,2 7,0 -82,2 43 2,8
OkT.M 2,1 5,7 5,2 -7,9 4,5 -1,8 2,9 0,5 54 -46,1 1,9 2,8
MnynR: EKT.
1) Ta oToIxEia apopolv TNV ekAoTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.2 KataBéoeig Tou TrepiAapBdvovtal ato M3

(S10€eK. eupw Kai €TAaIol puBPoi algNoNg, HE ETTOXIKN dIOPOBwWAN, uTTOAoITTa Kal pUBNOI HETABOANG GTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, cuvaAAayég aTn didpkela

NG TEPIGSOU)
Mn XpNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG? Noikokupid® Xpnuaro- Ac@ali- Aoitn
Sovoho|  Miag Me| Y6 Trpo- Sup-| ZOvolo|  Miag Me| Y116 TIpo- Sup- ”'UT‘*’T'Kég 07'“? Em- VFV'Kﬁ
nuépag| oupew-| eidotoin-|  Quwvieg nuépag| oupew-| eidotmoin-|  Quvieg| ETIXEIPNOEIG)  XEIPNOEIS KUBEF’V”A'
vnuévn| onéwg 3| emava- vnuévn| on éwg 3| emava- TANV Twv | Kal Tapeia on®

dIdpKeIa pnvov|  yopdg digpkeia|  pnvaov|  yopag| NXIkal T‘*’;’ OUVTagewv
£WwG 2 €Tn £wg 2 €1 AETZ?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
YTéAoia
2022 3.351,7 2.712,3 498,7 134,5 6,2 8.371,0 5.536,9 437,3 2.396,0 0,8 1.304,5 230,5 565,2
2023 3.317,0 2.403,6 770,8 131,0 11,6 8.417,7 5.1059 1.014,6 2.2959 1,3 1.258,6 227,0 542,4
2024 3.415,8 2.479,2 792,1 1334 11,1 8.748,8 5.189,3 1.2554 2.302,7 1,3 1.358,8 231,9 548,3
2024 5" 1p. 3.415,8 2.479,2 792,1 1334 11,1 8.748,8 5.189,3 1.2554 2.302,7 1,3 1.358,8 2319 548,3
2025 a’1p. 3.415,8 2.479,9 786,2 139,1 10,6 8.798,5 52559 1.2246 2.316,8 1,1 1.361,3 228,7 539,4
B tp. 3.439,3 2.506,4 779,7 143,9 9,3 8.842,8 5.333,2 1.1752 2.333,3 1,1 1.360,0 233,3 5443
vy 1p.M 3.469,1 2.538,4 778,9 145,8 6,0 8.900,8 5.402,8 1.139,1 2.357,8 1,1 1.336,6 229,2 537,3
2025 Mdiog 3.451,7 2.4991 801,1 142,0 9,5 8.836,0 5.312,9 1.1943 2.327,7 11 1.350,0 230,8 542,3
loov.  3.439,3 2.506,4 779,7 143,9 9,3 8.842,8 5.333,2 1.175,2 2.333,3 1.1 1.360,0 233,3 5443
loOA.  3.456,0 2.516,8 7849 144.5 9,8 8.870,4 5.356,0 1.173,4 2.340,0 1,0 1.317 1 223,6 547,8
Auy. 3.464,4 2.525,2 7849 145,0 9,3 8.881,0 5.373,5 1.160,5 2.346,0 1,1 1.309,7 226,5 544.8
>emT.  3.469,1 2.538,4 778,9 145,8 6,0 8.900,8 5402,8 1.139,1 2.357,8 1,1 1.336,6 229,2 537,3
Okrt.M 3.476,4 2.556,2 763,6 148,0 8,6 8.920,0 5.418,7 1.139,5 2.360,8 1,0 1.403,4 223,7 546,7
ZuvaAhayég
2022 115,7 -96,1 207,4 59 -1,5 2954 164,0 74,8 56,5 0,1 6,8 5,0 10,7
2023 -38,9 -313,8 270,9 -1,6 5,6 18,4 -459,0 571,9 -95,1 0,5 -51,0 -2,1 -29,6
2024 89,4 69,7 16,5 3,0 0,2 293,7 49,3 235,9 8,4 0,1 78,7 3,9 3,2
2024 & 1p. 27,3 59,7 -38,9 7,0 -0,5 120,2 84,5 -4,8 40,1 0,3 34,6 0,5 -2,6
2025 o 1p. 77 63 -3,9 55  -02 51,0 740  -30,1 74 03 1,4 2,3 9,2
B Tp. 36,0 344 2,4 48 08 489 805  -475 15,9 0,0 15,8 5,9 4,9
y 1p.M 34,5 32,6 -0,6 2,0 0,4 58,7 70,1 -35,8 24,5 0,0 -24.4 -4,0 -7,2
2025 Mdiog 19,0 12,0 7,6 1,5 -2,0 23,4 29,8 -12,7 6,2 0,1 -14,1 -9,6 2,9
louv. -6,1 1,4 -19,4 1,9 0,0 8,5 21,2 -18,3 5,6 0,0 16,5 3,1 2,0
lIoUA. 13,2 8,2 4,0 0,6 0,4 26,8 22,4 -2,2 6,7 -0,1 -45,4 -10,0 3,5
Aoy. 1,3 10,3 0,9 0,5 -0,4 1",7 18,1 -12,5 6,0 0,1 -3,5 3,2 -3,0
2ETIT. 9,9 14,0 -5,5 0,8 0,5 20,2 29,6 -21,2 11,8 0,0 24,5 2,8 -7,7
Okr.™ 6,7 17,3 -15,4 2,2 2,6 18,6 15,6 0,1 3,0 -0,1 6,7 -5,5 9,0
PuBpoi petaBoAng
2022 3,6 -3,4 70,4 4,6 -17,5 3,7 3,0 20,7 2,4 18,1 0,8 2,2 1,9
2023 -1,2 -11,5 54,2 -1,2 90,8 0,2 -8,2 129,4 -4,0 64,0 -3,8 -0,9 -5,2
2024 2,7 2,9 2,2 2,3 2,0 3,5 1,0 23,2 0,4 3,7 6,1 1,7 0,6
2024 & 1p. 2,7 2,9 2,2 2,3 2,0 3,5 1,0 23,2 0,4 3,7 6,1 1,7 0,6
2025 a’ 1p. 2,4 4,2 -3,9 9,5 -2,8 3,6 3,5 7,5 1,9 6,0 9,9 2,6 -0,5
B Tp. 1,8 4,3 -6,8 13,1 9,4 3,3 4.9 -2,6 2,8 -8,6 7,9 7,2 2,1
y 1p.M 3,1 55 -5,5 15,2 -9,2 3,2 6,1 9,4 3,9 -0,5 2,8 0,0 -2,6
2025 Mdiog 2,6 4,7 -4,8 12,0 7.3 3,6 4,7 0,4 2,6 4,5 9,3 7,0 2,1
louv. 1,8 4.3 -6,8 13,1 -9,4 3,3 4,9 -2,6 2,8 -8,6 7,9 7,2 2,1
IoUA. 2,7 5,0 -5,5 13,8 5,1 34 54 -4,6 3,1 0,7 54 3,7 1,1
Aly. 2,8 5,2 -5,8 14,4 -2,3 34 5,6 -5,6 3,3 5,7 1,7 4.1 0,3
ZETIT. 3,1 5,5 -5,5 15,2 -9,2 3,2 6,1 -9,4 3,9 -0,5 2,8 0,0 -2,6
OkT.M 3,5 57 -5,1 15,4 13,6 3,0 5,8 -9,8 3,9 3,0 3,1 0,8 -0,8
Mnyn: EKT.

1) Ta aToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Zupgwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHOTOTIIOTWTIKWY OMIAWY avaTagivourBnkav atré Tov TOPEd TwV N XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOPEX TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWYV. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTaI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIT TwV IG0AOYIOHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHATOTTIIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ao@AAITTIKWY ETTIXEIPACEWY KAl TAPEiwV ouvTagewy (AETZ).
3) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPSOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
4) O Topéag TnG yevIKAG KUBEPVNONG TTANV TNG KEVTPIKAG KUBEPVNONG.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.3 XpnuaTtoddtnan Tpog KAToikoug TnG dwvng Tou eupw”
(S10¢eK. eupw Kai eTAaIol pubpoi HeETaBOARG, pe eTToxIKN S16pBwan, utrdAoiTTa Kai pubpoi HETABOARG oTo TEAOG TNG TTEPIOSOU, CUVOAAAYEG OTN DIGPKEIN

NG TEPIGSOU)
Xpnuarodotnan pog Tn XpnuaToddtnon mpog GAAOUG KATOIKOUG TNG JWvng TOU EUPW
YEVIKA KUBépvnon
>0voho| Adveia| Xpedypa-| Z0voho Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a T0voho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua- Mpog ¢a ,T'T)‘o' Kai
SOvoho Alop-| XPnuaro- KUPIGY|  TOTNOTWTIKEG| AOQANIOTIKEG “59'5'0 agor-
Bupéva| MOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG| ETIXEIPTEIG Baiwv Kego-
Saveio?| ETIXEPN- ANV Twv NXI Kal TapEia Adiwv EKTOG
o€Ig?) kal Twv AETE?)|  ouvTagewy apoiBaiwy
KEPOAQiwV
™g xenua-
Tayopdg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Yméloima
2022 6.345,2 999,3 5.320,8 15.400,9 13.000,1 13.171,5 5.135,0 6.632,1 1.086,9 146,1 1.565,4 835,5
2023 6.297,5 988,8 5.283,4 15.501,0 13.044,9 13.250,5 5.130,8 6.649,1 1.127,7 137,3 1.559,1 897,0
2024 6.249,8 986,9 5.237,1 15.788,9 13.257,4 13.501,4 5.189,1 6.678,6 1.251,3 138,5 1.580,0 951,5
2024 5" 1p. 6.249,8 986,9 5.237,1 15.788,9 13.257,4 13.501,4 5.189,1 6.678,6 1.251,3 138,5 1.580,0 951,5
2025 a’1p. 6.267,5 996,6 5.245,0 15.868,4 13.333,5 13.588,9 5.203,4 6.722,3 1.271 1 136,6 1.562,1 972,8
B 1p. 6.274,4 1.007,8 5.240,5 15.956,2 13.409,7 13.679,3 5.213,5 6.767,1 1.285,1 1440 15714 975,1
y 1p. 6.287,6 1.017,1 5.244,4 16.021,5 13.447,3 13.720,1 5.244,9 6.808,9 1.257,9 1356  1.567,1 1.007,1
2025 Maiog  6.296,1 1.007,8 5.262,2 15.909,6 13.376,9 13.633,2 5.207,4 6.755,9 1.275,9 137,7 1.563,8 968,9
louv. 6.274,4 1.007,8 5.240,5 15.956,2 13.409,7 13.679,3 5.213,5 6.767,1 1.285,1 1440 1.571,4 9751
lIoUA. 6.285,9 1.012,5 5.247,3 15.980,9 13.420,6 13.687,6 5.222,2 6.779,9 1.281,3 137,1 1.571,1 989,3
Auy. 6.264,1 1.013,8 5.224,2 15.997,4 13.422,1 13.698,1 5.237,5 6.794,4 1.253,9 136,3 1.575,0 1.000,2
ZemT. 6.287,6 1.017,1  5.244.4 16.021,5 13.447,3 13.720,1 5.244.9 6.808,9 1.257,9 135,6  1.567,1 1.007,1
OKT. 6.310,6 1.025,3 5.259,2 16.106,3 13.510,9 13.781,9 5.256,9 6.817,8 1.302,2 134,1 1.572,7 1.022,7
ZuvaAAayég
2022 177,0 8,7 166,9 635,2 623,6 680,1 268,4 2417 126,9 -13,4 18,0 -6,4
2023 -161,9 17,3 -144,9 51,0 23,2 73,3 -6,5 8,5 29,5 -8,3 -17,1 44,9
2024 -64,4 -1,2 -63,6 287,6 228,8 273,6 76,1 45,2 106,5 1,0 11,6 47,1
2024 & 1p. -5,5 8,1 -13,7 151,2 115,9 115,2 53,5 26,9 30,3 52 12,7 22,6
2025 a’ 1p. 38,8 9,3 29,5 102,1 98,4 109,4 27,6 48,5 24,3 -1,9 -14,9 18,5
B’ 1p. -17,0 1,1 -28,2 104,9 95,5 106,6 25,0 45,8 16,8 7,8 10,4 -0,9
Yy Tp. 19,0 8,3 10,6 67,6 47,0 49,6 35,9 45,0 -25,5 -8,4 -6,4 26,9
2025 Maiog -13,3 8,3 -21,7 18,0 14,7 13,3 1,1 14,3 -2,1 1,5 -1,4 4,6
louv. -18,1 0,3 -18,2 57,1 41,0 52,3 12,7 14,1 7,8 6,5 8,9 7,2
lIoUA. 16,1 4,6 11,4 19,7 8,2 6,0 7,8 13,6 -6,1 -7,0 -1,6 13,1
Auy. -15,7 1,3 -17,0 21,3 7,8 15,6 15,6 15,6 -22,6 -0,7 3,3 10,1
2ETIT. 18,7 2,4 16,3 26,5 30,9 28,1 12,5 15,9 3,3 -0,7 -8,1 3,7
OKT. 9,5 8,1 1,3 73,7 56,3 60,8 12,1 9,8 35,9 -1,5 49 12,5
PuBpoi petaBoAng
2022 2,7 0,9 3,1 4,3 5,0 54 55 3,8 13,4 -8,4 1,2 -0,7
2023 -2,5 -1,7 -2,7 0,3 0,2 0,6 -0,1 0,1 2,7 -5,7 -1,1 53
2024 -1,0 -0,1 -1,2 1,9 1,8 2,1 1,5 0,7 9,4 0,7 0,7 5,2
2024 & 1p. -1,0 -0,1 -1,2 1,9 1,8 2,1 1,5 0,7 9,4 0,7 0,7 5,2
2025 a’ 1p. 0,5 1,8 0,2 2,2 2,4 2,6 2,2 1,5 9,0 -0,7 -0,9 4.9
B 1p. 0,1 2,7 -0,4 2,7 2,8 3,0 23 21 7,7 11,1 0,8 4,7
Yy 1p. 0,6 3,8 0,0 2,7 2,7 2,8 2,8 25 3,8 2,0 0,1 7,2
2025 Maiog 0,6 3,3 0,1 2,5 2,6 2,8 2,4 1,9 7,6 5,6 0,4 3,7
louv. 0,1 2,7 -0,4 2,7 2,8 3,0 2,3 2,1 7,7 1,1 0,8 4,7
lIouA. 0,6 3,6 0,0 2,7 2,6 2,8 2,5 2,3 4,8 3,5 1,3 58
Aoy. 0,1 3,4 -0,5 2,7 2,6 2,8 2,7 2,4 3,3 1,9 1,0 71
Tem. 0.6 38 0,0 2,7 2,7 2,8 2,8 2,5 3,8 2,0 0,1 7,2
OkT. 0,7 3,9 0,0 2,9 2,9 3,0 2,9 2,6 55 -11 -0,2 8,0
MnynA: EKT.

1) Ta aToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Mg d16pBwan wg TPog TIG TTWAACEIG KAl TITAOTTOINOEIG daveiwy (TTou auveTtdyovTtal diaypadri Toug atd Tov icoAoyiopd Twv NXI yia oTaTioTikoUg oKoTToug) Kal wg TTPog TIG BETEIG

TIOU TTPOKUTITOUV aTTd Tr SIEUKOAUVOT OUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBesitwy ot eTtiredo opidou (notional cash pooling) ou Trapéxouv Ta NXI.
3) Zupgwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHATOTIIOTWTIKWY OiAwY avatagivouriBnkav atré Tov TOPEd TwV N XPNHOTOTHOTWTIKWY

ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPEX TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWV. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIC TwV I00AOYIOHWY Twv NXI padi pe Tig

XPNHATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kol Twv ao@OAIGTIKWY ETTIXEIPACEWY KAl TAPEIWV ouvTagewy (AETZ).
4) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPSOOKOTTIKG IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
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5.4 Adveia até NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOTEIG KAI VOIKOKUPIA TNG {Wvng Tou gupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia
NG TEPIGSOU)

Mn XPNUATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIGY Noikokupid®
>0volo ‘Ewg| Avw ToU 1 Avw Twv Z0voho KaravaAw- Adveia yia Noira
SUVOAO AopBwpéva 1 é10Gg Kal £wg 5 eTwov SUVOAO AopBwpéva TIKG 8dveia| ayopd Katol- daveia
Saveia? 5ém Saveia? kiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Ymoéhoima
2022 5.135,0 5.127,1 969,3 1.076,1 3.089,6 6.632,1 6.833,2 714,7 5.214,3 703,1
2023 5.130,8 5.139,1 915,6 1.089,6 3.125,7 6.649,1 6.867,3 7311 5.229,1 688,9
2024 5.189,1 5.204,0 930,7 1.097,7 3.160,6 6.678,6 6.929,5 744.8 5.255,6 678,2
2024 5" 1p. 5.189,1 5.204,0 930,7 1.097,7 3.160,6 6.678,6 6.929,5 7448 5.255,6 678,2
2025 o’ 1p. 5.203,4 5.224,3 926,5 1.112,4 3.164,5 6.722,3 6.971,9 750,4 5.294,0 678,0
B 1p. 5.213,5 5.250,2 929,3 1.114,8 3.169,4 6.767,1 7.016,7 757,7 5.333,4 676,1
Yy 1p. 5.244,9 5.283,1 927,5 1.127,0 3.190,4 6.808,9 7.061,0 767,3 5.369,2 672,4
2025 Maiog 5.207,4 5.230,9 926,1 1.108,7 3.172,6 6.755,9 7.002,0 754,0 5.324,6 677,3
loGv. 5.213,5 5.250,2 929,3 1.114,8 3.169,4 6.767,1 7.016,7 757,7 5.333,4 676,1
lo0A. 5.222,2 5.257,0 925,6 1.120,8 3.175,8 6.779,9 7.030,4 760,3 5.345,9 673,8
Aly. 5.237,5 5.274,5 929,5 1.123,2 3.184,7 6.794,4 7.045,5 764,1 5.357,1 673,2
ZETIT. 5.244,9 5.283,1 927,5 1.127,0 3.190,4 6.808,9 7.061,0 767,3 5.369,2 672,4
OkT. 5.256,9 5.288,2 934,9 1.126,2 3.195,7 6.817,8 7.073,8 7711 5.373,8 672,9
ZuvaAlAayég
2022 268,4 308,0 77,5 77,5 113,4 2417 250,2 23,0 218,3 0,4
2023 -6,5 24,4 -44.8 10,5 27,8 8,5 26,9 19,1 10,3 -20,9
2024 76,1 88,0 21,8 14,5 39,8 45,2 771 26,6 28,3 -9,7
2024 & 1p. 53,5 45,4 21,0 9,1 23,3 26,9 36,7 10,1 16,0 0,8
2025 a’ 1p. 27,6 31,7 -2,4 19,6 10,4 48,5 48,7 8,8 39,8 0,0
B Tp. 25,0 36,6 8,8 8,0 8,2 45,8 47,4 6,9 37,7 1.1
Y’ 1p. 35,9 36,5 0,0 13,1 22,8 45,0 47,6 11,2 36,3 -2,5
2025 Maiog 1,1 21 -2,4 1,0 2,4 14,3 14,3 1,2 13,3 -0,2
louv. 12,7 23,4 5,9 7,9 -11 14,1 18,0 2,8 9,9 1,5
loUA. 7.8 6,4 -4,2 51 6,9 13,6 14,3 3.1 12,5 -2,0
Auvy. 15,6 16,9 2,7 3,8 9,1 15,6 16,0 4,2 11,5 -0,1
SETIT. 12,5 13,2 1,6 4,2 6,8 15,9 17,3 3,8 12,3 -0,3
OKT. 12,1 51 7,2 -2,3 7,2 9,8 19,9 4,3 4,6 0,8
PuBpoi petaBoAnig
2022 55 6,3 8,7 7,7 3,8 3,8 3,8 3,3 4,4 0,1
2023 -0,1 0,5 -4,6 1,0 0,9 0,1 0,4 2,7 0,2 -2,9
2024 1,5 1,7 2,4 1,3 1,3 0,7 1,1 3,7 0,5 -1,4
2024 5" 1p. 1,5 1,7 2,4 1,3 1,3 0,7 1,1 3,7 0,5 -1,4
2025 a” 1p. 2,2 2,4 47 3,3 1.1 1,5 1,7 3,7 1,4 -0,7
B Tp. 23 2,7 3,9 4.1 1,3 2,1 2,3 4,5 21 -0,3
Y’ 1p. 2,8 2,9 3,0 4,6 2,1 2,5 2,6 5,0 2,5 -0,1
2025 Maiog 2,4 2,5 4,6 3,4 1,4 1,9 21 4,0 1,9 -0,4
louv. 2,3 2,7 3,9 41 1,3 2,1 2,3 4,5 21 -0,3
loUA. 2,5 2,9 3.4 4,6 1,5 2,3 2,4 4,5 2,2 -0,1
Avy. 2,7 3,0 3,6 4,7 1,7 2,4 2,5 4,8 2,3 0,0
JETIT. 2,8 2,9 3,0 4,6 21 25 2,6 5,0 2,5 -0,1
OkT. 29 29 29 4,4 23 2,6 2,8 5,2 2,6 0,1

MnyR: EKT.

1) Ta oToIxEia apopolv TNV EKAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Z0ppwva pe 1o ESA 2010, Tov Agkéuppio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUMPETOXWY TWV [N XPNHATOTIIOTWTIKWY OPIAWY avatagivouritnkav atré Tov TOPEa TwV JN XPNHOTOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOUED TWV XPNUATOTTIIOTWTIKWY ETTIXEIPoEWY. O1 ovTéTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTAl OTA OTATIOTIKA OTOIXEIO TwV I00AoYIoPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNATEIG TTANV Twv NXI Kal Twv aoQANIOTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TwV TAPEiwY ouvTagewy (AETZ).

3) MepidapBdvovtal Ta pn KEPOOTKOTTIKG IDPUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Me d16pBwan wg TTPog TIG TTWAACEIS Kal TITAOTTOIRCEIG Saveiwy (TTou cuvettayovTal diaypagn Toug atrd Tov IcoAoyiopd Twv NXI yia oTamoTikoug oKoTToug) Kal wg TTpog TIG BEoEIg
TTOU TTPOKUTITOUV OTTO TN SIEUKOAUVON CUYKEVTPWONG PEUCTWV SiaBeaipwy ot emitredo opilou (notional cash pooling) Tou TTapéxouv Ta NXI.
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5.5 MapdayovTeg PeTaBoARg Tou M3 TTANV Twv TTMIOTWAOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {Wwvng Tou eupw?
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TEPIGSOU)
YToxpewaoelg Twv NXI Amaitioeig Twv NXI
TotroBe- Mo paKPOTIPOBECUEG XPNUATOOIKOVONIKEG UTTOXPEWOEIG KaBapég Nommé
TAOEIG £vavTtl GAwV KaToikwv TNG {Wwvng TOU EUPW ATTAITACEIG S
KEVIPIKNG Sovolo| KataBéoeig| KataBéoeig| Xpedypaga| Kepahaio £vavti 1ou
KUBEanZ' HE CUPPUVN-| UTIO TIPOEISO- ME OUp-| Kal oTToBE- eEwTEPIKOU| - -
ong? pévn Sidpkeia| Toinon Gvw| @wvnpévn paTkg Z0voho ZUHQuViEG)  ZupQuvieg
Avw TwV 2| TwV 3 uNvwv SidipKela gmavayopag gmavaTw-
ETWV avw Twv 2 HE KeVTPIKOUG Anong pe
ETWV avTiIoupBaAro- KEVTPIKOUG
pévoug®| avtioupBaAio-
pévoug®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YméAormra
2022 669,5 6.739,9 1.782,4 45,9 2.109,5 2.802,1 1.347,4 3755 137,2 147,2
2023 476,9 7.337,9 1.826,7 90,5 24151 3.005,6 1.853,9 2721 152,1 152,6
2024 395,9 7.850,0 1.841,9 117,2 2.590,7 3.300,2 2.666,3 3174 140,4 136,0
2024 5" 1p. 395,9 7.850,0 1.841,9 117,2 2.590,7 3.300,2 2.666,3 317,4 140,4 136,0
2025 a’ 1p. 388,3 7.934,3 1.834,5 121,7 2.576,4 3.401,7 2.793,1 2337 182,9 161,3
B Tp. 409,4 7.907,9 1.833,3 129,6 2.562,3 3.382,8 2.827,8 189,5 177,9 165,9
Yy 10.M 430,1 8.092,1 1.842,2 132,5 2.589,9 3.5627,5 3.052,0 1439 168,3 168,6
2025 Maiog 451,5 7.957,8 1.830,7 126,2 2.573,4 3.427,5 2.898,8 2219 181,4 177,6
lovv. 409,4 7.907,9 1.833,3 129,6 2.562,3 3.382,8 2.827,8 189,5 177,9 165,9
loUA. 397,0 7.958,1 1.835,1 132,5 2.583,8 3.406,7 2.864,3 148,7 173,5 166,9
Auly. 4127 7.967,2 1.839,2 132,9 2.575,7 3.419,4 2.8852 161,0 206,3 179,4
SETT. 430,1 8.092,1 1.842,2 132,5 2.589,9 3.527,5 3.052,0 143,9 168,3 168,6
Okr.M 4414 8.212,6 1.849,1 132,4 2.614,5 3.616,6 3.182,1 140,8 297,9 2425
ZuvaAAayég
2022 -72,6 52,1 -89,1 -4,5 12,5 133,3 -61,4 -186,8 10,4 18,0
2023 -199,0 325,1 24,9 40,2 227,5 32,5 437,17 -191,7 17,1 9,0
2024 -80,6 279,7 15,1 26,7 164,8 73,1 532,5 28,5 -11,7 -16,7
2024 5" 1p. -9,8 82,6 4,8 3,2 11,1 63,5 85,8 41,9 -44.5 -52,6
2025 o’ 1p. -7,2 4,6 -4,3 5,6 11,5 -8,3 21,1 -82,7 42,4 25,3
B 1. 21,2 35,0 4,3 7,9 36,5 -13,7 127,0 -349 -5,0 47
Yy 10.M 19,1 35,4 9,0 3,6 31,3 -8,5 62,4 -38,3 -9,6 2,7
2025 Maiog 19,7 31,7 -0,8 2,4 29,3 0,9 51,4 24,0 -13,2 4,2
louv. -42,1 13,8 5,0 3,3 10,7 -5,2 6,6 -46,7 -3,6 -11,7
loUA. -14,0 9,3 0,4 2,9 11,0 -5,0 -4,9  -48,6 -4,4 1,0
Auly. 15,7 8,6 53 0,3 1,5 1,4 14,4 15,7 32,8 12,4
SETT. 17,4 17,5 3,3 0,3 18,7 -4,9 52,8 -5,3 -38,0 -10,7
Okr.M 10,4 19,3 6,0 -0,2 18,6 -5,1 29,1 -42.1 60,7 21,1
PuBpoi petaoAng
2022 -9,8 0,8 -4,8 -13,0 0,5 4,7 - - 7.8 12,7
2023 -29,6 47 1,4 80,3 10,7 1,1 - - 12,4 6,0
2024 -16,9 3,8 0,8 29,5 6,9 2,3 - - 7,7 -10,9
2024 5" 1p. -16,9 3,8 0,8 29,5 6,9 2,3 - - -7,7 -10,9
2025 o’ 1p. -6,6 2,5 0,3 17,9 3,5 2,5 - - 2,7 -7,4
B 1. -0,9 23 0,6 19,4 3,8 1,6 - - -2,6 -6,0
Yy 10.M 57 2,0 0,8 17,9 3,6 1,0 - - -9,0 -10,5
2025 Maiog 7,8 2,4 0,5 17,4 3,5 2,2 - - 14,0 7,6
loGv. -0,9 2,3 0,6 19,4 3,8 1,6 - - -2,6 -6,0
IoUA. 1,7 2,4 0,9 20,5 4,0 1,3 - - 4,0 7,8
Avy. -3,5 2,1 1,1 19,6 3,2 1,3 - - 6,8 5,1
SETT. 5,7 2,0 0,8 17,9 3,6 1,0 - - -9,0 -10,5
Okr.M 1,7 21 1,2 16,4 41 0,6 - - 35,0 10,2
MnynA: EKT.
1) Ta oToIxeia apopoUv TNV EKAOTOTE OUVBEDN TNG JWVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovtal kataBéoelg TG KevTpIKNG KUBEpvnang oe NXI kai TiTAol Trou éxouv ekdoBei amrd Tov Topéa Twv NXI kal dlakpatoUvtal atrd TV KEVTPIKT KUBEpvNON.
3) Xwpig eTTOxIKI dI6PBWON.
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6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

‘EMelppa (-) /mAedvaopa (+) Ymoéuvnon:
>0voAo Kevtpikr kuBépvnon KuBépvnon| Totrikr autodioiknon Ac@ahioTiKoi 'I'Iprovsvég
OHOOTIOVBWY KPOTISIWY opyaviooi EMerppa (-) /
TAebvaopa (+)
1 2 3 4 5 6
2021 -5,1 -5,1 0,0 0,0 0,0 -3,7
2022 -3,4 -3,7 0,0 0,0 0,3 -17
2023 -3,5 -3,5 -0,2 -0,2 0,4 -1,8
2024 -3,1 -2,7 -0,2 -0,3 0,1 -1,2
2024 y’ 1p. -3,2 -1,4
o 1p. -3,1 -1,2
2025 o’ 1p. -3,0 -1,0
B 1p. -2,8 -0,9
Mnyég: EKT yia ta etoia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oToixeia.
6.2 'Ecoda kal daTtraveg
(wg TToogooTd Tou AETM, poég aTn Sidpkela vog €TOUG)
‘Ecoda Aamaveg
20voho Tpéxovta €é00da Kepahar- >0voho Tpéxouoeg datdveg Kepahaiakég
Y0voho| Apeool|Eppecol| Kabapég axd £gada ZUvoho ApoiBég Evlidueon Tokol| Kovwvika Barmveg
@opol|  @opol|  EITPOPEG HIoBwTWwY| KatavaAwaon emdopaTa
KOIVWVIKAG
ao@ahiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2021 46,9 46,1 13,0 13,2 15,0 0,8 52,0 46,9 10,3 6,0 1,4 23,7 5,1
2022 46,5 457 13,3 12,9 14,6 0,8 49,9 447 9,8 5,9 1,7 22,4 5,2
2023 459 450 13,1 12,4 14,5 0,9 49,4 44,0 9,8 59 1,7 22,2 53
2024 46,4 456 13,3 12,4 14,7 0,8 49,5 445 9,9 6,0 1,9 22,8 5,0
2024 vy’ 1p. 46,3 454 13,3 12,3 14,7 0,9 49,5 444 9,9 59 1,9 22,7 52
S p. 46,4 456 13,3 12,4 14,7 0,8 49,5 445 9,9 6,0 1,9 22,8 5,0
2025 o’ 1p. 46,6 458 13,3 12,4 14,8 0,8 49,5 446 10,0 6,0 1,9 22,9 5,0
B Tp. 46,7 459 13,3 12,4 14,9 0,8 49,5 446 10,0 6,0 1,9 22,9 5,0
Mnyég: EKT yia ta etoia oToixeia, Eurostat yia ta Tpiynviaia otoixeia.
6.3 A\Gyog xpéoug yevikng KuBépvnong Tpog AETT
(wg TmogooTd Tou AET, utrdéAoitta a0 TEAOG TNG TTEPIOSOU)
20vo- Karnyopia Karnyopia daveioTr ApxIkn didpkeia Evatropévouoa didpkeia Nopiopa
A0 [ XPNUATOOIKOVOUIKOU UEGOU
Nopiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn ‘Ewg| Avw Tou| 'Ewg| Avw Tou| Avw Twv Eupw A Noitré
Kal Kara- oal _. kéroikol| 1é€tog| 1 étoug| 1é€tog| 1 kan éwg| 5 eTwov OUMPETEXOVTA| VopiopaTa
Béoeig Z0voho NXI 5¢m vopiopata
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2021 93,8 29 138 771 54,5 40,9 39,3 9,8 84,0 173 29,8 46,8 92,4 1.4
2022 89,3 26 131 73,5 52,4 39,5 36,9 8,6 80,7 16,0 28,3 45,1 88,4 0,9
2023 87,0 24 121 72,5 49,1 35,7 37,8 7.8 79,2 14,9 27,9 441 86,2 0,8
2024 87,1 22 11,8 73,1 46,7 33,7 40,4 7,7 794 144 28,2 44,5 86,3 0,8
2024 y 1p. 87,7 22 117 73,7
o 1p. 871 22 11,8 73,1
2025 a’1p. 87,7 23 16 73,8
B 1p. 882 22 17 74,3
Mnyég: EKT yia Ta eTAoIa oToixeia, Eurostat yia Ta Tpipnviaia oTtoixeia.
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6.4 EtTAoIa petaBoAn Tou Adyou dnudaiou Xxpéoug/AET kal TTpoadIopIoTIKOi TTapayovTeG!
(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

MetaBoAn| Mpw- [Mpooapuoyr eAAEiuPaTOC-XpEoUg Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ ToyevEG[ TOvolo|  ZuvaAhayég o€ KUpIO XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aormd| €miTokiou-|  AavelokEg
Xpeoug/| EAAeIp- oToIxEia QvaTTPOCaPHOYAS pubuou avaykeg
AEM? | po (+) / zuvoho| Nopiopa| Adveia|Xpedypagpa| Metoyikoi Tithol| — agiag kai Aoitég avamTugng
TTAEO- Kal KaTo- Kai pepidia| HETABOAEG Gykou

vaopa Béoeig ETTEVOUTIKWV

Q] apoIBaiwy

KEPAAQiwWV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2021 -2,7 3,7 -0,1 0,6 0,4 0,1 0,0 0,1 -0,1 -0,6 -6,2 5,1
2022 -4,5 1,7 -0,1 -0,2 -0,7 0,3 0,1 0,1 0,6 -0,5 -6,1 2,7
2023 -2,4 1,8 -0,3 -0,4 -0,5 -0,1 0,1 0,1 0,6 -0,5 -3,8 2,6
2024 0,1 1,2 0,3 0,0 -0,4 0,1 0,2 0,1 0,3 0,0 -1,4 3,1
2024 y’ 1p. -0,3 1,4 0,0 -0,2 -0,4 0,1 0,1 0,0 0,3 -0,1 -1,7 2,9
o’ 1p. 0,1 1,2 0,3 0,0 -0,4 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 -1,4 3,1
2025 a’ 1p. 0,3 1,0 0,6 0,3 -0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,0 -1,3 3,3
B 1p. 0,5 0,9 0,9 0,7 0,4 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 -1,3 3,5

Mnyég: EKT yia Ta eTola oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia oToixeia.
1) Advela HETagU xwpwv oTo TTAGICIO TNG XPNHATOTTIOTWTIKAG KPIoNG KATaypd@ovTal g€ evoTToiNpévn BAan TTANV Twv TPIPNVIAIWY OTOIKEIWYV yIa TNV TTPOCapHOoyA EAAEIUPOTOG-XPEOUG.
2) Ymohoyigetal wg n diagopd Tou Adyou Xp£oug/AEN aTo TENOG TNG TIEPIOBOU AVaPOPAG O OXEON HE £Va £TOG VWPITEPA.

6.5 KpaTtikd xpedypagpa?

(eguttnpéTnon xp€oug wg TToaoaTd Tou AET, poég aTn SidpKela TNG TTEPIGDOU £EUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOUAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA ETNCIWG)

Aarréveg €EUTINPETNONG XPEOUG TTANPWTEEG EVTOG 1 £ToUG? ) Méon Méoeg ovopaaTikég atmoddoeig?
Z0voho XpeoAUoia Tokol svaglrggi\é?: g‘: Ymohoima ZuvaAhayég
Zovolo| ~ Aidpkeieg| Zuvoho|  AlGpkeleg £1n| Zuvoho Kupavopevo| Mnde- 2100€p0 ETITOKIO Exddo¢eig| E¢opAnoeig
£wg 3 prveg £wg 3 pAveg ETMITOKIO TOK(\JIIIEZ? Tovoho| Aidpkeres éwg
pidI0 1 €106
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2022 12,8 11,6 41 1,2 0,3 8,1 1,6 1,2 0,4 1,9 2,0 1,1 0,5
2023 12,8 11,5 41 1,3 0,3 8,1 2,0 1,3 2,1 2,0 1,7 3,6 2,0
2024 12,4 11,0 4,1 1,4 0,4 8,2 2,1 1,3 1,9 2,2 1,9 3,5 2,9
2024 & 1p. 12,4 11,0 4.1 1,4 0,4 8,2 2,1 1,3 1,9 2,2 1,9 3,5 29
2025 o’ 1p. 12,4 10,9 3,7 1,5 0,4 8,3 2,2 1,3 2,0 2,2 1,9 3,3 2,9
B 1p. 12,9 11,4 3,2 1,5 0,4 8,3 2,2 1,3 1,6 2,2 2,1 3,1 2,8
Yy Tp. 13,3 11,8 3,7 1,5 0,4 8,2 21 1,3 1,5 2,2 1,9 29 2,6
2025 Maiog 12,8 11,4 3,2 1,5 0,4 8,3 2,2 1,3 1,8 2,2 2,0 3,2 2,8
logv. 12,9 11,4 3,2 1,5 0,4 8,3 2,2 1,3 1,6 2,2 21 3,1 2,8
loUA. 12,9 11,4 3,6 1,5 0,4 8,3 21 1,3 1,6 2,2 2,0 3,0 2,7
Avy. 13,1 11,6 3,8 1,5 0,4 8,2 2,1 1,3 1,4 2,2 2,0 2,9 2,7
ZETT. 13,3 11,8 3,7 1,5 0,4 8,2 21 1,3 1,5 2,2 1,9 29 2,6
OkT. 13,1 11,6 3,4 1,5 0,4 8,2 2,1 1,3 1,5 2,2 1,9 2,8 2,6
MnynA: EKT.
1) TNV OVOPOOTIKA agia Kal Xwpig EVOTIoIiNaN EVTOS TOU TOPEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG.
2) Aev TrepIAapBavovTal HEANOVTIKEG TTANPWHEG ETTT XPEOYPAPWY TTOU BevV £XOUV KATOOTET ANEITTPOBETHES Kal O TIPOWPEG EEOPANTEIG.
3) Evatropévouoa didpkeia oTo TEAOG TNG TTEPIOSOU.
4) YméAoitra aTo TEAOG TnG TrEPIGSou, auvarAayég wg uéoog 6pog 12urvou.
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6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG VNG TOU EUPW

(wg TooooT6 Tou AETT, poég oTn Sidpkela evOg £TOUG Kal UTTOAOITTA 0TO TEAOG TNG TTEPIOOOU)

BéAyio [eppavia EoBovia IpAavdia EAGSa loTravia [aAAia Kpoaria ITaAia Kutpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Anpoaoiovopikd éNelppa (-) /Aedvaoua (+)

2021 -5,4 -3,2 -2,5 -1,3 -7,2 -6,7 -6,6 -2,6 -8,9 -1,6
2022 -3,6 -1,9 -1,0 1,6 -2,6 -4,6 -4,7 0,1 -8,1 2,7
2023 -4,0 -2,5 2,7 1,4 -1,4 -3,3 -5,4 -0,8 7,2 1,7
2024 -4.4 2,7 -1,7 4,0 1,2 -3,2 -5,8 -1,9 -3,4 4,1
2024y 1p. -4,3 -2,8 -2,7 4,3 0,8 -2,8 -5,7 2,1 -5,2 3,6
5 1p. -4,4 2,7 -1,7 4,0 1,2 -3,2 -5,8 -1,9 -3,4 4,1

2025 o’ 1p. -4,6 2,4 -1,2 4,0 2,5 -3,2 -5,7 -2,6 -3,4 4,2
B Tp. 4,7 2,2 -0,9 3,7 2,2 -3,2 -5,6 -3,0 -2,9 4,4

Anpdoio xpéog

2021 108,7 67,9 18,4 52,4 197,3 115,7 112,8 78,2 145,8 96,5
2022 103,4 64,4 19,2 42,9 177,8 109,3 11,4 68,5 138,4 80,3
2023 102,4 62,3 20,2 41,8 164,3 105,2 109,8 60,9 133,9 711
2024 103,9 62,2 23,5 38,3 154,2 101,6 113,2 57,4 134,9 62,8
2024 y" 1p. 104,8 62,0 23,8 40,0 158,3 104,2 113,7 59,2 135,6 66,7
5" 1p. 103,9 62,2 23,5 38,3 153,6 101,6 113,2 57,4 134,9 62,8

2025 o’ 1p. 106,0 62,0 23,9 34,5 152,4 103,4 1141 58,3 137,4 62,1
B Tp. 106,2 62,4 23,2 33,3 151,2 103,4 115,8 57,5 138,3 61,2
AetTovia NiBouavia | AougepBolpyo MdATa OMavdia AuoTpia| MopTtoyaia ZAoBevia > AoBakia divAavdia

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Anpoaiovopikd éNAelppa (-) /TTAeévaopa (+)

2021 7,2 -11 1,1 -7,0 -2,3 -5,7 -2,8 -4,6 -5,1 2,7
2022 -4,9 -0,7 0,2 -5,3 0,0 -3,4 -0,3 -3,0 -1,6 -0,2
2023 -2,4 -0,7 -0,7 4,4 -0,4 -2,6 1,3 -2,6 -5,3 -2,9
2024 -1,8 -1,3 0,9 -3,5 -0,9 -4,7 0,5 -0,9 -5,5 -4.,4
2024 y’ 1p. -1,7 -1,4 0,5 -3,0 -0,3 -3,9 0,6 -1,7 -5,2 -4,2
5 1p. -1,8 -1,3 0,9 -3,5 -0,9 -4,7 0,5 -0,9 -5,5 -4,4

2025 o 1p. -1,2 -1,3 0,5 -3,1 -1,3 -4,9 0,7 -1,6 -5,3 -4,2
B Tp. -1,7 -1,8 -0,4 -4,0 -1,4 -4,9 0,5 -1,8 -4,8 -3,9

Anpooio xpéog

2021 45,9 43,3 24,2 49,8 50,5 82,4 123,9 74,8 60,2 73,1
2022 44,4 38,3 24,9 50,3 48,4 78,1 111,2 72,8 57,8 74,0
2023 44,4 37,1 247 47,0 45,8 77,8 96,9 68,3 55,8 771
2024 46,6 38,0 26,3 46,2 43,7 79,9 93,6 66,6 59,7 82,5
2024 y" 1p. 47,4 38,0 25,6 44,9 42,6 81,6 95,9 66,3 60,1 82,2
5" p. 46,6 38,0 26,3 46,2 43,7 79,9 93,6 66,6 59,7 82,5

2025 o’ 1p. 45,4 40,4 26,1 46,7 43,2 83,1 95,0 69,5 63,2 84,2
B Tp. 48,0 39,1 25,1 46,9 42,7 82,3 96,8 69,4 62,9 88,4

Mnyn: Eurostat.
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