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ORIENTAREA BANCII CENTRALE EUROPENE

din 16 iulie 2004

privind cerintele de raportare statistici ale Bancii Centrale Europene in domeniul statisticilor privind
balanta de plati si pozitia investitionald internationald, precum si situatia rezervelor internationale

(BCE/2004/15)
(2004/808/CE)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCIT CENTRALE EUROPENE,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale
si al Bancii Centrale Europene, in special articolele 5.1, 12.1
si 14.3,

intrucat:

(1)

Pentru indeplinirea sarcinilor sale, Sistemul European al
Bancilor Centrale (SEBC) trebuie sd dispund de statistici
cuprinzdtoare si fiabile privind balanta de plati si pozitia
investitionald internationald, precum si de situatia rezerve-
lor internationale, care si indice principalii factori care
influenteazd conditiile monetare si pietele de schimb din
zona euro.

Articolul 5.1 prima tezd din Statut solicitd Bancii Centrale
Europene (BCE), care este asistatd de bincile centrale natio-
nale (BCN), s culeagd fie de la autoritdtile competente,
altele decat BCN, fie direct de la agentii economici
informatiile statistice care ii sunt necesare pentru indepli-
nirea sarcinilor SEBC. Articolul 5.1 a doua tezd prevede c3,
in aceste scopuri, Banca Centrald Europeand coopereazi cu
institutiile sau organismele comunitare si cu autoritdtile
competente ale statelor membre sau ale tdrilor terte si cu
organizatiile internationale. Articolul 5.2 prevede ¢ BCN
indeplinesc, in mésura in care este posibil, sarcinile descrise
la articolul 5.1.

Informatiile necesare indeplinirii cerintelor BCE in
domeniul statisticilor privind balanta de plati si pozitia
investitionald internationald pot fi culese sifsau elaborate
de autoritati competente, altele decat BCN. Prin urmare,
anumite sarcini care trebuie indeplinite in temeiul prezen-
tei orientdri necesitd cooperarea dintre BCE sau BCN si
autoritdtile competente respective, in conformitate cu
articolul 5.1 din Statut. Articolul 4 din Regulamentul (CE)
nr. 253398 al Consiliului din 23 noiembrie 1998 privind
colectarea informatiilor statistice de cdtre Banca Centrald

()
)
)

Europeand (') solicitd statelor membre sd isi organizeze
sarcinile in domeniul statistic si s coopereze pe deplin cu
SEBC pentru a garanta indeplinirea obligatiilor care decurg
din articolul 5 din Statut.

O parte a informatiilor statistice necesare se referd la contul
financiar al balantei de pliti, la venitul corespunzitor si la
pozitia investitionald internationald pentru care
Eurosistemul isi asumad raspunderea principald. Pentru a isi
putea indeplini obligatiile de a asista BCE in acest domeniu,
BCN ar trebui sd dispund de competenta statistici necesard,
in special in ceea ce priveste conceptele, metodologia si
culegerea, elaborarea, analiza si transmiterea datelor. In
Irlanda, Central Statistics Office (CSO) culege si elaboreazd
informatiile statistice in cauza. Pentru a indeplini cerintele
de raportare statisticd ale BCE, Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland si CSO trebuie sd coopereze
dupd cum se precizeazd in Recomandarea BCE[2004/16
din 16 iulie 2004 privind cerintele de raportare statistici
ale Bancii Centrale Europene in domeniul statisticilor pri-
vind balanta de plati si pozitia investitionald internationald,
precum si situatia rezervelor internationale (?). Recoman-
darea BCE[2004/16 se adreseazd, de asemenea, Ufficio
Italiano dei Cambi, care este responsabil, impreund cu
Banca d'talia, de culegerea si elaborarea informatiilor sta-
tistice in cauza in Italia.

Odatd cu adoptarea Orientdrii BCE[2003/7 din 2 mai 2003
privind cerintele de raportare statisticd ale Bancii Centrale
Europene in domeniul statisticilor privind balanta de plati
si pozitia investitionald internationald, precum si situatia
rezervelor internationale (%), au fost realizate progrese vizi-
bile in ceea ce priveste noile cerinte si metode de culegere
si elaborare a datelor in cadrul zonei euro. Prin urmare, se
impune inlocuirea Orientdrii BCE/2003/7 cu prezenta
orientare.
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(6)

Date fiind dificultatile inerente elabordrii statisticilor pri-
vind investitiile de portofoliu, s-a considerat necesard
definirea unor abordari comune pentru culegerea informa-
tiilor respective in zona euro. Sistemele de culegere a date-
lor privind investitiile de portofoliu din zona euro trebuie
sd se conformeze incepind cu luna martie 2008 unui
standard comun, adicd unuia dintre cele patru modele care
implica cel putin culegerea stocurilor (stocks) trimestriale
Jtitlu cu titlu”, astfel cum se indicd in tabelul din anexa VI.
Disponibilitatea unei baze de date centralizate a titlurilor
de valoare (centralised securities database - CSDB) care sd fie
functionald este consideratd esentiald pentru ca noile
sistemele de culegere a datelor sd devind operationale. Prin
urmare, in cazul in care documentul de finalizare a proiec-
tului (,project closure document”) pentru etapa 1 a proiectu-
lui CSDB nu este prezentat Consiliului guvernatorilor prin
intermediul Comitetului de statisticd al SEBC (denumit in
continuare ,STC”) pand la sfarsitul lunii martie 2005, acest
termen (precum si termenele aplicabile altor cerinte legate
de investitiile de portofoliu) se prelungeste cu o perioadd
de timp a cdrei duratd este egald cu cea a intrzierii prezen-
tdrii documentului. De asemenea, SEBC trebuie sd evalu-
eze pand la mijlocul lui 2006 dacd acoperirea informatii-
lor privind titlurile de valoare din CSDB si aranjamentele
pentru schimbul de date cu statele membre sunt conside-
rate suficiente pentru a permite BCN sau altor autorititi
statistice competente, dacd este cazul, sd indeplineascd
standardele de calitate previzute de prezenta orientare.
Pentru a permite respectarea cerintelor privind titlurile de
valoare din investitiile de portofoliu emise de rezidenti ai
zonei euro, defalcate in functie de sectorul emitentului, in
conformitate cu termenele continute in tabelul 13 din
anexa II, BCE pune la dispozitia BCN informatii din CSDB
cu cel putin 15 luni inainte de datele de referinta.

Raportarea datelor privind tranzactiile si pozitiile
referitoare la activele sifsau pasivele rezidentilor din zona
euro in raport cu rezidenti ai altor state membre din zona
euro este necesard pentru indeplinirea cerintelor statistice
ale BCE in domeniul investitiilor de portofoliu (si al
venitului corespunzitor). Datele se utilizeazd pentru
compilarea tranzactiilor si pozitiilor agregate din zona
euro privind pasivele aferente investitiilor de portofoliu si
debitele aferente veniturilor din investitiile de portofoliu.
Aceasta respectd cerintele nationale sau practicile stabilite
in fiecare tard.

CSDB, care va fi utilizatd in viitor intr-o multitudine de
diferite scopuri, statistice (de elaborare si producere) si
nestatistice (analize ale stabilitdtii economice si financiare
sau analize ale operatiunilor), va fi pusd la dispozitia BCN.
Datele vor fi puse la dispozitia autoritdtilor competente,
altele decat BCN, sub rezerva constrangerilor juridice.
Aceasta le va fi utild in special in obtinerea datelor nece-
sare pentru elaborarea statisticilor referitoare la tranzacti-
ile si pozitiile din zona euro privind investitiile de porto-
foliu. In special, combinarea informatiilor din CSDB cu
datele culese ,titlu cu titlu” ar trebui si facd posibild
compilarea cu exactitate a tranzactiilor si pozitiilor privind
titlurile de valoare din investitiile de portofoliu emise de
rezidenti ai zonei euro si detinute de rezidenti ai altor tari

(11)

(12)

(13)

(14)

din zona euro. Aceasta va permite, in cele din urmai, ela-
borarea unei defalcdri sectoriale in ceea ce priveste datele
referitoare la pasivele aferente investitiilor de portofoliu din
zona euro.

Utilizarea balantei de pliti si a pozitiei investitionale
internationale din zona euro pentru elaborarea contului
aferent restului lumii in conturile financiare trimestriale ale
zonei euro determini necesitatea elabordrii cu frecventd
trimestriali a datelor privind pozitia investitionald
internationald. In afard de aceasta, pentru conturile finan-
ciare ale zonei euro, precum si pentru analiza monetard,
este necesard separarea depozitelor de credite i
identificarea altor investitii. De asemenea, evaluarea stocu-
rilor (stocks) de actiuni si alte titluri de participare din de
investitii strdine directe din zona euro necesitd o defalcare
suplimentara intre societdtile de investitii directe cotate si
cele necotate.

Drept contributie la revizuirea anuald a rolului
international al monedei euro, datele statistice referitoare la
tranzactiile i pozitiile privind titlurile de creantd defalcate
in functie de monedd sunt necesare pentru evaluarea
rolului monedei euro ca monedi de investitii.

Cadrul de evaluare a calitdtii pentru statisticile privind
balanta de plati si pozitia investitionald internationald ale
zonei euro, precum si situatia rezervelor internationale
trebuie si fie definit, in masura posibilului, in conformitate
cu ,cadrul de evaluare a calititii datelor” elaborat de Fondul
Monetar International (FMI). BCN, in cooperare cu autori-
tatile competente altele decit BCN, dupd caz, trebuie si
evalueze calitatea datelor pe care le furnizeazd. Vor fi sta-
bilite criterii corespunzitoare de evaluare a calitatii date-
lor, inclusiv respectarea termenelor, exactitatea,
plauzibilitatea, consistenta internd si externd si fiabilitatea
acestora.

Transmiterea de informatii statistice confidentiale de la
BCN la BCE are loc in mésura necesara si cu detaliile nece-
sare pentru exercitarea sarcinilor SEBC. Atunci cand auto-
ritdtile competente, altele decat BCN, sunt sursa informa-
tillor statistice desemnate ca fiind confidentiale, utilizarea
de citre BCE a informatiilor respective trebuie sd se limi-
teze la exercitarea sarcinilor statistice legate de SEBC.

Este necesar sd se instituie o procedurd pentru efectuarea
eficientd a modificarilor tehnice ale anexelor la prezenta
orientare, cu conditia ca modificirile respective sd nu
modifice cadrul conceptual de bazd si si nu afecteze
obligatiile de raportare ale agentilor raportori din statele
membre. Se tine seama de avizele STC la punerea in
aplicarea a acestei proceduri. BCN pot propune asemenea
modificdri de naturd tehnici ale anexelor la prezenta orien-
tare prin intermediul STC.

in conformitate cu articolele 12.1 si 14.3 din Statut, orien-
tirile BCE fac parte integrantd din dreptul comunitar,
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ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1

Definitii

In sensul prezentei orientari:

— ,stat membru participant” inseamnd statul membru care a
adoptat moneda unici in conformitate cu Tratatul;

— ,rezident” are acelasi sens cu cel definit la articolul 1 din
Regulamentul (CE) nr. 2533/98;

— ,zoni euro” Inseamnd teritoriul economic al statelor membre
participante si BCE. Teritoriile care fac parte din statele
membre ale zonei euro sau tdrile asociate acestor state sunt
precizate in anexa I, tabelul 10;

— ,Eurosistem” inseamnd BCN ale statelor membre participante
si BCE;

— ,tranzactie transfrontalierd” inseamnd orice tranzactie care di
nastere la sau stinge, total sau partial, creante sau datorii, sau
orice tranzactie care implici transferul unui drept asupra unui
obiect intre rezidenti ai zonei euro si nerezidenti ai zonei euro;

— ,pozitii transfrontaliere” inseamnd stocul (stock) de creante si
de datorii financiare fatd de nerezidenti ai zonei euro. Pozitiile
transfrontaliere includ, de asemenea, (i) terenuri, alte active
corporale care nu au fost produse si alte active imobile situate
din punct de vedere fizic in afara zonei euro si detinute de
rezidenti ai zonei euro si/sau situate in interiorul zonei euro si
detinute de nerezidenti ai zonei euro si (ii) aur monetar si
drepturi speciale de tragere (DST) detinute de rezidenti ai
zonei euro.

Cu toate acestea, in misura necesara elabordrii contului de
investitii de portofoliu si contului de venituri din investitii de
portofoliu din cadrul statisticilor privind balanta de plati si a
contului de investitii de portofoliu din cadrul statisticilor pri-
vind pozitia investitionald internationald cu privire la zona
euro, termenii ,pozitii transfrontaliere” si ,tranzactii transfron-
taliere” includ, de asemenea, pozitiile i tranzactiile cu active
sifsau pasive ale rezidentilor zonei euro in raport cu rezidenti
ai altor state membre din zona euro,

— ,active de rezervd” inseamnd creantele cu grad ridicat de
lichiditate, negociabile si solvabile, detinute de Eurosistem asu-
pra nerezidentilor zonei euro si exprimate in monede altele
decat euro, plus aur, pozitii de rezervd la FMI si detineri de
DST;

vy A

— ,alte active in valutd externd” inseamna (i) creante detinute de
Eurosistem asupra rezidentilor zonei euro exprimate in valute
altele decat euro si (ii) creante detinute de Eurosistem asupra
nerezidentilor zonei euro si exprimate in valute altele decat
euro care nu intrunesc criteriile de lichiditate, negociabilitate
si solvabilitate stabilite pentru activele de rezerva;

— ,pasive aferente rezervelor” inseamnd prelevirile nete, pe
termen scurt, predeterminate si potentiale din Eurosistem, cu
o naturd similard cu cea a activelor de rezervd si a altor active
in valutd externd ale Eurosistemului;

— ,balanta de plati” inseamnd declaratia statisticd de raportare,
cu defalcdrile corespunzitoare, a tranzactiilor transfrontaliere
pe durata perioadei revizuite;

— ,situatia rezervelor internationale” inseamnd declaratia
statisticd de raportare, cu defalcarile corespunzatoare, a sto-
curilor (stocks) de active de rezervd, de alte active in valutd
externd si de pasive aferente rezervelor Eurosistemului la o
datd de referint;

— ,pozitia investitionald internationald” inseamnd bilantul de
raportare, cu defalcdrile corespunzitoare, a stocurilor (stocks)
de active si pasive financiare transfrontaliere la o datd de
referintd;

— culegerea de date ,titlu cu titlu” inseamnd culegerea de date
defalcate pe titluri de valoare individuale.

Atrticolul 2

Obligatii statistice ale BCN

(1) BCN pun la dispozitia BCE datele privind tranzactiile si pozi-
tiile transfrontaliere, precum si privind stocurile (stocks) de active
de rezervd, de alte active in valutd externd si de pasive legate de
rezerve necesare elabordrii de catre BCE a statisticilor agregate pri-
vind balanta de pldti si pozitia investitionald internationald,
precum si situatia rezervelor internationale din zona euro. Datele
sunt puse la dispozitie in conformitate cu termenele stabilite in
tabelul 13 din anexa II.

(2) Datele sunt insotite de informatii imediat disponibile cu pri-
vire la evenimente majore specifice si cu privire la motivele
revizuirilor, atunci cand nivelul modificdrilor datelor cauzate de
astfel de evenimente majore specifice si de revizuiri este semnifi-
cativ, sau la solicitarea BCE.
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(3) Pentru tranzactiile lunare si trimestriale si pozitiile trimestriale
si anuale, datele solicitate sunt puse la dispozitia BCE in
conformitate cu anexele I, II si III, care sunt conforme cu
standardele internationale actuale, mai ales cu editia a cincea a
Manualului privind balanta de plati a FML. In special datele solici-
tate referitoare la tranzactiile si pozitiile privind activele de
investitii de portofoliu in titluri de valoare din zona euro, defal-
cate in functie de sectorul emitentului rezident al zonei euro, sunt
puse la dispozitia BCE in conformitate cu anexa I, sectiunile 1.1,
1.2 si 3 si cu anexa II, tabelele 1, 2, 4 si 5.

(4) Datele solicitate privind balanta de pliti sunt puse la dispozi-
tie cu o frecventd lunard si trimestriald. Datele privind balanta de
plati trimestriald includ o defalcare geografici a partenerilor
contractuali prevazutd in tabelul 9 din anexa II. Datele solicitate
privind situatia rezervelor internationale sunt puse la dispozitie la
sfarsitul lunii la care se referd datele. Datele solicitate privind
pozitia investitiilor internationale sunt puse la dispozitie cu o
frecventd trimestriald §i anuald. Datele anuale privind pozitia
investitionald internationald includ o defalcare geograficd dupd
criteriul partenerilor contractuali prevdzutd in tabelul 9 din
anexa IL

(5) Pentru analiza rolului international al monedei euro ca
monedi de investitii, datele solicitate, defalcate in functie de
monedd, sunt puse la dispozitie semestrial, in conformitate cu
tabelul 6 din anexa II.

(6) Din martie 2008, incepand cu datele corespunzitoare tran-
zactiilor din ianuarie 2008 si pozitiilor de la sfarsitului lui 2007,
sistemele de culegere a datelor privind investitiile de portofoliu se
conformeazid unuia dintre modelele previzute in tabelul din
anexa V1.

Articolul 3

Termene

(1) Datele solicitate pentru elaborarea balantei de plati lunare a
zonei euro sunt puse la dispozitia BCE pand la inchiderea celei
de-a treizecea zi lucratoare care urmeaza sfarsitului lunii la care se
referd datele.

(2) Datele solicitate pentru elaborarea balantei de plati
trimestriale a zonei euro sunt puse la dispozitia BCE in termen de
trei luni de la sfarsitul trimestrului la care se referd datele.

(3) Datele solicitate pentru elaborarea situatiei rezervelor
internationale ale Eurosistemului sunt puse la dispozitia BCE in
termen de trei sdptdmani de la sfarsitul lunii la care se referd datele.

(4) De la 1 ianuarie 2005, datele solicitate pentru elaborarea
situatiei trimestriale a pozitiei investitionale internationale din

zona euro sunt puse la dispozitia BCE in termen de trei luni de la
sfarsitul trimestrului la care se referd datele.

(5) Datele anuale solicitate pentru elaborarea pozitiei
investitionale internationale din zona euro sunt puse la dispozitia
BCE in termen de noud luni de la sfarsitul anului la care se referd
datele.

(6) Datele privind tranzactiile si pozitiile de titluri de creantd
defalcate pe monedele in care au fost emise si pe sectorul emiten-
tului se vor pune la dispozitia BCE in sase luni de la incheierea
perioadei la care se referd datele.

(7) Revizuirile privind balanta de pliti si pozitia investitionald
internationald din zona euro sunt puse la dispozitia BCE in
conformitate cu calendarul previzut in anexa IV.

(8) Culegerea nationald a acestor date se organizeazd in vederea
respectdrii acestor termene.

Articolul 4

Cooperarea cu autorititile competente altele decit BCN

(1) In cazul in care sursele pentru o parte sau pentru toate datele
descrise la articolul 2 sunt autoritdti competente altele decat BCN,
acestea din urmd stabilesc modalitdtile corespunzitoare de
cooperare cu aceste autoritdti, pentru a asigura o structurad per-
manentd de transmitere a datelor care respectd standardele BCE,
in special cele privind calitatea datelor, si orice alte cerinte preva-
zute de prezenta orientare, cu exceptia cazului in care aceleasi
rezultate sunt deja obtinute prin aplicarea legislatiei nationale.

(2) In ceea ce priveste contul financiar al balantei de plati, venitul
corespunzdtor si pozitia investitionald internationald, BCN trebuie
sd vegheze la mentinerea si dezvoltarea conceptelor,
metodologiei, culegerii, compilarii, analizei si transmiterii datelor
in aceste domenii.

(3) In cazul in care autorititi competente altele decat BCN repre-
zintd sursa unor informatii statistice desemnate ca fiind confiden-
tiale, BCE utilizeazd informatiile respective exclusiv in scopul
indeplinirii sarcinilor statistice legate de SEBC, cu exceptia cazului
in care agentul raportor sau cealaltd persoana fizicd sau juridicd,
entitate sau sucursald care a furnizat informatiile, in ipoteza cd
aceasta poate fi identificatd, si-a dat in mod explicit acordul pen-
tru utilizarea informatiilor in cauza in alte scopuri.

Articolul 5

Standarde de transmitere

Informatiile statistice solicitate sunt puse la dispozitia BCE intr-o
formd care indeplineste cerintele prevazute in anexa IV.
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Articolul 6

Calitatea informatiilor statistice

(1) Fard a aduce atingere sarcinilor de monitorizare ale BCE pre-
vdzute in anexa V, BCN, in cooperare cu autoritdtile competente
altele decat BCN, mentionate la articolul 4, dupd caz, asigurd
monitorizarea si evaluarea calititii informatiilor statistice puse la
dispozitia BCE. BCE evalueaza in mod similar datele referitoare la
statisticile privind balanta de pliti si pozitia investitionald
internationald si privind rezervele internationale din zona euro.
Evaluarea se realizeazd in timp util. Consiliul director al BCE pre-
zintd anual Consiliului guvernatorilor un raport privind calitatea
datelor.

(2) Evaluarea calitdtii datelor referitoare la tranzactiile si poziti-
ile investitiilor de portofoliu, precum si la venitul corespunzitor,
este conditionatd de o acoperire suficientd a informatiilor privind
titlurile de valoare din CSDB. BCE, ca administrator al CSDB,
monitorizeazd dacd, incepand din iunie 2006, acoperirea infor-
matiilor privind titlurile de valoare este suficientd pentru a per-
mite BCN, sau altor autorititi competente, dupd caz, sd respecte
pe deplin standardele de calitate prevdzute de prezenta orientare.

(3) In cazul furnizirii de date referitoare la tranzactiile si pozitiile
privind activele de investitii de portofoliu in titluri de valoare din
zona euro, defalcate in functie de sectorul emitentului rezident in
zona euro, utilizarea estimdrilor este permisd pana cand sistemele
de culegere ,titlu cu titlu” a datelor privind investitiile de porto-
foliu devin obligatorii.

(4) n cazul furnizirii de date privind moneda de emisiune in ceea
ce priveste datele privind investitiile de portofoliu, utilizarea esti-
mdrilor este permisd pand cand sistemele de culegere ,titlu cu
titlu” a datelor privind investitiile de portofoliu devin obligatorii.

(5) Monitorizarea de cdtre BCE a calitdtii informatiilor statistice
poate include examinarea revizuirilor datelor respective: in primul
rand, pentru a include cea mai recenti evaluare a informatiilor sta-
tistice, imbundtatindu-le astfel calitatea; in al doilea rand, pentru

a asigura, in cea mai mare mdsurd posibild, consistenta dintre
posturile corespunzitoare din balanta de plati pentru diferitele
frecvente.

Articolul 7
Procedurd simplificatd de modificare

Tinand seama de avizele STC, Comitetul executiv al BCE are
dreptul de a aduce modificdri tehnice la anexele la prezenta
orientare, cu conditia ca modificirile respective si nu modifice
cadrul conceptual aferent prezentei orientdri si sd nu afecteze
sarcina de raportare a agentilor raportori din statele membre.

Articolul 8
Abrogare
Orientarea BCE[2003/7 se abroga.

Articolul 9
Intrare in vigoare

Prezenta orientare intrd in vigoare la 1 septembrie 2004.

Articolul 10
Destinatari

Prezenta orientare se adreseazi BCN ale statelor membre
participante.

Adoptatd la Frankfurt pe Main, 16 iulie 2004.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Presedintele BCE
Jean-Claude TRICHET
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ANEXA 1

Cerinte statistice ale Bincii Centrale Europene

1. Statistici privind balanta de pliti

Banca Centrald Europeand (BCE) solicitd statistici privind balanta de pliti cu frecventd lunard si cu frecventd
trimestriald, referitoare la perioada calendaristicd de referintd corespunzitoare. Datele anuale sunt elaborate prin
insumarea datelor trimestriale raportate de statele membre pentru anul corespunzitor. In misura posibilului,
statisticile privind balanta de pliti trebuie sd fie consistente cu alte statistici furnizate in scopul realizdrii politicii
monetare.

1.1.  Statistici privind balanta de pldti lunard

Obiectiv

Obiectivul balantei lunare de plati a zonei euro este de a indica principalii factori care afecteazd conditiile monetare
si pietele valutare (a se vedea anexa II, tabelul 1).

Cerinte
Este esential ca datele si fie adecvate pentru a fi utilizate in calcularea balantei de pliti a zonei euro.

Aviand in vedere termenul scurt pentru furnizarea datelor privind balanta lunard de plati, natura foarte agregatd a
acestor date si utilizarea lor in scopuri de politici monetari si operatiuni de schimb valutar, BCE permite o oarecare
abatere de la standardele internationale [a se vedea articolul 2 alineatul (3) din prezenta orientare], in cazul in care
acest lucru nu poate fi evitat. Nu este necesard inregistrarea posturilor tranzitorii sau a tranzactiilor. In acord cu BCE,
bancile centrale nationale (BCN) pot furniza date privind conturile curente si conturile financiare pe baza decontrilor.
Atunci cand este necesar pentru respectarea termenului, BCE acceptd estimdri sau date preliminare.

Defalcarea in functie de active si pasive (sau credite si debite in cazul posturilor de cont curent) este necesard pentru
fiecare categorie ampld de tranzactii. In general, aceasta presupune ca BCN si facd o distinctie, in ceea ce priveste
tranzactiile externe, intre tranzactiile cu rezidentii altor state membre din zona euro si tranzactiile in exteriorul zonei
euro. BCN realizeaza acest lucru in mod sistematic.

in cazul modificarii componentei zonei euro, BCN trebuie sd aplice modificarea respectivi in definitia componentei
pe tdri a zonei euro incepand cu data la care intrd in vigoare modificarea componentei. BCN din zona euro in
componenta sa anterioard si noul stat membru participant sau noile state membre participante trebuie sd furnizeze
cele mai bune estimari pentru datele istorice care acoperd zona euro extins.

Pentru a permite o agregare lunard semnificativd a datelor referitoare la zona euro in domeniul investitiilor de
portofoliu, este necesard o distinctie intre tranzactiile cu titluri de valoare emise de rezidenti ai zonei euro si tranzactiile
cu titluri de valoare emise de nerezidenti ai zonei euro. Statisticile privind tranzactiile nete cu active aferente
investitiilor de portofoliu din zona euro se elaboreaza prin agregarea tranzactiilor nete raportate cu titluri de valoare
emise de nerezidenti ai zonei euro. Statisticile privind tranzactiile nete cu pasive aferente investitiilor de portofoliu
din zona euro se elaboreazd prin consolidarea tranzactiilor nete cu pasive nationale totale si a tranzactiilor nete cu
titluri de valoare emise si achizitionate de rezidenti ai zonei euro.

Aceleasi cerinte de raportare si metode de elaborare a datelor agregate se aplica venitului din investitii de portofoliu.

In vederea elaboririi prezentirii monetare a balantei de pliti, BCN trebuie si prezinte datele defalcate in functie de
sectorul institutional. Defalcarea sectoriald pentru balanta lunard de pliti este urmatoarea:

— pentru investitiile directe: (i) I[FM (cu exceptia bancilor centrale) si (ii) alte sectoare;

— pentru activele aferente investitiilor de portofoliu: (i) autorititi monetare, (i) IFM (cu exceptia bancilor centrale)
si (iii) non-TFM;

— pentru alte investitii: (i) autoritdti monetare, (i) I[FM (cu exceptia bancilor centrale), (iii) administratia public si
(iv) alte sectoare.



290

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

10/vol. 5

fn vederea elaboririi unei defalcdri sectoriale a balantei de plati, permitand astfel realizarea unei situatii monetare, BCN
trebuie s furnizeze, incepand cu data prevdzutd in tabelul 13 din anexa II la prezenta orientare, date privind
tranzactiile nete cu titluri de valoare din investitii de portofoliu emise de rezidenti ai zonei euro, defalcate in functie
de sectorul institugional al emitentului. In plus, pasivele aferente investitiilor de portofoliu includ o defalcare in functie
de sectorul institutional al emitentului national.

Statisticile privind tranzactiile nete cu pasivele aferente investitiilor de portofoliu din zona euro, defalcate pe sector,
sunt apoi elaborate prin consolidarea pasivelor nete nationale totale ale sectoarelor respective si a tranzactiilor nete
corespunzatoare cu titluri de valoare emise si achizitionate de rezidenti ai zonei euro.

Incepand cu martie 2008, pentru tranzactiile raportate la ianuarie 2008, BCN (si alte autoritdti nationale competente,
dupd caz) culeg date privind investitiile de portofoliu in conformitate cu unul dintre modelele previzute in tabelul din
anexa VI

1.2.  Statistici privind balanta de pliti trimestriald

Obiectiv

Obiectivul balantei trimestriale de plati a zonei euro este de a oferi informatii mai detaliate care s permita o analiza
suplimentard a tranzactiilor externe. Aceste statistici contribuie in special la elaborarea conturilor sectoriale si
financiare ale zonei euro si la publicarea comund a balantei de pliti a UE/zonei euro in cooperare cu Comisia
Comunitatilor Europene (Eurostat).

Cerinte

Statisticile privind balanta de plati trimestriald se conformeaza, in mésura posibilului, standardelor internationale [a
se vedea articolul 2 alineatul (3) din prezenta orientare]. Defalcarea solicitatd a statisticilor privind balanta de plati
trimestriald este prezentatd in anexa I, tabelul 2. Conceptele si definitiile armonizate utilizate in conturile de capital
si in conturile financiare sunt prezentate in anexa III.

Defalcarea contului curent trimestrial este similard cu aceea solicitatd pentru cifrele lunare. Cu toate acestea, in cazul
venitului este necesard o defalcare trimestriald mai detaliata.

In ceea ce priveste contul financiar, BCE respectd cerintele din editia a cincea a Manualului privind balanta de pliti
(denumit in continuare ,MBP5") al FMI pentru postul ,alte investitii”. Existd o diferentd de prezentare a defalcirii (se
di prioritate sectorului). Cu toate acestea, aceastd defalcare sectoriald este compatibild cu defalcarea MBP5 in cazul
in care au prioritate instrumentele. Ca si in prezentarea MBPS5, se face distinctie intre numerar si depozite, pe de o parte,
si imprumuturi si alte investitii, pe de altd parte.

BCN trebuie sd facd distinctie in cadrul statisticilor lor privind balanta de plati trimestriald intre tranzactiile cu statele
membre participante si toate celelalte tranzactii externe. In ceea ce priveste datele lunare, o distinctie intre tranzactiile
cu titluri de valoare emise de rezidenti ai zonei euro si tranzactiile cu titluri de valoare emise de nerezidenti ai zonei
euro este necesard pentru datele trimestriale in domeniul investitiilor de portofoliu. Statisticile privind tranzactiile nete
cu active de investitii de portofoliu din zona euro se elaboreaza prin agregarea tranzactiilor nete raportate cu titluri
de valoare emise de nerezidenti ai zonei euro. Statisticile privind tranzactiile nete cu pasive de investitii de portofoliu
din zona euro se elaboreazd prin consolidarea tranzactiilor nete cu pasive nationale totale si tranzactiilor nete cu titluri
de valoare emise si achizitionate de rezidenti ai zonei euro.

Aceleasi cerinte de raportare si metode de elaborare a datelor agregate se aplica venitului din investitii de portofoliu.

fn cazul investitiilor directe, BCN trebuie sd prezinte trimestrial o defalcare sectoriald ,JFM (cu exceptia bancilor
centrale)/non-IFM”. in cazul ,activelor de investitii de portofoliu” si al ,altor investitii”, defalcarea rapoartelor in functie
de sectorul institutional respectd componentele tip ale IFM incluzand (i) autoritdti monetare, (i) IFM (cu exceptia
bancilor centrale), (iii) administratia publici si (iv) alte sectoare.

In cazul elaboririi statisticilor privind tranzactiile nete cu pasive de investitii de portofoliu din zona euro, defalcate
in functie de sectorul emitentilor rezidenti ai zonei euro, cerintele pentru datele trimestriale sunt similare cu cele pentru
balanta lunara de plati.



10/vol. 5 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 291

In ceea ce priveste balanta de pliti a zonei euro, trimestrial sunt necesare date privind veniturile acumulate din
investitii. In conformitate cu sistemul de conturi nationale, MBP5 recomandi ca dobanda s fie inregistratd pe baza
drepturilor constatate. Aceastd cerintd afecteazd contul curent (venitul din investitii), precum si contul financiar.

2. Situatia rezervelor internationale

Obiectiv

Situatia rezervelor internationale reprezintd o situatie lunard a activelor de rezervd, a altor active in valutd externd si
a pasivelor aferente rezervelor detinute de BCN si de BCE in urma prezentdrii situatiei comune FMI/Banca pentru
Reglementari Internationale (BRI) privind ,rezervele internationale si lichiditatile in valutd externd”. Aceste informatii
completeazd datele privind activele de rezerva incluse in statisticile privind balanta de plati si pozitia investitionald
internationald din zona euro.

Cerinte

Activele de rezerva din zona euro sunt creante cu un grad mare de lichiditate, negociabile si solvabile, detinute de BCE
(.rezerve puse in comun”) si de BCN (,active de rezervd care nu sunt puse in comun”) asupra nerezidentilor zonei euro
si sunt exprimate in valutd externd (adicd intr-o altd moneda decat euro), in aur, pozitii de rezerva la FMI si detineri
de DST. Ele pot include pozitii de instrumente financiare derivate. Activele de rezerva se stabilesc la valoarea brutd
fard nici o compensare a pasivelor legate de rezerve. Defalcarea datelor solicitate de la BCN este prezentatd in anexa I,
tabelul 3, sectiunea LA.

Activele Eurosistemului exprimate in valutd externd care nu corespund acestei definitii, si anume (i) creante asupra
rezidentilor zonei euro si (i) creante asupra nerezidentilor zonei euro care nu intrunesc criteriile de lichiditate,
negociabilitate si solvabilitate, sunt incluse in postul ,alte active in valutd externd” din situatia rezervelor internationale
(anexa II, tabelul 3, punctul LB).

Creantele asupra nerezidentilor exprimate in euro si soldurile de monedd strdind detinute de guvernele statelor
membre participante nu sunt considerate active de rezervi; aceste sume sunt inregistrate ca ,alte investitii” in cazul
in care reprezintd creante asupra nerezidentilor zonei euro.

In plus, informatiile privind prelevirile nete, pe termen scurt, predeterminate si potentiale din Eurosistem aferente
activelor de rezervd si de alte active in valute externe ale Eurosistemului, asa-numitele ,pasive aferente rezervelor”,
trebuie raportate in anexa I, tabelul 3, sectiunile II-IV.

3. Statistici privind pozitia investitionald internationald

Obiectiv

Pozitia investitionald internationald reprezintd o situatie a activelor si pasivelor externe din zona euro ca intreg, pentru
scopuri de analizd a politicii monetare si a pietei valutare. In special, contribuie la evaluarea vulnerabilititii externe
a statelor membre si la monitorizarea evolutiei portofoliilor de active lichide din straindtate de citre sectorul detinitor
de moneda. Aceste informatii statistice sunt esentiale pentru elaborarea contului privind restul lumii in conturile
financiare trimestriale ale zonei euro si pot contribui, de asemenea, la elaborarea fluxurilor balantei de plati.

Cerinte

BCE solicitd statistici privind pozitia investitionald internationald cu o frecventd trimestriald si anuald in ceea ce
priveste nivelurile stocurilor (stocks) de la sfarsitul perioadei.

Datele privind pozitia investitionald internationald se conformeazd, in médsura posibilului, standardelor internationale
[a se vedea articolul 2 alineatul (3) din prezenta orientare]. BCE elaboreaza pozitia investitionald internationald pentru
zona euro ca intreg. Defalcarea pozitiei investitionale internationale pentru zona euro este prezentatd in anexa II,
tabelul 4.

Pozitia investitionald internationald prezintd situatia stocurilor (stocks) financiare la sfarsitul perioadei de referintd,
evaluate la pretul sfarsitului perioadei. Modificarile la nivelul valorii stocurilor (stocks) pot fi cauzate de urmatorii
factori. in primul rand, o parte a modificirii valorii pe durata perioadei de referinta se datoreazi tranzactiilor financiare
care au avut loc si au fost inregistrate in balanta de plati. In al doilea rand, o parte a modificirilor pozitiilor la inceputul
si la sfarsitul unei anumite perioade se datoreaza modificarilor preturilor activelor si pasivelor financiare prezentate.
In al treilea rand, in cazul in care stocurile (stocks) sunt exprimate in altd moneda decat unitatea de cont utilizatd pentru
pozitia investitionald internationald, modificdrile cursurilor de schimb in raport cu alte monede vor afecta, de
asemenea, valorile stocurilor (stocks). In ultimul rand, orice alti modificare nedatorati factorilor mentionati anterior
e consideratd ca datorandu-se ,altor ajustari”.
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O reconciliere corespunzitoare intre stocurile si fluxurile financiare din zona euro necesitd o distinctie intre
modificdrile la nivelul valorii datorate pretului, modificirilor cursurilor de schimb sau altor ajustari.

Acoperirea pozitiei investitionale internationale trebuie si fie cat mai asemandtoare posibil cu cea a fluxurilor balantei
trimestriale de pliti. Conceptele, definitiile si defalcdrile sunt in conformitate cu cele utilizate pentru fluxurile balantei
de pliti trimestriale. In masura posibilului, datele privind pozitia investitionald internationald trebuie si fie consistente
cu alte statistici, precum statisticile monetare si bancare, conturile financiare si conturile nationale.

In ceea ce priveste balantele lunare si trimestriale de plati, BCN trebuie si faci o distinctie in statisticile lor privind
pozitia investitionald internationald intre portofolii in raport cu statele membre participante si toate celelalte pozitii
externe. Distinctia intre portofoliile de titluri de valoare emise de rezidenti ai zonei euro si de titluri de valoare emise
de nerezidenti ai zonei euro este necesard pentru conturile de investitii de portofoliu. Statisticile privind activele nete
aferente investitiilor de portofoliu din zona euro se elaboreaza prin agregarea activelor nete raportate sub forma de
titluri de valoare emise de nerezidenti ai zonei euro. Statisticile privind pasivele nete de investitii de portofoliu din zona
euro se elaboreaza prin consolidarea pasivelor nationale totale nete si a portofoliilor nete de titluri de valoare emise
si achizitionate de rezidenti ai zonei euro.

BCN trebuie s prezinte portofolii trimestriale si anuale in conformitate cu aceeasi defalcare sectoriald pentru ,investitii
directe”, ,active de investitii de portofoliu” si ,alte investitii”, ca si pentru fluxurile balantei trimestriale de plati.

In ceea ce priveste elaborarea de citre BCE a defalcirii sectoriale a pasivelor nete aferente investitiilor de portofoliu
din zona euro, cerintele pe care BCN trebuie si le indeplineasca cu privire la datele referitoare la pozitia investitionald
internationald sunt aceleasi ca si in cazul fluxurilor balantei de plati, sub rezerva dispozitiilor articolului 2 alineatul (6)
din prezenta orientare.

Activele si pasivele aferente investitiilor de portofoliu din cadrul pozitiei investitionale internationale se elaboreazi
doar pe baza datelor stoc (stock data).

De la sfarsitul lunii martie 2008, BCN (si alte autoritati statistice nationale competente, dupd caz) culeg, cel putin, date
privind stocurile (stocks) trimestriale de active si pasive aferente investitiilor de portofoliu, titlu cu titlu, in conformitate
cu unul dintre modelele previzute in tabelul din anexa VL.
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Contributii nationale lunare la balanta de pliti a zonei euro (')

ANEXA II

DEFALCARI NECESARE

TABELUL 1

Credit Debit Net
[.  Cont curent
Bunuri extra extra extra
Servicii extra extra extra
Venituri
Remunerarea angajatilor extra extra extra
Venituri din investitii
— investitii directe extra extra extra
— investitii de portofoliu extra national
— alte investitii extra extra extra
Transferuri curente extra extra extra
II. Cont de capital extra extra extra
Active nete Pasive nete Net
III. Cont financiar
Investitii directe extra
In striinitate extra
— actiuni si alte titluri de participare extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
— Dbeneficii reinvestite extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
— alte capitaluri extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
fn economia raportoare extra
— actiuni si alte titluri de participare extra
(i) TFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(ii) alte sectoare extra
— beneficii reinvestite extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
— alte capitaluri extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
(1) .extra”  inseamnd tranzactii cu nerezidenti ai zonei euro (in cazul activelor investitiilor de portofoliu si al veniturilor aferente,

se referd la rezidenta emitentilor)

Jintra” inseamnd tranzactiile dintre diferitele state membre din zona euro
Jnational” inseamnd toate tranzactiile transfrontaliere ale rezidentilor dintr-un stat membru participant (utilizate numai in lega-
turd cu pasivele conturilor de investitii de portofoliu si cu soldul net al conturilor de instrumente financiare derivate)
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Credit Debit Net

Investitii de portofoliu (1) extrafintra national
Actiuni si alte titluri de participare extrafintra national

(i) autoritati monetare extrafintra —

(ii) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra/intra national

(ili) non-IFM extra/intra national
Titluri de creantd extra/intra national
— obligatiuni si alte titluri de creantd extrafintra national

(i) autoritati monetare extrafintra —

(ii) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extrafintra national

(iii) non-IFM extrafintra national
— instrumente ale pietei monetare extrafintra national

(i) autoritdti monetare extra/intra —

(ii) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra/intra national

(iii) non-IFM extra/intra national
Instrumente financiare derivate national
Alte investitii extra extra extra
Autoritdti monetare extra extra
Administratia publicd extra extra

din care:
numerar si depozite extra
IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra extra
— pe termen lung extra extra
— pe termen scurt extra extra
Alte sectoare extra extra
din care:
numerar si depozite extra

Active de rezervd extra

de portofoliu.

(") Defalcare sectoriala in functie de (i) titularii din zona euro in cazul activelor aferente investitiilor de portofoliu din afara zonei euro
si (i) emitenti din zona euro in cazul activelor aferente investitiilor de portofoliu din zona euro i al pasivelor aferente investitiilor




10/vol. 5

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

295

Contributii nationale trimestriale la balanta de pliti a zonei euro (*)

TABELUL 2

Credit Debit Net
I.  Cont curent

Bunuri extra extra extra
Servicii extra extra extra
Venituri

Remunerarea angajatilor extra extra extra
Venituri din investitii

— investitii directe extra extra extra

— venituri din actiuni §i alte titluri de extra extra extra
participare

— venituri din creante (dobanzi) extra extra extra

— investitii de portofoliu extra national

— venituri din actiuni §i alte titluri de extra national
participare (dividende)

— venituri din creante (dobanzi) extra national
Obligatiuni si alte titluri de creantd extra national
Instrumente ale pietei monetare extra national

— alte investitii extra extra extra
Transferuri curente extra extra extra
II. Cont de capital extra extra extra
Active nete Pasive nete Net
III. Cont financiar
Investitii directe extra
in striinitate extra
— titluri de participare extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
— beneficii reinvestite extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
— alte capitaluri extra
(i) TFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
fn economia raportoare extra
— titluri de participare extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
(1) ,extra” inseamnd tranzactii cu nerezidenti ai zonei euro (in cazul activelor aferente investitiilor de portofoliu si al veniturilor
aferente, se referd la rezidenta emitentilor)
Lintra” inseamnad tranzactiile dintre diferite state membre din zona euro

Jnational” inseamnd toate tranzactiile transfrontaliere ale rezidentilor dintr-un stat membru participant (utilizate numai in lega-
turd cu pasivele conturilor de investitii de portofoliu si cu soldul net al conturilor de instrumente financiare derivate)
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Credit Debit Net

— beneficii reinvestite extra

(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra

(i) alte sectoare extra
— alte capitaluri extra

(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra

(i) alte sectoare extra
Investitii de portofoliu (?) extra/intra national
Actiuni si alte titluri de participare extrafintra national

(i) autoritati monetare extra/intra —

(ii) administratia publicd extrafintra —

(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extrafintra national

(iv) alte sectoare extra/intra national
Titluri de creantd extrafintra national
— obligatiuni si alte titluri de creantd extrafintra national

(i) autoritati monetare extra/intra national

(ii) administratia publicd extrafintra national

(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extrafintra national

(iv) alte sectoare extra/intra national
— instrumente ale pietei monetare extrafintra national

(i) autoritati monetare extrafintra national

(i) administratia publicd extra/intra national

(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extrafintra national

(iv) alte sectoare extra/intra national
Instrumente financiare derivate national
(i) autoritati monetare national
(i) administratia publicd national
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) national
(iv) alte sectoare national
Alte investitii extra extra extra
(i) autoritati monetare extra extra

— credite/numerar si depozite extra extra

— alte active[pasive extra extra
(ii) administratia publicd extra extra

— credite comerciale extra extra

— credite/numerar si depozite extra extra

— credite extra
— numerar si depozite extra
— alte active/pasive extra extra

de portofoliu.

(") Defalcare sectoriala in functie de (i) titularii din zona euro in cazul activelor aferente investitiilor de portofoliu din afara zonei euro
si (i) emitenti din zona euro in cazul activelor aferente investitiilor de portofoliu din zona euro i al pasivelor aferente investitiilor
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Credit Debit Net
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra extra
— credite/numerar si depozite extra extra
— alte active/pasive extra extra
(iv) alte sectoare extra extra
— credite comerciale extra extra
— credite/numerar si depozite extra extra
— credite extra
— numerar si depozite extra
— alte active/pasive extra extra
Active de rezervd extra
Aur monetar extra
DST extra
Pozitii de rezervd la Fondul Monetar Interna- extra
tional (FMI)
— valute externe extra
— numerar si depozite extra
— la autorititile monetare extra
— titluri de valoare extra
— actiuni si alte titluri de participare extra
— obligatiuni i titluri de creantd extra
— instrumente ale pietei monetare extra
— instrumente financiare derivate extra
Alte creante extra
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TABELUL 3

Rezervele internationale lunare ale Eurosistemului; pasivele aferente rezervei zonei euro

L

Active ale rezervei oficiale si alte active exprimate in valutd externd (valoare de piatd aproximativd)

A. Active ale rezervei oficiale

1. Rezerve in valutd externd (in valute externe convertibile)
(a) Titluri de valoare, din care:
— cu emitent avand sediul in zona euro
(b) total numerar si depozite cu
(i) alte BCN, Banca pentru Reglementdri Internationale (BRI) si FMI
(ii) banci cu sediul in zona euro si situate in striindtate
(iii) banci cu sediul in afara zonei euro si situate in afara zonei euro
2. Pozitie de rezervd la FMI
3. DST
4. aur (inclusiv depozite in aur si swap cu aur)
5. alte active de rezervid
(a) instrumente financiare derivate
(b) credite cdtre nerezidenti, altii decat bancile

(c) altele

Alte active exprimate in valutd externd

(a) titluri de valoare neincluse in activele rezervei oficiale

(b) depozite neincluse in activele rezervei oficiale

(c) credite neincluse in activele rezervei oficiale

(d) instrumente financiare derivate neincluse in activele rezervei oficiale
(e) aur neinclus in activele rezervei oficiale

(f) altele

IL.

Prelevdrile nete, pe termen scurt, predeterminate, din activele exprimate in valutd externd (valoare nominaldg)

Defalcare in functie de scadentd (scaden
ta reziduald, dupd caz)

Mai mare de o
lund si pand la
trei luni

Mai micd sau

Total Ax <
pand la o lund

Mai mare de trei
luni si pand la un
an

Credite, titluri de valoare si depozite
in valutd externd

— iesiri () Principal
Dobanda
— intrdri (+) Principal
Dobanda

Pozitii agregate, scurte si lungi, in
contracte forward si contracte
futures in monede strdine in raport
cu moneda nationali (inclusiv com-
ponenta la termen a swap-urilor
valutare)

(a) pozitii scurte (-)

(b) pozitii lungi (+)
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Defalcare in functie de scadentd (scaden
td reziduald, dupd caz)

Total

Mai micd sau
pand la o lund

Mai mare de o
luna si pand la
trei luni

Mai mare de trei
luni §i pand la un
an

Altele (a se preciza care)

— iesiri legate de contracte de report
(repo) ()

— intrdri legate de contracte de deport
(reverse repo) (+)

— credite comerciale (-)
— credite comerciale (+)
— alte conturi de platit (-)

— alte conturi de incasat (+)

11

Prelevdrile nete, pe termen scurt, potentiale, din activele exprimate in valutd externd (valoare nominald)

Defalcare in functie de scadentd (scadentd reziduald,

dupi caz)

Total

Mai micd sau
pani la o lund

Mai mare de o
lund si pand la
trei luni

Mai mare de trei
luni si pand la un
an

Pasive potentiale in valutd externd

(a) Angajamente de garantie pentru
pasive cu scadenta mai micd de un
an

(b) Alte pasive potentiale

Titluri de valoare in valutd externd cu
optiuni incluse (obligatiuni cu opti-
une de vanzare)

3.1.

3.2

Linii de credit neconditionale neuti-
lizate, furnizate de:

(a) alte autorititi monetare nationale,
BRI, FMI si alte organizatii
internationale

— alte autorititi monetare natio-
nale (+)

— BRI (+)
— FMI (+)

(b) banci si alte institutii financiare cu
sediul in tara raportoare (+)

(c) banci si alte institutii financiare cu
sediul in afara tarii raportoare (+)

Linii de credit neconditionale neuti-
lizate, furnizate citre:

(a) alte autorititi monetare nationale,
BRI, FMI si alte organizatii
internationale

— alte autoritdfi monetare natio-
nale (-)

— BRI()
— FMI()

(b) bénci si alte institutii financiare cu
sediul in tara raportoare (-)

(c) banci si alte institutii financiare cu
sediul in afara tdrii raportoare (-)
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Defalcare in functie de scadentd (scaden{d reziduald,
dupi caz)

Mai mare de o Mai mare de trei
lund si pand la | luni si pand la un
trei luni an

Mai micd sau

Total A x <
pand la o lund

4. Pozitii agregate, scurte si lungi, ale
optiunilor in monede strdine in
raport cu moneda nationald

(a) pozitii scurte
(i) optiuni de vinzare cumpdrate
(ii) optiuni de cumpdrare vandute
(b) pozitii lungi
(i) optiuni de cumpdrare cumpdrate

(ii) optiuni de vinzare vandute

PRO MEMORIA: optiuni de monedi
1. La cursurile de schimb curente
(a) pozitie scurtd
(b) pozitie lungd
2. +5 % (depreciere de 5 %)
(a) pozitie scurtd
(b) pozitie lungd
3. - 5 % (apreciere de 5 %)
(a) pozitie scurtd
(b) pozitie lungd
4. + 10 % (depreciere de 10 %)
(a) pozitie scurtd
(b) pozitie lungd
5. - 10 % (apreciere de 10 %)
(a) pozitie scurtd
(b) pozitie lungd
6. Altele (a se preciza care)
(a) pozitie scurtd

(b) pozitie lungd

IV. Posturi pro memoria
1. A se raporta cu frecventa si la termenele standard:
(a) pasiv pe termen scurt in monedd nationald indexat in functie de cursurile de schimb

(b) instrumente financiare exprimate in monedd strdind si decontate prin alte mijloace (de exemplu, in
moned3 nationald)

— contracte forward nelivrabile
(i) pozitii scurte
(ii) pozitii lungi
— alte instrumente
(c) active, obiect al unei garantii reale mobiliare
— incluse in activele de rezervd

— incluse in alte active exprimate in valutd externd
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=

titluri de valoare acordate ca imprumut si in report

— acordate ca imprumut sau in report si incluse in sectiunea I

— acordate ca Imprumut sau in report, dar neincluse in sectiunea I
— luate cu imprumut sau achizitionate si incluse in sectiunea I

— luate cu imprumut sau achizitionate, dar neincluse in sectiunea I
(e) active financiare derivate (nete, evaluate la cursul pietei)

— contracte forward

— contracte futures

— operatiuni swap

— optiuni

— altele

(f) instrumente derivate (contracte forward, futures sau de optiuni) cu scadentd reziduald mai mare de un an,
supuse unor apeluri in marji

— pozitii agregate, scurte si lungi, in contracte forward si contracte futures in moneda strdind in raport
cu moneda nationald (inclusiv componenta la termen a operatiunilor de swap valutar)

(i) pozitii scurte
(i) pozitii lungi
— pozitii agregate scurte si lungi in optiunile in moneda strdind in raport cu moneda nationald
(i) pozitii scurte
— optiuni de vanzare cumpdrate
— optiuni de cumpdrare vandute
(i) pozitii lungi
— optiuni de cumpdrare cumpdrate
— optiuni de vanzare vandute
2. A se declara cu o frecventd mai mici (de exemplu, o datd pe an):
(a) componenta in monede a rezervelor (pe grupuri de monede)
— monede din cogul DST

— monede care nu sunt incluse in cosul DST
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TABELUL 4

Contributii nationale trimestriale la pozitia investitionald internationald din zona euro (?)

Active Pasive Net
. Investitii directe extra
In strainitate extra
— titluri de participare si beneficii reinvestite extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
— alte capitaluri extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
In economia raportoare extra
— titluri de participare si beneficii reinvestite extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
— alte tranzactii extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
II. Investitii de portofoliu (2)
Actiuni i alte titluri de participare extrafintra national
(i) autoritati monetare extrafintra —
(i) administratia publicd extrafintra —
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extrafintra national
(iv) alte sectoare extrafintra national
Titluri de creantd extrafintra national
— obligatiuni si alte titluri de creantd extrafintra national
(i) autorititi monetare extrafintra national
(i) administratia publica extrafintra national
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extrafintra national
(iv) alte sectoare extrafintra national
— instrumente ale pietei monetare extrafintra national
(i) autorititi monetare extrafintra national
(i) administratia publicd extrafintra national
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extrafintra national
(iv) alte sectoare extrafintra national
IIl. Instrumente financiare derivate extra extra extra
(i) autoritdti monetare extra extra extra
(i) administratia publicd extra extra extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra extra extra
(iv) alte sectoare extra extra extra
() ,extra” inseamnd pozitii cu nerezidenti ai zonei euro (in cazul activelor de investitii de portofoliu se referd la rezidenta
emitentilor)
Lintra” inseamnd pozitiile dintre diferite state membre ale zonei euro

national” inseamnd toate pozitiile transfrontaliere ale rezidentilor dintr-un stat membru participant (utilizate numai in legaturd
cu pasivele conturilor de investitii de portofoliu si cu soldul net al conturilor de instrumente financiare derivate)

(?) Defalcare sectoriala in functie de (i) titularii din zona euro in cazul activelor aferente investitiilor de portofoliu din afara zonei euro
si (i) emitenti din zona euro in cazul activelor aferente investitiilor de portofoliu din zona euro i al pasivelor aferente investitiilor
de portofoliu.
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Active Pasive Net
IV. Alte investitii extra extra extra
(i) autoritati monetare extra extra
— credite/numerar si depozite extra extra
— alte active[pasive extra extra
(i) administratia publicd extra extra
— credite comerciale extra extra
— credite/numerar si depozite extra extra
— credite extra
— numerar si depozite extra
— alte active/pasive extra extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra extra
— credite/numerar si depozite extra extra
— alte active/pasive extra extra
(iv) alte sectoare extra extra
— credite comerciale extra extra
— credite/numerar si depozite extra extra
— credite extra
— numerar si depozite extra
— alte active/pasive extra extra
Active de rezervi extra
Aur monetar extra
DST extra
Pozitii de rezervd la FMI extra
Monede strdine extra
— numerar si depozite extra
— la autorititi monetare extra
— la IFM (altele decat bancile centrale) extra
— titluri de valoare extra
— titluri de participare extra
— obligatiuni i titluri de creantd extra
— instrumente ale pietei monetare extra
— instrumente financiare derivate extra
Alte creante extra
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TABELUL 5

Contributii nationale anuale la pozitia investitionald internationald din zona euro (?)

Active Pasive Net
. Investitii directe extra
in striinitate extra
— titluri de participare si beneficii reinvestite extra
(i) TFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
Din care:
Stocuri de titluri de participare la societti extra
strdine cotate (valori de piatd)
Stocuri de titluri de participare la societdti extra
strdine necotate (valori contabile)
Posturi pro memoria:
Stocuri de titluri de participare la societdti extra
strdine cotate (valori contabile)
— alte capitaluri extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
In economia raportoare extra
— titluri de participare si beneficii reinvestite extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
Din care:
Stocuri de titluri de participare la societati extra
cotate din zona euro (valori de piatd)
Stocuri de titluri de participare la societti extra
necotate din zona euro (valori contabile)
Posturi pro memoria:
Stocuri de titluri de participare la societati extra
cotate din zona euro (valori contabile)
— alte capitaluri extra
(i) TFM (cu exceptia bancilor centrale) extra
(i) alte sectoare extra
II. Investitii de portofoliu ()
Actiuni i alte titluri de participare extrafintra national
(i) autoritdti monetare extrafintra —
(i) administratia publicd extrafintra —
(iii) TFM (cu exceptia bancilor centrale) extra/intra national
(iv) alte sectoare extrafintra national
(1) ,extra” inseamnd pozitiile cu nerezidenti ai zonei euro (in cazul activelor aferente investitiilor de portofoliu se referd la rezi-
denta emitentilor)
Jintra” inseamnd pozitiile dintre diferite state membre din zona euro

,national” inseamnd toate pozitiile transfrontaliere ale rezidentilor unui stat membru participant (utilizate numai in legatura cu
pasivele din conturile de investitii de portofoliu si soldul net al conturilor de instrumente financiare derivate)

(?) Defalcare sectoriala in functie de (i) titularii din zona euro in cazul activelor aferente investitiilor de portofoliu din afara zonei euro
si (i) emitenti din zona euro in cazul activelor aferente investitiilor de portofoliu din zona euro i al pasivelor aferente investitiilor
de portofoliu.
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Valutd

extra

Active Pasive Net
Titluri de creantd extrafintra national
— obligatiuni si alte titluri de creantd extrafintra national
(i) autoritdti monetare extrafintra national
(i) administratia publicd extra/intra national
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extrafintra national
(iv) alte sectoare extrafintra national
— instrumente ale pietei monetare extrafintra national
(i) autoritdti monetare extra/intra national
(i) administratia publicd extrafintra national
(ili) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extrafintra national
(iv) alte sectoare extra/intra national
[II. Instrumente financiare derivate extra extra extra
(i) autoritati monetare extra extra extra
(i) administratia publicd extra extra extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra extra extra
(iv) alte sectoare extra extra extra
IV. Alte investitii extra extra extra
(i) autoritati monetare extra extra
— credite/numerar si depozite extra extra
— alte active/pasive extra extra
(i) administratia publica extra extra
— credite comerciale extra extra
— credite/numerar si depozite extra extra
— credite extra
— numerar si depozite extra
— alte active/pasive extra extra
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) extra extra
— credite/numerar si depozite extra extra
— alte active/pasive extra extra
(iv) alte sectoare extra extra
— credite comerciale extra extra
— credite/numerar i depozite extra extra
— credite extra
— numerar si depozite extra
— alte active/pasive extra extra
V. Active de rezerva extra
Aur monetar extra
DST extra
Pozitii de rezerva la FMI extra




306

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

10/vol. 5

Active Pasive Net
— numerar si depozite extra
— la autoritdti monetare extra
— la IFM (altele decat bancile centrale) extra
— titluri de valoare extra
— actiuni i alte titluri de participare extra
— obligatiuni i titluri de creantd extra
— instrumente ale pietei monetare extra
— instrumente financiare derivate extra
Alte creante extra
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Statistici privind titlurile de creantd pentru analiza rolului international al monedei euro ca monedi de

TABELUL 6

investitii ()

Tranzactii in primele/ultimele sase luni ale anului
Active Pasive
Titluri de creantd extrafintra national
— obligatiuni si alte titluri de creantd extra/intra national
° — instrumente ale pietei monetare extrafintra national
E
Pozitii la sfarsitul lui iunie/sfarsitul lui decembrie
Active Pasive
Titluri de creantd extrafintra national
— obligatiuni si alte titluri de creantd extrafintra national
— instrumente ale pietei monetare extra/intra national
Tranzactii in primele/ultimele sase luni ale anului
Active Pasive
Titluri de creantd extrafintra national
— obligatiuni si alte titluri de creantd extrafintra national
= . . . .
2 — instrumente ale pietei monetare extra/intra national
g
'g Pozitii la sfarsitul lui iunie/sfarsitul lui decembrie
Active Pasive
Titluri de creantd extra/intra national
— obligatiuni si alte titluri de creantd extrafintra national
— instrumente ale pietei monetare extrafintra national
Tranzactii in primele/ultimele sase luni ale anului
Active Pasive
Titluri de creantd extra/intra national
— obligatiuni si alte titluri de creantd extrafintra national
st
% — instrumente ale pietei monetare extrafintra national
=
2 Pozitii la sfarsitul lui iunie/sfarsitul lui decembrie
<
Active Pasive
Titluri de creantd extrafintra national
— obligatiuni si alte titluri de creantd extra/intra national
— instrumente ale pietei monetare extra/intra national
(1) ,extra” inseamnd tranzactiile/pozitiile cu nerezidenti ai zonei euro (pentru activele aferente investitiilor de portofoliu si veni-

Jintra”

Jnational”

turile corespunzitoare se referd la rezidenta emitentilor)
inseamnd tranzactiile/pozitiile dintre diferite state membre

vate)

ale zonei euro

inseamnd toate tranzactiile/pozitiile transfrontaliere ale rezidentilor unui stat membru participant (utilizate numai in
legdturd cu pasivele din conturile de investitii de portofoliu si soldul net al conturilor de instrumente financiare deri-
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TABELUL 7

Contributii nationale trimestriale la balanta de pliti a zonei euro cu defalcare geografici (?)

Credit Debit Net
I.  Cont curent
Bunuri Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
Servicii Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
Venituri
Remunerarea angajatilor Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
Venituri din investitii
— investitii directe Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
— investitii de portofoliu Etapa 3
— alte investitii Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
Transferuri curente Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
II. Cont de capital Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
Active nete Pasive nete Net
II. Cont financiar
Investitii directe Etapa 3
In strainitate Etapa 3
— actiuni si alte titluri de participare Etapa 3
— beneficii reinvestite Etapa 3
— alte capitaluri Etapa 3
In economia raportoare Etapa 3
— actiuni si alte titluri de participare Etapa 3
— beneficii reinvestite Etapa 3
— alte capitaluri Etapa 3
Investitii de portofoliu Etapa 3
Actiuni i alte titluri de participare Etapa 3
Titluri de creantd Etapa 3
— obligatiuni si alte titluri de creantd Etapa 3
— instrumente ale pietei monetare Etapa 3
Instrumente financiare derivate
Alte investitii Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
(i) autoritati monetare Etapa 3 Etapa 3
(i) administratia publicd Etapa 3 Etapa 3
— credite comerciale Etapa 3 Etapa 3
— credite/numerar si depozite Etapa 3 Etapa 3
— credite Etapa 3
— numerar si depozite Etapa 3
— alte active/pasive Etapa 3 Etapa 3

(") Etapa 3 se referd la defalcarea geograficd prezentatd in tabelul 9.
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Credit Debit Net
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) Etapa 3 Etapa 3
(iv) alte sectoare Etapa 3 Etapa 3
— credite comerciale Etapa 3 Etapa 3
— credite/numerar si depozite Etapa 3 Etapa 3
— credite Etapa 3
— numerar si depozite Etapa 3
— alte active/pasive Etapa 3 Etapa 3

Active de rezervd
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Contributii nationale anuale la pozitia investitionald internationald din zona euro cu defalcare geografici (1)

TABELUL 8

Active Pasive Net
I. Investitii directe
In striinitate Etapa 3
— actiuni si alte titluri de participare si beneficii Etapa 3
reinvestite
— alte capitaluri Etapa 3
in economia raportoare Etapa 3
— actiuni si alte titluri de participare si beneficii Etapa 3
reinvestite
— alte tranzactii Etapa 3
II. Investitii de portofoliu
Actiuni i alte titluri de participare Etapa 3
Titluri de creantd Etapa 3
— obligatiuni si alte titluri de creantd Etapa 3
— instrumente ale pietei monetare Etapa 3
III. Instrumente financiare derivate
IV. Alte investitii Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
(i) autoritdti monetare Etapa 3 Etapa 3
(i) administratia publicd Etapa 3 Etapa 3
— credite comerciale Etapa 3
— credite/numerar i depozite Etapa 3
— credite Etapa 3
— numerar §i depozite Etapa 3
— alte active/pasive Etapa 3 Etapa 3
(i) IFM (cu exceptia bancilor centrale) Etapa 3 Etapa 3
(iv) alte sectoare Etapa 3 Etapa 3
— credite comerciale Etapa 3
— credite/numerar si depozite Etapa 3
— credite Etapa 3
— numerar si depozite Etapa 3
— alte active/pasive Etapa 3

V. Active de rezervi

(") Etapa 3 se referd la defalcarea geograficd prezentatd in tabelul 9.
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Defalcirile geografice BCE in privinta fluxurilor balantei de pliti trimestriale si a datelor privind pozitia

TABELUL 9

investitionald internationald anuald

— Danemarca

— Suedia

— Regatul Unit

— Institutii ale UE (1)

— Alte state membre ale UE (adicd Cipru, Republica Ceh, Estonia, Letonia, Lituania, Malta, Polonia, Slovacia,

— Elvetia

— Canada

— Statele Unite ale Americii

— Japonia

— Centre extrateritoriale (3)

— Organizatii internationale, cu exceptia institutiilor UE (1)

— Rezidual (%)

Slovenia si Ungaria) ()

TABELUL 10

Teritorii care fac parte din statele membre ale zonei euro sau tiri asociate statelor membre ale zonei euro

Teritorii care fac parte din zona euro:

— Helgoland: Germania

— Insulele Canare, Ceuta si Melilla: Spania

— Monaco, Guyana, Guadelupa, Martinica, Réunion, Saint Pierre si Miquelon, Mayotte: Franta
— Madeira, Azore: Portugalia

— TInsulele Aland: Finlanda

Teritorii asociate statelor membre ale zonei euro care trebuie incluse in ,restul lumii”
— Biisingen: (nu Germania)

— Andorra (nici Spania si nici Franta)

— Antilele Olandeze si Aruba (nu Tirile de Jos)

— Polinezia francezd, Noua Caledonie si Insulele Wallis si Futuna (nu Franta)

— San Marino si orasul Vatican (nu Italia)

<

A se vedea componenta din TABELUL 12. Nu este necesard o defalcare individuald.

Nu este necesard o defalcare individual.

Obligatoriu doar pentru contul financiar al balantei de plti, conturile de venituri corespunzitoare si pozitia investitiilor
internationale. Fluxurile contului curent (cu exceptia veniturilor) in ceea ce priveste centrele extrateritoriale pot fi raportate fie
separat, fie impreund, in categoria postului rezidual. A se vedea componenta din TABELUL 11. Nu este necesard o defalcare
individuala.

Calculat ca rezidual (excluzind din contributiile nationale totale la postul din balanta de plati/pozitia investitiilor internationale
din zona euro sumele corespunzitoare partenerilor contractuali mentionati anterior).
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TABELUL 11

Lista centrelor extrateritoriale pentru defalcarea geografici BCE in privinta fluxurilor balantei de pliti
trimestriale si a datelor privind pozitia investitionald internationald anuald

Eurostat + OCDE

Coduri 1SO Centre financiare extrateritoriale

AD Andora

AG Antigua si Barbuda
Al Anguilla

AN Antilele Olandeze
BB Barbados

BH Bahrein

BM Bermude

BS Bahamas

BZ Belize

CK Insulele Cook

DM Dominica

GD Grenada

GG Guernesey

Gl Gibraltar

HK Hong Kong

M Insula Man

JE Jersey

™M Jamaica

KN Saint Kitts si Nevis
KY Insulele Cayman

LB Liban

LC Sfanta Lucia

LI Liechtenstein

LR Liberia
MH Insulele Marshall

MS Montserrat
MV Maldive

NR Nauru

NU Niue

PA Panama

PH Filipine

SG Singapore

TC Insulele Turks si Caicos
vC Sfantul Vincentiu — Grenadine
VG Insulele Virgine Britanice
VI Insulele Virgine ale Statelor Unite ale Americii
\48) Vanuatu
WS Samoa
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Lista organizatiilor internationale (') pentru defalcarea geograficd BCE in privinta fluxurilor balantei de plati

TABELUL 12

trimestriale si a datelor privind pozitia investitionald internationald anuald

Institutii ale Uniunii Europene

1.1.

Institutii, organe si organisme principale ale Uniunii Europene (cu exceptia BCE)

BEI (Banca Europeand de Investitii)

CE (Comisia Europeand)

FED (Fondul European de Dezvoltare)

FEI (Fondul European de Investitii)

1.2.

Alte institutii, organe si organisme ale Uniuni Europene finantate de bugetul general

Parlamentul European

Consiliul Uniunii Europene

Curtea de Justitie

Curtea de Conturi

Comitetul Economic si Social European

Comitetul Regiunilor

Alte institutii, organe si organisme ale Uniunii Europene

Organizatii internationale

2.1.

Organizatii monetare internationale

FMI (Fondul Monetar International)

BRI (Banca pentru Reglementiri Internationale)

2.2.

Organizatii internationale nemonetare

2.2.1.

Organizatii principale ale Organizatiei Natiunilor Unite

OMC (Organizatia Mondiald a Comertului)

BIRD (Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare)

AID (Asociatia Internationald pentru Dezvoltare)

2.2.2.

Alte organizatii ale Organizatiei Natiunilor Unite

UNESCO (Organizatia Natiunilor Unite pentru Educatie, Stiintd si Culturd)

FAO (Organizatia Natiunilor Unite pentru Alimentatie si Agricultura)

OMS (Organizatia Mondiald a Sanatatii)

FIDA (Fondul International pentru Dezvoltare Agricold)

SFI (Societatea Financiard Internationald)

MIGA (Agentia Multilaterald de Garantare a Investitiilor)

Unicef (Fondul Natiunilor Unite pentru Copii)

UNHCR (fnaltul Comisariat al Nagiunilor Unite pentru Refugiati)

UNRWA (Agentia Natiunilor Unite de ajutor si lucrdri pentru refugiatii palestinieni din Orientul Apro-
piat)

AIEA (Agentia Internationald pentru Energie Atomici)

OIM (Organizatia Internationald a Muncii)

ITU (Uniunea Internationald a Telecomunicatiilor)

)

Bazatd pe vademecumul privind balanta de pliti a Comisiei Europene (Eurostat).
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2.2.3.

Alte institutii, organe si organisme internationale principale (cu exceptia
BCE)

OCDE (Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economicd)

IADB (Banca Interamericand pentru Dezvoltare)

AfDB (Banca Africand pentru Dezvoltare)

AsDB (Banca Asiaticd pentru Dezvoltare)

BERD (Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare)

IIC (Societatea Interamericand de Investitii)

NIB (Banca Nordica de Investitii)

BICE (Banca Internationald pentru Cooperare Economic)

BII (Banca Internationald de Investitii)

CDB (Banca de Dezvoltare din Caraibe)

AMF (Fondul Monetar Arab)

BADEA (Banca Araba pentru Dezvoltare Economicd in Africa)

CASDB (Banca pentru Dezvoltare a Statelor din Africa Centrald)

Fondul African de Dezvoltare

Fondul Asiatic de Dezvoltare

Fonds spécial unifié de développement

CABEI (Banca Centramericand pentru Integrare Economicd)

ADC (Societatea Andind de Dezvoltare)

2.2.4.

Alte organizatii internationale

NATO (Organizatia Tratatului Atlanticului de Nord)

Consiliul Europei

CICR (Comitetul International al Crucii Rosii)

ESA (Agentia Spatiald Europeand)

OEB (Organizatia Europeand de Brevetare)

EUROCONTROL (Organizatia Internationald privind Siguranta Navigatiei Aeriene)

EUTELSAT (Organizatia Europeand de Telecomunicatii prin Satelit)

INTELSAT (Organizatia Internationald de Telecomunicatii prin Satelit)

EBU/UER (Uniunea Europeand de Radiodifuziune)

EUMETSAT (Organizatia Europeand pentru Exploatarea Satelitilor Meteorologici)

ESO (Observatorul Sudic European)

ECMWF (Centrul European pentru Prognoze Meteorologice pe Termen Mediu)

EMBL (Laboratorul European de Biologie Moleculard)

CERN (Centrul European de Cercetare Nucleard)

OIM (Organizatia Internationald pentru Migratie)
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TABELUL 13

Recapitularea cerintelor si termenelor

Post

Prima perioadd (primele
perioade) de referintd

Prima
transmitere/primul
termen

Dispozitie relevanta (dis-
pozitii relevante) din
orientare

Defalcare geograficd (cu exceptia altor
instrumente de investitii)

Balantd trimestriald de plati

Pozitia investitionald internationald anu-
ald

Trimestrul 1 2003 —
trimestrul 1 2004

2002 si 2003

Sfarsitul lui iunie
2004

Sfarsitul lui
septembrie 2004

Articolul 2
alineatul (4), anexa III
sectiunea 2

Anexa I, tabelul 7

Anexa I, tabelul 8

Defalcare geografici pentru alte
instrumente de investitii

Balantd trimestriald de plati

Pozitia investitionald internationald anu-
ald

Trimestrul 1 2004 —
trimestrul 2 2005

2003 si 2004

Sfarsitul lui
septembrie 2005

Sfarsitul lui
septembrie 2005

Articolul 2
alineatul (4), anexa III
sectiunea 2

Anexa I, tabelul 7

Anexa I, tabelul 8

Pozitia investitionald internationald
trimestriald

Trimestrul 4 2003 —
trimestrul 3 2004

Sfarsitul lui
decembrie 2004

Articolul 3
alineatul (4)

Investitii de portofoliu titlu cu titlu

Pozitia  investitionald
trimestriald

internationald

Pozitia trimestrul
42007

Sfarsitul lui martie
2008

Articolul 2
alineatul (6)

Pozitia investitionald internationald anu-
ald

Active (intra) aferente investitiilor de
portofoliu, defalcate in functie de
sectorul emitentului

Balantd de plati lunard

Balantd de plati trimestriald

Pozitia  investitionald
trimestriald

internationald

Pozitia investitionald internationald anu-
ald

2007

lanuarie — aprilie
2006

Trimestrul 1 2006
Trimestrul 4 2005 si
trimestrul 1 2006

2005

Sfarsitul lui
septembrie 2008

Iunie 2006
Sfarsitul lui iunie
2006

Sfarsitul lui iunie
2006

Sfarsitul lui
septembrie 2006

Articolul 2
alineatul (6)

Articolul 2
alineatul (3)

Anexa 11, tabelul 1
Anexa I, tabelul 2
Anexa I, tabelele 4

$i5

Anexa I, tabelele 4
sib5

Defalciri suplimentare ale investitiilor
striine directe in functie de evaluarea
stocurilor (stocks) de actiuni si alte
titluri de participare

Pozitia investitionald internationald anu-
ald

2004 si 2005

Sfarsitul lui
septembrie 2006

Anexa III,
sectiunea 1.3

Anexa 11, tabelul 5 si
anexa I, tabelul 1

Defalcare credite/depozite

Balantd de plati lunard

Balanti de plati trimestriald

Pozitia  investitionald internationald

trimestriald

Pozitia investitionald internationald anu-
ald

lanuarie si februarie
2004

Trimestrul 1 2004
Trimestrul 4 2003 -
trimestrul 3 2004

2003

Aprilie 2004
Sfarsitul lui iunie
2004

Sfarsitul lui
decembrie 2004

Sfarsitul lui
septembrie 2004

Anexa I, tabelul 1

Anexa I, tabelul 2

Anexa I, tabelul 4

Anexa I, tabelul 5
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. s Prima Dispozitie relevanta (dis-
Prima perioada (primele . . s :
Post erioade) de referinta transmitere/primul pozitii relevante) din
P ’ termen orientare
Defalcarea titlurilor de creanti in func- Articolul 3

tie de moneda (EUR/non-EUR)

Tranzactii pe semestru

Pozitii la sfarsitul lui iunie[sfarsitul lui
decembrie

[ulie — decembrie
2004

2004

Sfarsitul lui iunie
2005

Sfarsitul lui iunie
2005

alineatul (6)

Anexa II, tabelul 6

Anexa II, tabelul 6

Defalcarea titlurilor de creanti in func-
tie de nmonedi (EUR/USD/alte
monede)

Tranzactii pe semestru

Pozitii la sfarsitul lui iunie[sfarsitul lui
decembrie

[ulie — decembrie
2007

2007

Sfarsitul lui iunie
2008

Sfarsitul lui iunie
2008

Articolul 3
alineatul (6)

Anexa II, tabelul 6

Anexa II, tabelul 6
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ANEXA III

Concepte si definitii care trebuie utilizate in statisticile privind balanta de plati si pozitia investitionald
internationald, precum i in situatia rezervelor internationale

In vederea elaboririi unui ansamblu semnificativ de statistici externe agregate pentru zona euro, au fost definite
anumite concepte si definitii in domeniul statisticilor privind balanta de pliti (conturi de venituri, conturi de capital
si conturi financiare), al statisticilor privind pozitia investitionald internationald, precum si pentru situatia rezervelor
internationale. Aceste concepte si definitii se bazeazd pe ,Dispozitivulde punere in aplicare” (iulie 1996) si pe
documentele suplimentare aprobate de Consiliul guvernatorilor Bincii Centrale Europene (BCE). Standardele
internationale actuale, precum editia a cincea a Manualului FMI privind balanta de plagi (denumit in continuare ,MBP5”)
si situatia comund a FMI si a Bancii pentru Reglementri Internationale privind rezervele internationale si lichiditatile
in moneda striind au fost utilizate ca referintd in formularea conceptelor si definitiilor in cauzd. Cele mai importante
propuneri de armonizare sunt prezentate in continuare in conformitate cu notele metodologice ale BCE privind
,Balanta de plati si pozitia investitionald internationale din zona euro (inclusiv rezervele)” publicate pe site-ul:
http:/fwww.ecb.int. Orientdri suplimentare sunt disponibile in capitolele 2 si 3 din publicatia BCE Metode statistice
privind balanta de plati si pozitia investitionald internationald ale Uniunii Europene (denumitd in continuare ,B.o.p. book”)
care este revizuitd anual si este disponibild atat pe site, cat si sub forma tiparita.

1. Concepte si definitii ale rubricilor selectate

1.1. Venituri din investitii (a se vedea si sectiunea 3.4 din B.o.p. book)

Veniturile din investitii cuprind veniturile obtinute de rezidentii zonei euro din proprietatea asupra activelor financiare
din exteriorul zonei euro (credite), precum si veniturile obtinute de nerezidentii zonei euro din proprietatea asupra
activelor financiare din zona euro (debite). Atunci cind este posibild identificarea lor separatd, castigurile si pierderile
la nivelul activelor (de capital) nu sunt clasificate ca venituri din investitii, ci ca modificiri la nivelul valorii investitiilor
cauzate de evolutiile pretului pietei.

Veniturile din investitii includ venituri generate de investitiile directe, investitiile de portofoliu si de alte investitii,
precum si de activele de rezerva ale Eurosistemului. Cu toate acestea, fluxurile nete asociate produselor derivate pe
rata dobanzii se inregistreaza in rubrica ,instrumente financiare derivate” din contul financiar. Beneficiile reinvestite
se Inregistreazd in rubrica ,venituri din investitii directe”. Ele se definesc ca partea detinutd de investitorii directi din
profiturile totale consolidate obtinute de intreprinderea de investitii directe intr-o anumitd perioada de referingd (dupa
deducerea impozitelor, a dobanzii si a amortizarii) minus dividendele de platit in perioada de referintd, chiar daca
aceste dividende corespund unor profituri obtinute in perioade anterioare.

Cerintele referitoare la datele privind balantele de plati lunare si trimestriale sunt aproape identice cu componentele
tip ale FMI definite in MBPS5. Principala diferenta este ¢ BCE nu soliciti o defalcare a veniturilor obtinute din investitii
directe in actiuni si alte titluri de participare in functie de profituri distribuite si profituri nedistribuite.

Veniturile din investitii se inregistreaz pe baza drepturilor constatate (acest lucru nu este necesar in cazul datelor
lunare). Dividendele se inregistreaza la data la care devin platibile. Beneficiile reinvestite trebuie inregistrate in perioada
in care sunt obtinute.

1.2.  Cont de capital (a se vedea si sectiunea 3.6 din B.o.p. book)

Contul de capital acoperd transferurile de capital si achizitionarea sau cedarea de active nefinanciare neproduse.
Transferurile curente trebuie inregistrate in contul curent. Transferurile de capital constau in (i) transferuri de
proprietate asupra activelor fixe, (ii) transferuri de fonduri legate sau conditionate de achizitionarea sau cedarea de
active fixe si (iii) anularea, fird compensare acordatd in schimb, a pasivelor de citre creditori. Transferurile de capital
se pot efectua in numerar sau in naturd (cum ar fi anularea datoriei). Distinctia intre transferurile curente si transferurile
de capital este reprezentatd, in practicd, de utilizarea transferului de catre tara destinatara. Achizitionarea sau cedarea
de active nefinanciare neproduse acoperd, in principal, activele necorporale precum brevetele, inchirierile sau alte
contracte transferabile. La aceastd rubrica din contul de capital se inregistreazd numai achizitionarea sau vanzarea de
astfel de active, nu si utilizarea lor.

In timp ce componentele tip ale FMI din contul de capital reprezint o defalcare sectoriald in posturile ,administratie
publicd” si ,alte sectoare” (cu o defalcare suplimentard ulterioard), BCE elaboreazd numai un cont global de capital,
fard defalcari.
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1.3.  Investitii directe (a se vedea si sectiunea 3.7 din B.o.p. book)

Investitiile directe sunt o categorie de investitii internationale care reflectd obiectivul unei entititi rezidente intr-o
anumitd economie de a obtine un avantaj de durati intr-o intreprindere rezidenti in alti economie. in conformitate
cu standardele internationale (FMI), ,criteriul de proprietate de 10 %” se aplicd in vederea identificirii existentei unei
relatii de investitii directe, adicd un avantaj de duratd in cazul balantei de pliti sau al pozitiei investitionale
internationale din zona euro. In baza acestui criteriu, o relatie de investitii directe poate exista intre mai multe
intreprinderi inter-relationate, indiferent dacd aceastd legdturd implicd una sau mai multe retele. Relatia se poate
extinde si la filialele, subfilialele si intreprinderile asociate unei intreprinderi de investitii directe. Dupd stabilirea
investitiei directe, toate fluxurilefactivele financiare ulterioare dintre sau in raport cu entititile corespunzitoare se
inregistreazd ca tranzactii/pozitii de investitii directe (?).

fn conformitate cu standardele FMI si orientirile Eurostat/OCDE, relatiile de investitii directe din zona euro se
inregistreazd pe baza principiului directional, conform cidruia tranzactiile financiare dintre investitorul direct rezident
in zona euro si societdtile de investitii directe din exteriorul zonei euro se clasificd drept ,investitii directe in
strdinitate”. in mod simetric, tranzactiile financiare dintre societatile de investitii directe rezidente si investitorii directi
din exteriorul zonei euro se clasificd in rubrica ,investitii directe in economia raportoare” din balanta de plati a zonei
euro.

Componentele investitiilor directe sunt capitalul social, beneficiile reinvestite si ,alte capitaluri” asociate cu diferite
operatiuni intre societdti privind datoriile. Capitalul social se referd la titlurile de participare detinute la sucursale,
precum si la toate actiunile detinute la filiale i intreprinderi asociate. Beneficiile reinvestite reprezintd o inregistrare
in contrapartidd a partii investitorului direct din beneficiile nedistribuite ca dividende de citre filiale sau intreprinderile
asociate si din beneficiile sucursalelor care nu au fost alocate investitorului direct si care se inregistreaza in rubrica
Lvenituri din investitii”. , Alte capitaluri” acoperd toate operatiunile financiare dintre societitile afiliate (imprumutarea
si creditarea de fonduri) — inclusiv titluri de creantd si credite ale furnizorilor (creditele comerciale) - intre investitorii
directi i filiale, sucursale si intreprinderi asociate.

In ceea ce priveste evaluarea stocurilor de investitii directe, abordarea recomandati la nivel international constd in
utilizarea preturilor pietei. Aceastd abordare se aplicd evaludrii stocurilor de titluri de participare in cazul societatilor
de investitii directe cotate la bursd. In schimb, in cazul societitilor de investitii directe necotate, stocurile de actiuni
si alte titluri de participare se evalueazd pe baza valorii contabile, folosindu-se o definitie comund care cuprinde
urmdtoarele posturi contabile:

(i) capital subscris (cu exceptia propriilor actiuni si incluzind primele de emisiune);

(ii) toate tipurile de rezerve (inclusiv subventiile de investitii, in cazul in care normele contabile le considera rezerve
ale societatii);

(iii) profituri nedistribuite din care s-au dedus pierderile (inclusiv rezultatele pentru anul curent).

Se solicitd, de asemenea, raportarea ca posturi pro memoria a valorilor contabile ale stocurilor de titluri de participare
detinute la societdti de investitii directe cotate, obtinute utilizind aceeasi definitie comund.

Activitatea Grupului de lucru mixt BCE/Comisia (Eurostat) privind investitiile strdine directe a condus la formularea
unor recomanddri menite sd armonizeze metodologia si practicile in statele membre. TABELUL 1 sintetizeazd
principalele recomandari.

1.4.  Investitii de portofoliu (a se vedea si sectiunea 3.8 din B.o.p. book)

Contul de investitii de portofoliu din zona euro include (i) actiuni si alte titluri de participare si (ii) titluri de creantd
sub forma de obligatiuni si alte titluri de creantd si instrumente ale pietei monetare, cu exceptia cazului in care acestea
sunt incluse in categoria investitiilor directe sau a activelor de rezervd. Instrumentele financiare derivate, precum si
contractele de report (repo) si imprumuturile de titluri de valoare sunt excluse din investitiile de portofoliu.

Postul ,actiuni si alte titluri de participare” acoperd toate instrumentele care reprezintd creante asupra valorii reziduale
a intreprinderilor constituite in societdti dupd ce au fost onorate creantele tuturor creditorilor. Actiunile, actiunile
preferentiale sau partile sociale, certificatele de participatie sau alte titluri similare indica proprietatea asupra capitalului
social. Tranzactiile/activele in participatii la organismele de plasament colectiv, de exemplu fondurile de investitii, sunt,
de asemenea, incluse.

(") Exceptiile se referd la tranzactiile/pozitiile cu instrumente financiare derivate intre societati afiliate pentru care s-a convenit la
nivelul zonei euro inregistrarea in categoria ,instrumente financiare derivate” mai degrabd decat in rubrica investitii ,directe/alte
tranzactii”.
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Obligatiunile si titlurile de creanta sunt titluri de valoare emise cu o scadentd initiald mai mare de un an care de obicei
conferd titularului (i) dreptul neconditionat la un venit monetar fix sau la un venit monetar variabil determinat prin
contract (plata dobanzii nu depinde de profitul debitorului) si (i) dreptul neconditionat la o suma fixd ca rambursare
a principalului la o dati sau la date specificate.

Spre deosebire de obligatiuni si titluri de creantd , instrumentele pietei monetare sunt titluri de valoare emise cu o
scadentd initiald mai micd sau egald cu un an. De obicei ele conferd titularului dreptul neconditionat de a primi o suma
declaratd si fixd, la o datd specificatd. Aceste instrumente sunt tranzactionate, de reguld, cu discont, pe pietele
organizate; valoarea reducerii depinde de rata dobanzii si de timpul rdmas pana la scadentd.

Raportul Grupului de lucru privind sistemele de culegere a datelor referitoare la investitiile de portofoliu a fost urmat
de studii de fezabilitate nationald asupra posibilitatii culegerii titlu cu titlu a datelor in intreaga zona euro. Aceste studii
au fost realizate de cele 15 state membre ale Uniunii Europene la momentul respectiv si au condus la incheierea unui
acord de a culege titlu cu titlu, cel putin, stocurile trimestriale privind investitiile de portofoliu din zona euro. Acordul
a stabilit patru modele valabile de elaborare a statisticilor privind investitiile de portofoliu, prezentate in tabelul din
anexa VL

In ceea ce priveste defalcarea sectoriald a pasivelor nete din zona euro sub forma de investitii de portofoliu, cerintele
privind datele referitoare la pozitia investitionald internationald sunt aceleasi ca si pentru fluxurile balantei de plati.

Inregistrarea tranzactiilor de investitii de portofoliu in balanta de pliti a zonei euro are loc atunci cand creditorii sau
debitorii din zona euro Inregistreazd creanta sau pasivul in registrele lor. Tranzactiile se inregistreazd la pretul efectiv
incasat sau platit, minus comisioanele si cheltuielile. Astfel, in cazul titlurilor de valoare cu cupoane, se include
dobanda acumulatd de la ultima platd a dobanzii, iar in cazul titlurilor de valoare emise cu discont, se include dobanda
acumulatd de la data emisiunii. Includerea dobanzii acumulate este necesard pentru contul financiar al balantei
trimestriale de plati si pentru pozitia investitionald internationald; aceeasi metoda se recomanda si pentru balanta
lunard de pldti; aceste inregistrri in contul financiar trimestrial (si lunar) trebuie sd dispund de inregistrari in
contrapartidd in contul corespunzitor de venituri.

1.5. Instrumente financiare derivate (a se vedea si sectiunea 3.9 din B.o.p. book)

Instrumentele financiare derivate sunt instrumente financiare atasate unui instrument financiar specific, indice sau
marfd, prin care anumite riscuri financiare pot fi tranzactionate ca atare pe pietele financiare. Tranzactiile cu
instrumente financiare derivate sunt considerate tranzactii separate, si nu parti integrante ale valorii tranzactiilor de
baza cdrora le pot fi atasate.

Tranzactiile si pozitiile in optiuni, contracte futures, operatiuni swap (swaps), contracte forward valutare, instrumente
financiare derivate pe credit si instrumente derivate implicite se inregistreazd in balanta de pliti, in rezervele
internationale si in pozitia investitionald internationald. Din motive practice, instrumente derivate implicite nu se iau
in considerare separat de instrumentul de baza ciruia 1i sunt atagate.

Fluxurile nete asociate instrumentelor derivate pe rata dobanzii se inregistreazd ca instrumente financiare derivate, nu
ca venituri din investitii, in conformitate cu acordul international recent. Clasificarea instrumentelor specifice ale
instrumentelor derivate pe credit trebuie decisd de la caz la caz.

Apelurile initiale in marja sunt considerate ca modificdri la nivelul depozitelor si trebuie inregistrate, in cazul in care
pot fi identificate, ca ,alte investitii”. Tratamentul apelurilor in marja de variatie depinde de forma marjei de variatie:
marjele de variatie analoge marjelor de variatie ale optiunilor sunt considerate, in principiu, ca variatii ale depozitelor
siar trebui Inregistrate, in cazul in care pot fi identificate, ca ,alte investitii”. Apelurile in marja de variatie analoge celor
privind contractelor futures sunt considerate, in principiu, tranzactii cu instrumente derivate si ar trebui inregistrate
ca ,instrumente financiare derivate”.

In cazul optiunilor, se inregistreazd totalul primei (adici pretul de achizitionare sau de vanzare al optiunilor si costul
de serviciu aferent).

Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie efectuatd pe baza pretului pietei.

Inregistrarea tranzactiilor cu instrumente financiare derivate are loc atunci cand creditorii si debitorii din zona euro
inregistreazd creanta sau pasivul in registrele lor. Din cauza problemelor practice determinate de separarea fluxurilor
de active si pasive pentru anumite instrumente financiare derivate, toate tranzactiile cu instrumente financiare derivate
din balanta de pliti a zonei euro se inregistreazd la valoarea netd. Pozitiile activelor si pasivelor de instrumente
financiare derivate din statisticile privind pozitia investitionald internationald se inregistreaza la valoarea brutd, cu
exceptia acelor instrumente financiare derivate care fac parte din categoria activelor de rezervd, care se inregistreazd
la valoarea netd.
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1.6.  Alte investitii (a se vedea si sectiunea 3.10 din B.o.p. book)

Alte investitii reprezintd o categorie reziduald care include toate tranzactiile financiare neincluse in categoriile
investitiilor directe, investitiilor de portofoliu, instrumentelor financiare derivate si activelor de rezerva.

Categoria alte investitii include creditele comerciale, imprumuturile, numerarul si depozitele si alte active/alte pasive.
Aceastd categorie include, de asemenea, Inregistrarile in contrapartidd pentru veniturile acumulate din instrumentele
clasificate ca alte investitii.

Creditele comerciale reprezintd creante sau pasive rezultate din extinderea directd a creditelor de cdtre furnizorii sau,
respectiv, cumpdrdtorii din zona euro pentru tranzactiile cu bunuri si servicii si platile in avans pentru activitatea in
curs (sau care urmeazd si fie realizatd) asociatd acestor tranzactii.

Creditele/numerarul si depozitele cuprind tranzactii/detineri constand in urmdtoarele instrumente financiare: credite,
adicd active financiare generate prin imprumutarea directd de fonduri de citre un creditor (imprumutitor) unui debitor
(imprumutat) printr-un acord prin care imprumutitorul fie nu primeste nici un titlu de valoare, fie primeste un
document sau instrument nenegociabil, operatiuni de tipul contractelor de report, numerar sau depozite. Acestea
includ, printre altele, creditele de finantare a comertului, alte credite si avansuri (inclusiv ipoteci) si inchirierile
financiare. Distinctia dintre ,credite” si ,numerar si depozite” se bazeaza pe natura imprumutatului. Aceasta inseamna
cd, in partea de activ, banii acordati de sectorul detindtor de monedi din zona euro bancilor din afara zonei euro
trebuie clasificati ca ,depozite”, iar banii acordati de sectorul detindtor de moneda din zona euro institutiilor nebancare
(adicd altor unitii institutionale decat bancile) din afara zonei euro trebuie clasificati in categoria ,credite”. in partea
de pasiv, banii primiti de institutiile nebancare (adicd non-IFM) din zona euro trebuie clasificati intotdeauna drept
Lcredite”. In cele din urmi, aceasti distinctie inseamni ci toate tranzactiile care implicd IFM din zona euro si banci
strdine trebuie clasificate drept ,depozite”.

Toate operatiunile de tipul contractelor de report, precum contractele de report (repo), operatiunile de tip
vanzare[rdscumpdrare si imprumuturile de titluri de valoare (cu schimb de numerar ca garantie) sunt considerate in
balanta de pliti/pozitia investitionald internationald din zona euro ca si credite colateralizate, si nu ca achizitii/vanzari
simple de titluri de valoare si se inregistreaza ca ,alte investitii”, in cadrul sectorului rezident al zonei euro care
desfasoard operatiunea. Acest tratament, care este in conformitate, de asemenea, cu practicile contabile ale bancilor
si ale altor societdti financiare, are drept obiectiv reflectarea mai bund a motivelor economice din spatele acestor
instrumente financiare.

Alte active/alte pasive includ toate posturile, altele decat creditele comerciale, creditele si numerarul si depozitele.

Sectorul ,Eurosistem” din zona euro din categoria ,alte investitii” include pozitiile nete ale Eurosistemului cu bancile
centrale nationale (BCN) ale statelor membre neparticipante, legate de operatiuni din cadrul sistemului TARGET.
Aceste solduri/conturi intra-Sistem European al Bancilor Centrale (SEBC), exprimate in euro, sunt similare miscarilor
conturilor nostro/vostro ale institutiilor financiare monetare (IFM) si, astfel, se raporteazd citre BCE la valoarea netd,
in categoria pasivului.

Principiile ,transferului de proprietate”, al ,datei decontarii” si al ,datei platii” sunt toate conforme cu standardele FMI.

In comparatie cu componentele tip din MBP5, existd o diferentd in prezentarea defalcirii (adicd sectorul ca prioritate).
Aceastd defalcare sectoriald este, cu toate acestea, compatibild cu defalcarea din MBP5 in care au prioritate
instrumentele. In ceea ce priveste datele referitoare la balanta lunara de plati, este necesard o distinctie intre fluxurile
pe termen scurt si cele pe termen lung din sectorul IFM. Ca si in prezentarea MBP5, numerarul si depozitele sunt
separate de credite si alte investitii.

1.7.  Active de rezervd (a se vedea si sectiunea 3.11 din B.o.p. book)

Activele de rezervi din zona euro constau in activele de rezerva ale Eurosistemului, adici active de rezervd ale BCE
si BCN.

Activele de rezervd trebuie (i) sd se afle sub controlul efectiv al autoritdtii monetare relevante din Eurosistem sau al
unei BCN si (ii) sd fie creante cu un grad ridicat de lichiditate, negociabile si solvabile, detinute de Eurosistem asupra
nerezidentilor zonei euro, exprimate in monede altele decat euro, aur, pozitii de rezerva la FMI sau drepturi speciale
de tragere (DST).

Aceastd definitie exclude in mod expres creantele in valutd externd asupra rezidentilor zonei euro si creantele in euro
ale nerezidentilor zonei euro, care nu pot fi considerate active de rezerva la nivel national sau la nivelul zonei euro.
In mod similar, pozitiile valutare ale administratiilor publice centrale sifsau trezoreriei nu sunt incluse in definitia
activelor de rezervd pentru zona euro in conformitate cu acordurile institutionale ale Tratatului de instituire a
Comunitatii Europene.



10/vol. 5

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

321

Activele de rezerva ale BCE sunt acele active care sunt puse in comun in conformitate cu articolul 30 din Statutul SEBC
si sunt considerate, prin urmare, ca fiind sub controlul direct si efectiv al BCE. Atat timp cat nu are loc un alt transfer
de proprietate, activele de rezerva retinute de BCN se afld sub controlul lor direct si efectiv si sunt considerate active
de rezerva ale fiecdrei BCN individuale.

Prezentarea tranzactiilor cu rezerve internationale ale Eurosistemului indica o cifrd totald pentru tranzactiile lunare.
Detalii suplimentare privind tranzactiile Eurosistemului cu aur, valute , detineri de DST si pozitie de rezerva la FMI
sunt disponibile trimestrial, respectandu-se componentele-tip din MBP5. Este prezentatd o categorie speciald pentru
instrumentele financiare derivate, in conformitate cu recomandirile recente ale FMI in acest domeniu.

Rezervele Eurosistemului se calculeazd la valoarea brutd fird nici o compensare a pasivelor aferente rezervelor (cu
exceptia acelor active de rezerva incluse in sub-categoria ,instrumente financiare derivate”, care se inregistreazd la
valoarea netd).

Evaluarea se face in functie de cursurile pietei prin utilizarea, (i) in cazul tranzactiilor, a cursurilor pietei in vigoare
la momentul efectudrii tranzactiei si, (i) in cazul portofoliilor, a cursurilor medii la inchiderea pietei la sfarsitul
perioadei adecvate. Cursurile de schimb ale pietei in vigoare la momentul efectudrii tranzactiei si cursurile medii la
inchiderea pietei la sfarsitul perioadei adecvate sunt utilizate respectiv pentru conversia in euro a tranzactiilor si a
portofoliilor de active exprimate in valutd externa.

Veniturile din activele de rezerva trebuie inregistrate nedistinct in categoria ,alte investitii” a contului de venituri din
investitii, inclusiv veniturile provenite din dobanda pe portofoliile de rezerve constand in titluri de creantd, in
momentul producerii lor, cel putin trimestrial.

Punctul de vedere conform ciruia rezervele utilizabile pot fi un indicator mai important al capacitatii unei tari de a-si
respecta obligatiile valutare decat rezervele brute indicate in statisticile privind balanta de pliti si pozitia investitionald
internationald a devenit mai raspandit si a fost adoptat in standardul special de diseminare a datelor al FML. Pentru
a calcula rezervele utilizabile, datele privind rezervele brute trebuie si fie completate cu informatii privind alte active
in valutd externd si pasivele legate de rezerve. In consecintd, datele lunare privind activele de rezervi (brute) ale
Eurosistemului se completeazi cu informatii privind alte active in valutd externd si prelevdrile nete, pe termen scurt,
predeterminate si potentiale din activele de rezervi (brute), clasificate in functie de scadenta reziduald. In plus, este
necesard, de asemenea, o distinctie de moneda intre activele brute de rezerva, exprimate in monede DST (total) si alte
monede (total), cu un decalaj de un trimestru.

In ceea ce priveste anumite rubrici specifice, portofoliile de aur monetar trebuie si rimand nemodificate in toate
tranzactiile de cesiune temporard cu aur (operatiuni de swap cu aur, operatiuni de report (repo), credite si depozite).
Tranzactiile de report (repo) cu titluri de valoare exprimate in valutd externd determind cresteri ale valorii totale a
activelor de rezerva apartinind BCN care imprumutd numerar, datoritd faptului ci titlurile de valoare care fac obiectul
acestor operatiuni de report riman in continuare in bilant; in cazul operatiunilor de deport, autoritatea monetard care
acordd cu imprumut numerar nu inregistreaza nici o variatie in valoarea totald a activelor de rezervd, in cazul in care
partenerul contractual nerezident este o altd autoritate monetara sau institutie financiard, datoritd faptului ci acea
creantd asupra imprumutatului cu moneda este consideratd activ de rezerva.

2. Metode de punere in aplicare pentru repartizarea geografici

Elaborarea statisticilor privind balanta de plati si pozitia investitionald internationald, defalcate pe criterii geografice,
a respectat o abordare etapd cu etapd. Aceastd abordare contine trei etape care vizeazd indeplinirea cerintelor de
raportare statisticd, din ce in ce mai exigente:

Etapa 1: Metodd de elaborare la nivelul zonei euro: adunarea tranzactiilor/pozitiilor nete nationale totale.

Etapa 2: Metodai de elaborare la nivelul zonei euro: adunarea separatd a tranzactiilor/pozitiilor cu nerezidenti pentru
credite si debite sau active nete si pasive nete (balantd de plati)/active si pasive (pozitia investitionald
internationald).

Cerinte privind datele la nivelul BCN: identificarea separatd a tranzactiilor/pozitiilor dintre rezidenti si
nerezidenti ai zonei euro, in conformitate cu anexa II (tabelele 1, 2, 4 si 5).
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Etapa 3: Metodd de elaborare la nivelul zonei euro si cerintele privind datele la nivelul BCN: similare cu etapa 2 plus
o defalcare geograficd in cadrul tranzactiilor/pozitiilor din afara zonei euro. Etapa 3 este necesard numai
pentru statisticile trimestriale privind balanta de plati si pentru cele anuale privind pozitia investitionald
internationald, in conformitate cu anexa Il (tabelele 7 si 8).

Cerinte de raportare statisticd la nivelul BCN: identificarea separatd a tranzactiilor/pozitiilor dintre rezidenti
ai zonei euro si rezidenti ai tarilor aflate pe lista convenitd de tari/regiuni parteneri contractuali previzutd
in anexa II (tabelele 9-12).

3. Clasificarea agregatelor din zona euro in functie de sectorul institutional (a se vedea i punctul 3.1.6
din B.o.p. book)

Defalcarea sectoriald a agregatelor din zona euro cuprinde autorititile monetare, administratia publica, IFM si alte
sectoare din zona euro.

Autoritdti monetare

Sectorul ,,autorititi monetare” din statisticile zonei euro consti in Eurosistem.

Administragia publicd

Sectorul ,administratie publicd” din statisticile zonei euro este conform cu definitia sectorului in cauzi din sistemul
de contabilitate nationald 1993 si SEC 95, cuprinzind astfel urmitoarele unitati:

— administratia centrald;
— administratia statelor federate;
— administratia locald;

— fonduri de asigurari sociale.

IFM, cu exceptia autoritdtilor monetare

Acest sector ,IFM, cu exceptia autoriti;ﬂor monetare” este identic cu sectorul [FM pentru statistici monetare si bancare
(cu exceptia autoritatilor monetare). El cuprinde:

(i) institutii de credit, astfel cum sunt definite de dreptul comunitar, adicd intreprinderi al cdror obiect de activitate
este primirea de depozite sau de alte fonduri rambursabile de la public (inclusiv produsele rezultate din vanzarea
de obligatiuni bancare citre public) si acordarea de credite in cont propriu;

(i

toate celelalte institutii financiare rezidente al ciror obiect de activitate este primirea de depozite sifsau de
substitute apropiate ale depozitelor de la entitdti altele decat IFM, in cont propriu (cel putin in termeni economici),
acordarea de credite sifsau investitiile in titluri de valoare.

Alte sectoare
Categoria ,alte sectoare” din statisticile zonei euro cuprinde o varietate de unitdi institutionale, in principal:

(i) alte institutii financiare neincluse in definitia IFM, precum institutiile de plasament colectiv care nu sunt
considerate fonduri de pe piata monetard, institutii de investitii imobiliare, dealeri de valori mobiliare, institutii
de credit ipotecar, societati de asigurdri, fonduri de pensii si auxiliari financiari;

(i) institutii nefinanciare, precum intreprinderile nefinanciare publice si private, institutiile non-profit care deservesc
gospodariile populatiei si gospodariile populatiei.

Non-IFM

xn

Categoria ,sectoare non-IFM” din statisticile zonei euro cuprinde sectoarele () ,administratie publicd” si (i) ,alte
sectoare”.
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ANEXA IV

Transmiterea de date citre Banca Centrald Europeand

Bincile centrale nationale (BCN) utilizeaza facilititile puse la dispozitie de Sistemul European al Bancilor Centrale
(SEBQ), care se bazeazd pe reteaua de telecomunicatii ,SEBC-Net”, pentru transmiterea electronicd a informatiilor
statistice solicitate de Banca Centrald Europeana (BCE). Toate schimburile de date din cadrul SEBC utilizeazd acelasi
model conceptual de date. Formatul mesajului statistic elaborat pentru acest schimb electronic de informatii statistice
este formatul ,GESMES|TS”. Aceastd cerintd nu impiedica utilizarea altor mijloace de transmitere a informatiilor
statistice citre BCE ca solutie de rezervd convenita.

BCN respectd recomanddrile enumerate in continuare pentru a garanta buna functionare a transmiterii datelor:

— Integralitate: BCN raporteaza toate cheile de coduri solicitate. Lipsa raportarii cheilor de serii sau raportarea cheilor
de serii care nu se afld in listd este consideratd raportare incompleta. In cazul in care lipseste o observatie,
omisiunea se inregistreazd utilizand indicatorul corespunzitor al observatiei. In afard de aceasta, atunci cand
revizuirile se aplicd numai unui subset de chei de serie, normele de validare se aplica intregii balante de plati.

— Conventia de semne: transmiterea de date de citre BCN cdtre BCE, precum si cdtre Comisia Europeand (Eurostat),
respectd o conventie uniforma de semne pentru toate datele care trebuie raportate. In cadrul acestei conventii de
semne, creditele si debitele din contul curent i contul de capital trebuie raportate cu semnul plus, in timp ce
soldurile nete trebuie calculate si raportate drept credite minus debite. In contul financiar, sciderile in activele
nete/cresterile in pasivele nete trebuie raportate cu semnul minus. Soldurile nete trebuie calculate si raportate drept
modificiri nete in active plus modificiri nete in pasive.

Pentru transmiterea datelor privind pozitia investitionald internationald, pozitiile nete trebuie calculate i raportate
drept porzitie de activ minus pozitie de pasiv.

— Identitatile contabile ale datelor: BCN trebuie si pund in aplicare normele de validare care au fost distribuite i care
sunt disponibile la cerere inainte de transmiterea datelor citre BCE.

De fiecare datd cand au loc revizuiri, BCN pot trimite BCE un set de date actualizate. Revizuirile trebuie transmise dupa
cum urmeaza:

— revizuirile pentru datele privind balanta de plati lunard sunt puse la dispozitie cu ocazia transmiterii (i) datelor
pentru luna urmdtoare, (i) datelor trimestriale corespunzitoare si (iii) datelor trimestriale corespunzitoare
revizuite;

— revizuirile pentru datele privind balanta de plati trimestriald sunt puse la dispozitie cu ocazia transmiterii datelor
pentru trimestrul urmitor;

— revizuirile pentru datele privind pozitia investitionald internationald trimestriald sunt puse la dispozitie cu ocazia
transmiterii datelor pentru trimestrul urmitor;

— revizuirile pentru datele privind pozitia investitionald internationald anuald sunt puse la dispozitie cu ocazia
transmiterii datelor pentru anii urmadtori.

BCN pun la dispozitia BCE orice revizuiri ale datelor privind balanta de pliti lunard si trimestriald, referitoare la ani
intregi, la sfarsitul lunii martie si la sfarsitul lunii septembrie, la aceastd din urma datd impreund cu transmiterea datelor
anuale privind pozitia investitionald internationalid. BCN pun la dispozitia BCE revizuirile datelor privind pozitia
investitionald internationald trimestriald referitoare la ani intregi la sfarsitul lunii septembrie, impreund cu transmiterea
datelor privind pozitia investitionald internationald anuald. Datele privind situatia rezervelor internationale pot fi
revizuite constant, dupd caz. Cu toate acestea, este necesard asigurarea coerentei dintre pozitiile de la sfarsitul perioadei
si posturile in cauzd din contributiile la pozitia investitionald internationald (trimestriald si anuald) din zona euro.
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ANEXA 'V

Monitorizarea metodelor de elaborare a statisticilor

Banca Centrald Europeand (BCE) monitorizeazd metodele de elaborare utilizate in raportarea statisticilor privind
balanta de plati si pozitia investitionald internationald, precum si conceptele si definitiile aplicate in mod constant de
citre statele membre participante. Monitorizarea se desfisoard in legiturd cu actualizarea publicatiei BCE ,Metode
statistice privind balanta de pldti/pozitia investitionalar internationald ale Uniunii Europene” (denumitd in continuare ,B.o.p.
book”). Pe langd scopurile de monitorizare, B.o.p. book are drept obiectiv informarea celor ce elaboreazi balanta de
plati a zonei euro in privinta evolutiilor din alte state membre din zona euro.

B.o.p. book contine informatii privind structura statisticilor privind balanta de plati si pozitia investitionald
internationald pentru toate statele membre. Publicatia contine descrieri detaliate ale metodelor de elaborare a datelor
si ale conceptelor si definitiilor aplicate, precum si informatii privind abaterile de la definitiile convenite pentru
statisticile privind balanta de plati si pozitia investitionald internationald din statele membre.

B.o.p. book este actualizatd anual in stransd cooperare cu statele membre.
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ANEXA VI
Culegerea datelor in domeniul investitiilor de portofoliu

Date fiind dificultatile inerente in elaborarea statisticilor privind investitiile de portofoliu, s-a considerat necesard
definirea unor aborddri comune pentru culegerea acestor informatii in zona euro.

Dupd cum s-a explicat in sectiunea 1.4 din anexa III, au fost realizate studii nationale de fezabilitate in privinta
posibilitdtii culegerii datelor titlu-cu-titlu in intreaga zond euro. Aceste studii au condus la urmdtorul acord: pana la
sfarsitul lunii martie 2008, statele membre din zona euro culeg titlu cu titlu cel putin stocurile trimestriale de active
si pasive aferente investitiilor de portofoliu. Pand la acel moment, unele state membre vor putea furniza doar cele mai
bune estimdri pentru anumite defalcdri ale investitiilor de portofoliu, in special cele in functie de sectorul emitentului
sau moneda/tara de emisiune.

Disponibilitatea unei baze de date centralizate a titlurilor de valoare (CSDB) care si fie functionald este consideratd
esentiald pentru ca noile sistemele de culegere a datelor si devind operationale. Prin urmare, in cazul in care
»documentul de finalizare a proiectului” pentru etapa 1 a proiectului CSDB nu este prezentat Consiliului guvernatorilor
prin intermediul Comitetului pentru statistici al Sistemului European al Bancilor Centrale pana la sfarsitul lunii martie
2005, acest termen se prelungeste cu o perioadd de timp a cdrei duratd este egald cu cea a intrzierii prezentarii
documentului.

Obiectivul de acoperire se defineste dupd cum urmeazd: stocurile de titluri de valoare raportate statisticienilor
insdrcinati cu elaborarea statisticilor nationale pe bazd agregatd, adicd neutilizarea codurilor standard (ISIN sau altele
similare) nu trebuie sd depdseascd 15 % din totalul stocurilor de active sau pasive aferente investitiilor de portofoliu.
Acest prag se utilizeazd cu titlu orientativ in evaluarea acoperirii sistemelor din statele membre. CSDB trebuie sa ofere
o acoperire suficientd la scard mondiald a titlurilor de valoare din investitiile de portofoliu, pentru a permite elaborarea
statisticilor pe baza datelor culese titlu cu titlu.

Stocurile de active sau pasive aferente investitiilor de portofoliu din cadrul pozitiei investitionale internationale se
elaboreaza doar pe baza datelor privind stocurile.

Din martie 2008 (incepand cu datele corespunzdtoare tranzactiilor din ianuarie 2008 si pozitiilor de la sfarsitul lui
2007), sistemele de culegere a datelor privind investitiile de portofoliu din zona euro se conformeazi unuia dintre
modelele prezentate in urmatorul tabel:

Modele valabile de culegere a datelor privind investitiile de portofoliu

— stocuri lunare [titlu cu titlu] + fluxuri lunare [titlu cu titlu]
— stocuri trimestriale [titlu cu titlu]+ fluxuri lunare [titlu cu titlu]
— stocuri lunare [titlu-cu-titlu] + fluxuri lunare derivate [titlu-cu-titlu]

— stocuri trimestriale [titlu-cu-titlu] + fluxuri lunare [agregate]

Note: titlu cu titlu.” = culegere a datelor titlu cu titly;

Jluxuri derivate” = variatia stocurilor (ajustatd in functie de modificdri ale cursurilor de schimb, preturilor si
alte modificdri de volum identificate).




